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form in a statist regime», ot10 Panagiotis
Liargovas (eruy.), Greece: Economics, Po-
litical and Social Issues, Nova, N. Y&pkn
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Ol eupLTEPEC TACEIC TIOL ETTOVOKABOPI(OLY TNV IC0PPOTIIO KPATOUG Kal ayopdc o€
MIKTEC OIKOVOuieg ouvoyidovtal 0TouG OPOUCG OTIOKPATIKOTIOINGT Kol attoppLuBuioT.
> UVIOTOUV GNUOSIOKO XOPOKTINPIOTIKO HIOC OAAAYAG «TTOPOSEIYUOTOC» OTNV OIKOVO-
MIKI] KO KOIVWVIKI] TIOAITIKA KOl JEPOC MIOC YEVIKOTEPNC avabewpnang TOU VONUOTOC
TOU «ONUOGIoL» Kal TOU «ISIWTIKOU».

H amokpatikortoinon (tng olkovopiag) wg TTOAITIKY €TTIAOYH Kal dladikaagia ulo-
BETNONKE attd TIOAANEC KUPBEPVNOEIC, KLPIWC OTIO T HEoa TNC deKaEeTiog Tou '80, ap-
XIKA OTIC OyYAOOOEOVIKEC XWPEC. ZTr OLVEXEID, EATIAWONKE G€ OAOKANPN TN AlLon
KOl OTIC XWPEC, OTIOL KOTEPPELOOAV TO CUOTNUOTA «KEVIPIKOU oXedlaopoL Tng Ol-
KOVOMIOG».

H EAGda mpooxwpnoe otn d1ebvr) taon Katd tn dekaetia tou '90. Eixe mpon-
ynoei pia 1tepiodog aouVEXWV KPOATIKOTIOINOEWY TIOL CLUPPBAdICE YE TNV Evioxuaon
TWV GUVOIKATWVY («KOIVWVIKOTIOINOEIC» TNG OEKAETIOG TOL '80) Kal TNV ETIEKTACT TWV
TIAPEPPATIKWY dPACTNPIOTATWY TOU KPATOULC. H attokpatikomoinan cuvexiletal on-
HEPO LTIO TNV TIiEC] CUCOWPEVHEVWVY XPEWV KOl OTO TIAQICIO €vOC GKANpPoL TIpo-

YPAPUATOG TIPOCUPHOYNG,.
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Attooca@nvilovtog €VVOIEC KOl OIKOVOUIKN @IAoco@ia
H armokpatikoTtoinan KaAUTITEL GEIPA OAOKANPN 10EWV Kal
METPWV. 'Edwae plav armo Ti¢ SLUVATEC ATIOVTNOEI OTO EPW-
TNUO TIOI0O POAO TIPETIEL VO £XEl TO KPATOC OTIC MIKTEC Ol-
KOVOieq. 'Htav, TauTtoxpova, avtidpaon OTrn CUVEXN ME-
yéBuvaon Kal ETTEKTOON TOUL KPATIKOU TtopePPATIOUNOU UETA
Tov B' Maykoopio MoAepo. Avau@ifoAa, pyetaoxnuatidel
OP@OTEPOLC TOULC TIOAOLG, TO KPATOC Kol TNV ayopd, Kal
TPOTIOTIOIEI TN PETAEL TOLC I00PPOTIIa.

H TTOMITIK) OTTOKPATIKOTIOIOEWVIoUVOEONKE GUXVA ME
TNV aTtAoIKN, EVIEAEL, TieTtoiONon (10€oAoyia) 0TI O pnXavi-
OMOC TWV ayopwV MPTIOPEl TTAVTOTE va AUVEL OIKOVOUIKA
TIPOPBAAUOTA 1) OTI TIPOTIMOTEPO €ival TO «EAAXIOTO KPA-
TOG». Z€ AUTH TNV TIPOCEYYION, IOIWTIKOTIOINCEIC KAl ATIOP-
pLBUION €ival TIPOUTIOBECEIC YIO VA ETTICTPEPOLV Ol OIKO-
VOMIEC atnv avamTtuén. MepIika ETXEIPUATA, TIOU NTOV
MEPOC HIOC eLPUTEPNC KPITIKAC TOL GUYXPOVOUL TtopeUfa-
TIKOO KpAToug, oTtEPOLVTIOV EUTIEIPIKNC Pdonc. EpttAourti-
obnkav, eTtiong, Ye Tov pLBo 6T 0 dNuocIog ToPEAC aTNV
EAGOa ATaV CLYKPITIKA TIOAD PEYAADTEPOC OTIO TOV ELPW-
TIAKO PECOV 0pO, TIPAYUO TIOL EVKOAO dlaPeLdETAL, EVW
T0 ATNUA NTaV aQEVOC HPEV Ol OOMEC, N AVATIOTEAEOUOTI-
KOTNTA, N d1a@Bopd Kal TO KOOTOCG TIOL TIPOKAAOVCE N TIO-
AITIKA OPUWHEVN KOl XOOTIKI) PUBUICTIKY TtapEUBacn oTiq
ETIIXEIPNOEIC Kal, APETEPOL N ApvNon TNC Kovwviag, YETW
NC @OPOdIOPLYNC, VO XPNUATOdOTHOEl TOV ONuoOaIo
Topéa. AvaAoyn OOYUOTIKN) TIOIOTNTA XOapaKtipile PEPOG
TNC KPITIKAC TIOL AOKNBNKE OTO TNV OPICTERPA KAl GUVL-
@aIvoTav Pe TNV Ttapadoxn Ot To KPAToC Eival €€ opiouoL
KOADTEPO Kal TIOVTOOUVOUO. TNV TIOPadOCIaK OpICTEPN)
OTITIKI], Ol OTIOKPOTIKOTIOINCEIC €ival BaoIKO oTolxeio g
VEOQIAEAELOEPNC CGTPATNYIKAG, TIOU AVTOTIOKPIVETAI TIPW-
TIOTWC OTIC AVAYKEC KEPOOPOPIaC TOL PEYAAOU KEQAAQIOL.

O1 10€0A0YIKEG avTITIapaBETEIC e TIC ouvnBelg e€1da-
VIKEDTEIC 1) dalpovoAoynoelg emiBapuvay T oulnnon yia
TIC TIPAYHOATIKEC aITieg, TTpoUTTOBETEIC ETITLXIOG KOl ETTI-
TITWOEIC TWV dIAPOPWV PETPWV TIOL EVTIACOOVTOL OTO TIPO-
YPOUMUO TWV OTIOKPATIKOTIOINOEWY. OpwC, Ol wC TwpPa
EUTIEIPIEC DEV ETITPETIOLV POVOCTUAVTEC YEVIKEVOEIC. O,TI
OKOAOULBE( €ival o amoTelpa olvBeoNng ETUXEIPNPATWVY
TIoU 0 &idel TOV KOTIO Vo oLINTOUVTAI OE OXECT ME TNV E101-
KOTEPN TITUXN TWV IBIWTIKOTIOICEWV.

Mo yio TTPAyPOTIoTIKA TIPOCEYYIoN ToL (NTAMATOC TWV 101W-
TIKOTIOINOEWV

O1 1I0IWTIKOTIOINCEIC OTTOTEAOUV PEPOC NG ELPUTEPNC TIOAI-
TIKNC OTIOKPOATIKOTIOINOEWVY. Eivanl petafiBacelg Asitoupylwv
TOU KPATOUC, TIOPAYWYIKWY dPACTNPIOTATWY Kal OANWV TTE-
PIOVCIOKWY OTOIXEIWV TOU OTOV IBIWTIKO TOYED PE dIA@O-
PEC MOPPEC. Ol 1OIWTIKOTIOINOEIC CUVLEAVONKAVY PE OANAYEC
OTn YEVIKOTEPN PUBUICTIKNA AslTovpyia. ATTOTEAOLV iow¢ TNV
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TIAE0V OPACTIKA OAAQYH OTO TIPOTUTIO IOIOKTNCIOG KOl EAEY-
X0U (pLBUIONC) OIKOVOUIKWY dPaCTNPIOTHTWV.

Ol 10IWTIKOTIOINCEIC CLUVETIAYOVTOlI OPACTIKA OAAAYH
OTA CLOTAMATO KIVATPWY Kal AVTIKIVHTPWY TwV da@Opwv
TIAIKTWV (TIOAITIKWV, OI0IKNTWV, JIELBLVTWY, £PYOLOUEVWVY,
METOXWV, TIPOUNBELTWVY) Kal GTOV TPATIO TIOU XPNOIUOTIOI-
olvVTOl Ol TIOPOL. Katd TIpoEKTaan, N aAAayr) Tou 1810KTN-
O10KOU KOBeoTwTOoC (UTTOPEL va) €TINPEALEl TNV OIKOVOUIKT)
artoteAeopatikotnTa (efficiency), Tnv katavour) elcodnua-
TOC TLX. OVOUECO GE QOPOAOYOUUEVOUC, PMETOXOULG Kal EP-
yalOuEVOUC Kal T GLUPBOAR MIOg €TTIXEiPNONG OtV ava-
TTuén. Eival AoyikO, OUVETIWG, OTI PETPO OTTOKPOTIKOTIOIN-
ong o1X&Alouvv KOUUOTA KOl KOIVH) YV, CUVTNPWVTOC WG
éva BaBuo TTaAAIEC SIOXWPICTIKEC YPOUUEG.

Agv TIPETIEI VO LTTOBECOUE OTI 0 OPOC IBIWTIKOTIOINGN
eEAVTAEITAl 0€ TUTTIKEC-VOUIKEG METAPBIBACEIC | EKUICOW-
O€IC KPATIKWV TIEPIOVOIOKWVY OTOIXEIWV. Mo va 10 BEow PE
OTTIAO TPOTIO, TO IBIWTIKA CLPEPEPOVTA UTIOPEL VO ETTEKTEI-
VovTal ATUTIO GTNV KPATIKY o@aipa 1 € Bapog tng, TIPAyUa
TI0L €XEl 1OI0ITEPN anUACia aTNV EAANVIKY TIEPITITLWON. AUTH)
N AtuTn 1BIWTIKOTIOINON EKTLUAICOETAL TIOPAAANAO TIPOG TNV
ETTIONUN TIOAITIKI) Kal cupPaivelr, Adyou xapilv, otav dnuo-
OIEC AEITOVPYIEC N POPEIC «aIXHaAWTI(OVTaI» aTIO OPYyOVW-
MEVO CLU@PEPOVTA (OLVTEXVIEC 1) TIPOUNOELTEC), OTaV 1010-
TEC KOTATIOTOUV dNUOCIA yn KATL. AUTA N OTUTIN I0IWTIKO-
Ttoinon B£tel GAANC TAENC TIPOBANUaTa TIOU OXETIOVTal PE
TNV €@apuoyn tou vouou (rule of law) Kai TIC YEVIKOTEPEG
OXEOCEIC KPATOULC Kal TIOAITWV TToU dev Ba eEETACOVHE €OW.

ZUVTOMO XPOVIKO TNC TIOAITIKNG TWV IOIWTIKOTIOI|CEWY OTNV
EAMGda
MeTd omtd PEPIKA SOKIMOOTIKA TIUPG TIOL 0dHyncav otnv
TIIwon TN¢ KuBEpvnaong K. Mntootdkn, 1o 1993, padikég
IOIWTIKOTIOINCEIC KAl PJETOXOTIOINCEIC TIPAYUOTOTIOINONKOV
otnv EAGda, oo 10 1996 w¢ to 2009, Kal arépepav
€0000 TIOL EETTEPVOUV OUVOAIKA Ta 25 dI1¢ eupw (BA. po-
enuata | ko 2). Aoyikd, Ba ETIpETE va gixav xpNOoIUOTIOl-
NOei yia TN PEiaN TOU EEWTEPIKOV XPEOULC TNC XWPAC, OAN
TEAIKA EKAEIVAV OTIAWG XPNUOTOOOTIKA KeVA TOU TIPOUTIO-
AOYIOHOU HE adla@avr) TPOTI0. To dNUOCIO XPEOC CUVEXIOE
va SIOYKWVETAl O€ OTIOALTOLG APIBPOVE Kal ¢ TI0OCOOTO
ToU AEI, Tpo@0d0TOVPEVO OTIO TA ETACIA EAAEIUPATO KOl
T AEYAUEVO «KPUQA XPEN>» (EYyLNOEIC TOL dnuoaiou K.d.).2
Tnv Ttapapovn ¢ Kpiong, Kol cLPEWVO PE (ETTIoNUA) GTOI-
XEiQ, €0V OTIOPEIVEI APKETA «OCNUIKAE» YIO TIWANGN.3
ATIO 10 2010 (TIpWwTO0 «MVNUGVIO») 01 IOIWTIKOTIOINCEIG
OTTOTEAOUV OPO VIO TN XPNUOTOOO0TIKN) GTAPIEN TNEC XWPOC
KOl ETTIXEIPOUVTOL UTIO TNV ETIOTITEIO TNG TPOIKOC. 'Exel dla-
HOPQWBOEL, €TTioNg, €va VEO TTAdIGIO YE TNV idpuon Tov Ta-
peiov Aglomoinong IdwTiIKAG Meplovaiag tov Anuoaiou
(TAIMEA), to 201 1, T0 OTt0i0 OPWC ApXIcE va dpaaTnplo-
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Fpdenua |: 'Ecoda ato 1IOIWTIKOTIOINCEIC Kal aplOpog TIpagewy.
Mnyn Mpa@.l kot 2: Privatization Barometer

TIolEiTal PHOAIC TTIPOC Ta TEAN Tou 2012. Ta €c0da aTto 10IW-
TIKOTTOINOEIC TIpoopilovTal yio TNV €EUTINPETNON TOL XPE-
0UC.4To apXIKO TIPOYypaAPUa TIEPIAGUBAveTal aTo Meoo-
IpoBeapo MAaiolo AnNPOGIOVOMIKAC ZTpatnyikng 2011-
2015,50M\a w¢ 10 T€A0C ToL 2012 o1 IBIWTIKOTIOINCEIC Ka-
BuotepoloaV OPOUATIKA. ZTO PETOEL, METATEBNKE XPOVIKA
0 €£WTIPAYHATIKA QIAGO0E0C aPXIKOC GTOXOC VIO GUVOAIKA
€0000 amo 1BIWTIKOTIoIN oI LYPouUC 50 dI¢ w¢ To 2015 Erti-
ong, ol eVOIAPETOl GTOXO0I avaBewpndnKav eTAVEIANUPEVT
TIPOC T KATW Kal TTopd ta0ta dgv eTITELXONKAV. Ag TIPO-
oBéoovpe Ol dev @aivetal va e€etacOnkav dIAPopPEC
EVOANOKTIKEC TIPOTACEIG, OTIWC Ta oXedia Eureka kal «Ap-
XIUNONG» TIOL EiXOV WC OTOXO TNV OTIOTEAECHUOATIKOTEPN
XPrion 10IWTIKOTIOINCEWV YIa TN PEIwan Tou XPEOLC.6

310 Bépata autd, n ovlitnon dieédyetal ouxva o€ 10¢€-
0A0OYIKOUC OPOLC XWpPIg ava@opd atnv TIOAITIKY TIPAEN Kol
O€ EUTIEIPIKA OEDOMEVA YIA TIC ETUTITWOEIC IOIWTIKOTIOLN)-
OEWV Kal XwpIi¢ va AapBdvovtal uttoPn ol SI0@POPETIKEC
OULVONKEC TIOU UTTAPXOULV OE KABE TOPEA. ZAUEPA, OUWC,
Ol0OETOVPE OPKETEC EUTIEIPIEC, E6W KON OAAOU, YIO VO O&l0-
AOYIOOUUE OULYKEKPIPEVEG IBIWTIKOTIOINOEIC, VO EEXwPI-
OOUME OUTEC TIOL TIETUXOV TOUC OIKOVOUIKOUC 1} GAAOLG
OTOXOULC KOl €KEiveC TIOL dev Ta Katagepav. lMNa Tapa-
oclypa, oto Evwuévo BagiAelo, n 101wTIKOTIOINON TWV Ol-
ONPOJPOUIKWV ULTINPECILV 0ONYNOE OE XEIPOTEPELON TNC
TIOIOTNTOG TWV OXETIKWV UTINPECIWVY, EVW AVTIOETA 1 101W-
TIKOTIOINGN TWV TNAETIIKOIVWVIWV OTIEQPEPE KABAPA OQEAN
oe OPOULC KOOTOULC, TIOIOTNTAC Kal araoXoAnong! Xtn ep-
pavia, n I1WTIKOTIOINGT TWV LTINPECIWY VOPEVCNG OPICHE-
VoV dNUWV EIXE KOTOOTPOPIKEG ETUTITWOEIC YIO TNV TIOIO-
TNTa NG dlaXEipIong Kol avAyKOOoE OPICHEVOLC OrUOoLG va
TIC €TTAVAYOPACOULY. 1de0AnYieC euTtodidouv pia v@AaAla
OTABUION TWV WEPEAEIV KOl TOLU KOOTOUC. TO TIPAYHOTIKO
EPWTNUA OgV €ival av TIPETIEL VO AN@BOUV PETPA OTIOKPOTI-
KOTIOINOMNC, OAAG TTOTE, UTIO TTOIEC TIPOUTTIOBETEIC Kol TG, H
e€€taon TNE TOAITIKNC auThg die§AyeTal o€ oLVONKeG Bew-
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Fpdenua 2: Katavour Twv €000wV O ISIWTIKOTIOINCEIC
ava KAGdo

PNTIKNC Kal TTOAITIKAC afERAIOTNTAC YIa TO TEAIKO OTIOTEAE-
oMa pe 6poug dnuoaciov CUUPEPOVTOC.

O1 duvApelg TIoL dIOPOPPWCOV TA TIPOYPAUHATA IOIWTIKO-
TI0inONCg
Ol TTapAyovTeG TIOU €ENYOUV TN OTPOYPN TIPOC TIC OTIOKPO-
TIKOTIOINOEIC YEVIKA, TIC IOIWTIKOTIOINOEIC EIOIKOTEPA OTNV
EMGSa (ko aAAov), ival TtoANoi Kal aAAnAévdeTol. H on-
Haoia Tou KaBevog dla@epel atio Tepiodo o€ TIEPINDO.
Zexwpilw, TPWToV, T0 dNUOCIOVOPIKA eAAgippata. Ol
e@araé eloTIPpael peiwvav To dNUOCIOVOUIKO EAAEIUUA.
Madi pye GAa pETpa Kol TEXvAoHaTa, eTETpedav otnv Ea
AGda va TIpooeyyicel Ta KpiTtipla yio évtagén otn {wvn Tou
Eupw ka1, 0Tn GUVEXEID, VO KOADTITEL SIAQOPEC dATIAVEC. EA-
AgippaTa Kol Xpen aokoLOOV Kol OOKOUV TIECEIC VIO 101WTI-
KOTIOINOEIC TIOU OTIOPEPOULV AUECO TIOPOULC. O1 EIOTIPALEIC
OTtO TIWANCEIC POVOV OPIOKA KATELBUVONKOV GTN peiwan Tou
onuoaoiou xpEouC. H oikovouikr Kpion amo 1o 2009 Kal PETd
TIPOKAAEDE VEEC TTIECEIC IO 1OIWTIKOTIOINOEIC. MBavov, er-
BePaiwae TNV UTTOBECN OTI YEVIKA KPIOEIC Kol PAAIOTO TNG
KAIJOKOC TIOU BIGVEL 1 Xwpa SIEUKOAUVOULV 1 ETTITAXVVOLV
HETappLOpioelg, avaykalovtag TIC KUBEPVAOEIC va avabew-
PHIO0LV TIOAITIKEC TIOU TIC TIPOKAAECQV. ZNUEPA, N AVTANON
€000WV UTINPETEI €LBEWC TNV EELUTINPETNON TOU XPEOUC.
Ag0TEPOV, 01 dUOAEITOLPYIEC TIOL onuadePav TOCO TIC
KPOTIKEC ETTIXEIPNOEIC OO0 Kal AAAEC TTOPEUPATIKEC dpa-
oTNPIOTNTEC TOU KPATOUG KAOVIOOV IOE0AOYAUOTA YO TNV
IKOVOTNTA TOU KPATOUG VO TIPOWOEL TNV OIKOVOMIKY ava-
TITUEN KOl TNV KOIVWVIKL SIKAIOCUVN, JEOW NG OIKAG TOU ETTI-
XEIPNUOTIKAG dpacTNPIOTNTAC KAl TNG KOIVWVIKACG TIOMTIKNC.
Ol KPOTIKEC ETIIXEIPNTEIC OTNV KOIVI] WEEAEID KAl OAAOU,
TIoU eixav 10pLBEi 0TO TTACICIO TWV TIPOCTIOBEIWY YyIa ava-
TItuén Kol apXIK& cuveEBaiav otnv eKBlounxavion Kal In ye-
VIKOTEPN avatttuén, ep@avidav amd Kaipo ATIOYONTEVTIKEG
OIKOVOMIKEC ETIIOOCEIC.7 oLXVA aduvatoloav va EAEYEOLV
T0 KOOTOC TIapaywyng Kol TauToXpova aduvatoloav 1 ap-
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yoloav va a&loTIoINo0ouV VEEC TEXVOAOYIEC. Ta eAAEiYpaTa
KOAULTITE O TIPOUTIOAOYIOPOCG TOU KPATOLG (ME POPOLC KOl
OAVEIN). ZUPTIANPWUATIKA 1] EVOAANAKTIKA, TO KPATOC ava-
ykalotav va dex0ei avénoeig Twv TIHWV LYPNAOTEPEC ATIO
0oe¢ Ba Nrav duvatod va kKpatnbouv. Emiong, o AEKO
ouxva TtapapeAOVCAY TNV TIOIOTNTA TWV UTINPECIWY TOUG.
TO OTTOTEAEGUO NTAV VO GUYKPATOUV TO ETTITIESO {Wr|¢ KATW
o110 TO ETTiMEdO TIOL Ba ATAV dLVATOV LTIO JIAPOPETIKEG
ouvonkec. ‘Etat, ol 1I0IWTIKOTIOINCEIC NTOV MO TIPOKTIKY OTT0-
VINnaon otnv Temoibnon Ot €dw UTIAPXE MIO TUTIIKA «OTIO-
TUXiO TOU KPATOUC.

Mpayparti, ol oXEoEIC KpAToug (KLUBEPVNONC) Kal KpaTl-
KWV I KPOTIKA EAEYXOUEVWV ETTIXEIPNTEWV €iXav atmtodelxei
e€OXWC TIPOPBANUATIKEC. H KuBépvnaon ep@avi{étav cav
€VOC¢ EVTOAEQC TIOL OdIOEOPOVCE YIO TNV OIKOVOUIKY OTTO-
TEAECUATIKOTNTO TWV ETIXEIPNOEWY, EVW Ol EVTOA0DOXOI,
onAadrn ol SI0IKNCEIC, TIOL NTOV ETTIAEYUEVEC ATIO TA KOU-
hata, Asitovpyoloav e TPOTIO TIOU deV €PXOTAV O QVTI-
Beon TIPOC TNV TIEAATEIOKI] AOYIKK]. ‘Ewg TNV Kpion, n 1otopia
TWV KPATIKWV KAl PEPIKWC IOIWTIKOTIOINPEVWV ETUXEIPNOEWV
OVNKE OTNV I0TOPIO TOL TIEAATEIOKOU CLOTHUOTOC.

Tpitov, 10 dIEBVEC Kal ELPWTIOIKO TIEPIPBAANOV ETIERAAE
OAOEVO Kal TIIO TIECTIKA TNV TIPOTEPAIOTNTA TNG AVIOYWVI-
OTIKOTNTOC Kal TNG TaXEiOg TIPOCOPUOYNAC TwV ETTIXEIPN-
OEWV. H TIOAITIKI] OTIOKPOTIKOTIOINGNC YEVIKA, IQIWTIKOTIOI-
Noewv €1dIKOTEPQ, BEWPNONKE WC avaykaia amavinon oTIq
TIPOKANCEIC TNC ECWTEPIKNC ayopag Kal Tou diEBvoLg avta-
YWVIOUOU.

TETaptov, poAo £maléav 10 OIKOVOUIKA CUU@EPOVTA.
Agv TIPETIEL, ETIOPEVWC, VO TIAPAPBAEPYOLHE OTI TIC IOIWTIKO-
ToINOEIC LTTOOTAPILOV ETTIXEIPNUOTIKA CULPEEPOVTA TIOU
avadntovoav VEEC evKalpieg emEvdLONG G€ TOUEIC OTOUC
OTTI0IOUC £WC TIC apXEC TN deKaEeTiag Tov '80 gixe avarttu-
x0ei kpatikr dpdan. MTTOPOUPE, ELAOYWC, VO LTTOBECOULE
OTI 1010ITEPO POAO ETTOIEAV PEYAAEC TIOAVEBVIKEC ETAIPEIEC
0€ OULYKEKPIPMEVOULC TOMEIC, OTIWC Ol TNAETTIKOIVWVIEC Kal TO
QPULGCIKO a€plo, OIEBVN €TTEVOUTIKA TAMEID KOl €AANVIKWV
OUM@EEPOVTIWV ETAIPEIEC, TL.X. OTNV IOIWTIKOTIOINGN TNC
AypoTikn¢g Tparmelag Kal Tov TaxudpouikoL Taulevtnpiou.

Mpétel, TAVTIWG, va EEXWPICOVE TIC TIOPAYWYIKEG ETTI-
XEIPNOEIC OTIO ETIEVOUTEC TUTIOU equity funds K.A. TToL ava-
NToUV ETIIXEIPATCEIC YE XOAUNAN XpNUATIOTNPIAKY o&ia yia
VO TIC KOTOKEPUOTIOOLV KOl VO TIC PETATIWANCOULV.

H pdxn twv 10ewv: AUVNTIKA TIAEOVEKTAMOTO KOl UEIOVE-
KTNMOTA TV IOIWTIKOTIOINCEWV
TEANOC KOl oLVAQPWC, OE ETTTEDO I0EWV, OTIO TN OEKAETIA
oL '90 KEPAIZav £5a@OC ETIXEIPAMATO TIOL TOVI{aV TA TII-
Bava TIAEOVEKTIUOTO TWV IOIWTIKOTIOICEWY PE OPOUC YE-
VIKNC gunuepiag.

TNV apriori avdAuon Kol Xwpi¢ doypaTiououg, ol 101w-
TIKOTIOINCEIC €ival EVO HECO TIOU KATW OTIO OPICHEVEC TIPO-
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LTTOBECEIC PTTOPEI VO EEUTINPETEI TTOAAATIAOVUC OKOTIOUG: TNV
El0AYWYH TEXVOYVWOIOg arto T0 EEWTEPIKO, TNV TIPOGEAKUOT)
AUECWV TTAPAYWYIKWVY ETIEVOVCEWVY Kal dATtavng TIEPO OO
NV apxIK €&ayopd, OTwe £0€I1EE TOUAAXIOTOV I TIEPITITWON
NG KIVNTNC TNAEQwviag N omwe Ba cuuPei pe v aélotoinon
TOUL TTOAQIOV OEPOJPOMiIOL Tou EAANVIKOU, TN PeATicoon ue-
00dwv dloiknang (management), TNV a0&Non TNG TIOPOYWYI-
KOTNTAC TWV ETUXEIPOEWV HE TNV ATIOTEAECHUATIKOTEPN XPN-
CIJOTIOINGT) TOL OVOPWTIIVOU SUVAMIKOU KAl TWV LAIKWVY TOUG
TIOPWV, Kal, o€ KABE TIEPITTIWON, TN MEYOAUTEPN TIEIBAPXNON
TV ETIXEIPNOEWVY OTIC OTINTACEIC TOL OVTIOYWVIOHOoV.8 MTTO0-
pEi, emiong, va CUPPBAAAOULY, GTO HETPO TIOU OVOAOYEI O€
OUTEC, OTO va EEQLYOUV Ol OIKOVOUIEC OTTO TN dOMIKY) apTn-
PIOCKANPWGON Kol 0TOCIYOTNTA. Emrméov, avakou®ilouv Tov
KPATIKO TIPOUTIOAOYIOHO KOBWC OTIOPEPOLY APECa €00da
OTIO TIWANCEIC TIEPIOVCIOKWY OTOIXEIWV Kol TOLTOXPOVA HEL-
(OVOULV TNV TTiEON YIO ETIIXOPNYNOEIC KOl EYYLNOEIC. ALTA €ival
Ta SUVNTIKA OMEAN.

JuVa@WE, Ol IBIWTIKOTIOINCEIC £XOUV GNUOVTIKO OQPENOC
ylo TNV Kolvwvia Katd tov Babuod 1ou meplopidouy 1o TEAD-
TEIOKO KPATOC. AIOTI, OTIWC ONPEIWCOUE, TIOPA TO YEYOVOQ
OTI TIOAAEG KPOTIKEG ETTIXEIPNOEIC 1OpLONKAV yIa VO ETTITEL-
X000V 0TOXO0!I YEVIKOU GUUPEPOVTOC (TLX. O EENAEKTPIOHOC
NG XWPOC, N AVATITLEN TWV TNAETIIKOIVWVIWVY, TWV OEPOE-
TAPOPWV, TWV AIPEVLV KATL), avarttuxbnke TeEAIKG €va Tiai-
YVIO XWPIC OIKOVOUIKEG OPXEC, OGOV aPOPA KABE TITUXT) TWV
ETUXEIPITEWV KAl OAAWV «POPEWV» -TIC TIPOUNBEIEC, TIC TIPO-
OAYIEIG, TIC aOIBEC, TOUG KOVOVIOUOUC epyaaiac, TIC ETIEV-
oLaoeIC. OAO oUTA PTIOPOLCAV VO EKTUAICOOVTOL XWPIC TNV
TelBapxia ek TOU ATIOTEAEOUATOC, OEDOUEVOL OTI OTAV KO-
TEANYOV 0€ eAAEUpOTA LTIAPXE N SLVATOTNTO TNC KPOTIKNAG
ETTIXOPAYNONC I KPATIKWV EYYUNOEWV (TIOL OTO TEAOG PETA-
TpETovIav o€ Xpén). H 1otopia touv Opyaviopol Avacou-
YKpOTNOoNC Emixeipioewv, ¢ OAUUTIOKNC Kal Twv NauTtin-
yeiwv Zkapapaykd artoteAolv yAa@upd Ttapadsiypata yio
000 Jl0dPaUATICONKOV GE KPATIKOTIOINUEVEG ETIIXEIPNOEIC.
OAa autd, Opwe, dev o@eilovtal armAd 0TOV KPOTIKO XOpa-
KTPO TOLG, OANG €V TTOAAOIC GTNV TIOAITIKI) KOUATOUPA TNG
XWPOC Kal 0TOUC 00B€eVEiC TUTIIKOUG Beopoug TNG.9

Oa nrav LTIEPPBOAN va KpPivouue KABE pia 1IO1LWTIKOTIOI-
non xwp1otd.D Opwe, n dl0BECIUN eUTEIpia pYag TIPOEIdO-
TIOIEl OTI OEV TIPETTEL VA LTIOTIUOVUE TUBAVA PEIOVEKTHUOTO
Kal, ETIOMEVWC, TIPETIEL KABE @opa va eEETALETAI OV UTIOP-
XEl KABaPO OQEANOC PAKPOXPOVIA. Z€ OUTA OVIKOUV GUVO-
TITIKA 10 €ENC:

* H Bpaxuxpovia oTOXELON TIOAAWV ETTEVOUTWV, TLX.
Twv dlo@opwv funds 1oL dev gvdlapepovTal yia TIC HO-
KPOXPOVIEC TOXEC TWV ETUXEIPOEWV 1) KOl KOVOVIKWV ETTI-
XEIPNOEWVY TIOL PTIOPEL va dlavVEUOLY KEPON OTOLC METO-
XOUC avTi va etevolouV.

e Ol OTIWAEIEC HEANOVTIKWV HEPICUATWY YIO TO KPATOC,
ME TUTTIKO Ttapddelyua tov ONMAT.
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e H dnuiovpyia 101WTIKWV TN B€0N TWV KPOTIKWV HO-
VOTTWAIV.

e H ateAg 1) avaTIOTEAECUOTIKI) KOVOVIOTIK) pLuOUIoN
TWV EAELOEPWHEVWV AYOPWV.

Ertiong, dev TIPETIEl VO OlyVOr|COLUE KpIioIPa ETTIXEIPN)-
HOTO UTIEP TOL KPOTIKOU EAEYXOUL O€ ETIIXEIPNOEIC OTPATN-
YIKOU XOAPOKTHPO, MOAOVOTI €18IK& atnv EANGda capwn-
KOV OTIO TNV ETTIONUN TIOAITIKY, AOYW TNn¢ OTIOTUXIOG KpaTl-
KWV ETUXEIPACEWV, TLX. AUUVTIKOD XOPOKTIAPA I} GTOV EVEP-
YEIOKO TOMEQ.

Ac¢ TIpocBEcoupE, €0wW, OTI N OUCUEVIC OIKOVOUIKI) GUL-
YKUPIO OVOTPETTIEL LTTOAOYIOUOUG OQEAOLG-(NUIAC OE TIEPI-
TITWOEIC IOIWTIKOTIOINCEWVY 18i¢ av TIPOKAAE( LTTOTIUNGN TNG
Tapovcag aéiag tng KPOATIKAG Tieplovaiag! EVOEIKTIKA, n on-
MEPIV a&ia OAWV TWV EICNYPEVWV UTIO ONUOCI0 EAEYXO ETAI-
plwv TIpoaoeyyilel Ta 3 dIC € |, evw OTIC apXeC Tou 2007 n avti-
atolxn a&ia Nrav 1dvw omo 15 dIC. ETopEvVwe, GTO anUEPIVO
KAlpO N GQUECN PELOTOTIOINCN TWV GUMPPETOXWV TOL dnUO-
oloL o€ ETIIXEIPNOEIC perse OTTOKOAUTITEL OTI € OPKETEC TIE-
PITITWOEIC TIPOEXEI O EICTIPOKTIKOC OTOX0C. AgV GUUPBAAAEL
1I01aiTEPa 0TN MEIWON TOU dNPOCIOL XPEOULCE, AV Kal UTTOPEI
VO AEITOVPYNOEL WC KATAADTNC VIO VEEC ETIEVOUTEIC.

AVo ard 1o TuBOvVA PEIOVEKTAMATO TIOU OVAQEPOAUE
xprilouv emegnynocwv. Av atn 6€an evog KpaTIKoO POvVo-
TIWAIOL ULTTIEICEABEL €va 1OIWTIKO, TO ATIOTEAECHA Ba gival
TIOAL OKPIBWCG auTO TIou TIPOPBAETIEL N OIKOVOUIKN Bewpia:
MIKPOTEPN TIOPOYWYr] € LYNAOTEPEC TIMEC. 'BEva 101WTIKO
HOVOTIWAIO Eival XEIPOTEPO OTIO €Va KPOTIKO. ETTopEVWC,
ONUOAVTIKN TIPOUTIOBECN VIO ETIWQPEAEIC 1OIWTIKOTIOINCEIG
gival n vTapén cuvbnKwv aviaywvIioPoU OTIC OVTIOTOIXEC
ayopéc. Ztnv EANGda, To {Atnua TiBeTal TLX. O OXEON ME
Tnv EYAAI ka1 Tnv EYA®." Ztov Topéa Tng VAPeELONG, Ol
OOTIAVEC TTOyioU KEPOAQIOL TIOL ATIAITOVVTAL Kal N @UCN
OEV a@rVouV TIEPIBWPIN YIO TIEPICTOTEPEG TNG MIOG ETAI-
PEIEC KOl ETTOPEVWC TIEPIBWPIN YIA OVTAYWVIOUO.

H mtpoAnyn 11 n armo@uyr N 0 €K TWV UCTEPWV EAEYXOC
HMOVOTIWAIOKWVY KATOOTACEWV TIAPOUEVEL Eva SICETTIAUTO {1)-
TNUO Kol o€ GAAOUC TOMEIC. Id1aiTeEpNn pveia TIPETTEL va Yivel
OTNV TIEPITTTWON Twv SIKTOWV, OTIOUL Ta TIPAyUOTa €ival €&i-
00U TIOAUTIAOKQ, TLX. GTOV NAEKTPIOUO 1) TOLC O1dNPOJPO-
MOUG. 2TOUC TOMEIC auTolC UE TIC PaPIEC LTTOOOUEC ETTIOIW-
KETOI YEVIKA N dlaTr)pnon TOU KPOTIKOU €AEyxou (Kal Tng
I010KTNCiag) oto dikTLo, OAAG n d1ABecT) TOL e KABE gv-
OlaPEPOUEVO TTAPAYWYO HE I00LC OPOLE, WOTE O AVTIAYWVI-
OMOC va eTINPEACEl TNV OTIOTEAECUATIKOTNTA OAWV. TUTIIKO
TIOPABEIYUO €ival Ol ITAAIKEG IOIWTIKEC ETAIPEIEC TIOL KIVOD-
VIOl 0TO ONUOCI0 G1dNPOSPOMIKO SIKTLO Kal avtaywvilovTal
NV KpatikA. OPwC, OTIWC £0EIEE N BPETAVIKN EUTIEIPIA, N
olaoTtacn o€ SIKTLO CIdNPOSPOPIKWY YPAUHWY Kol oTo0O-
MOV KOl IBIQTEC TIOPOXO0LCG C1ONPOSPOUIKWVY UTINPECIWVY TIPO-
KAAECE owpEia TIPOBANUATWV Ao@AAEIOG Kol dIO@AVEIAC TWV
TIMOAOYIWV TWV VEWV ISIWTIKWV ETIXEIPNOEWV.
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ATIO TOLC TTPORBANUATICPOVC TIOL TIPAYMATEVTNKA, TIPO-
KOTITEl GUVOTITIKA OTI Ol IBIWTIKOTIOINCEIC UTTOPEI va Bew-
PNBOLV ETTWEEAEIC yIa PIa XWPO HOVOV UTIO TIPOUTIOBETEIC.
Aprivovtac Katd PEPOC {NTHMOTO KOKOTEXVIWV OTNV £QApP-
Moyl TNC OXETIKAC TIOAITIKNCG (AOyw dAyvolag, AAeIPNG
EUTTEIPIOC 1) ATUTIWV CUPTIAIYVIWV TIACNC VONCG, OTIWC EKEI-
VWV TIOU @aiveTal 0TI GUVEPNCAV TNV TEPITITWON TN¢ TO-
POXWPENONG TV KOITAOUATWY NG XaAKISIKAC), R dexoua-
OTE, YEVIKA, OTI N ETUTITWON TWV ISIWTIKOTIOICEWVY OTN OL-
VOAIKN] €OVIKI) TTapaywyr Kal Toug¢ puBPoLE avATITLENG NG
olKovouiag €ival peyaAlTtepn, OTAV ATIOTEAOVV PEPOC EVOC
EVPUTEPOL MPETAPPUOUICTIKOD TIPOYPAPUATOC. TO TEAEL-
Taio BeATIOVEL TO ETUIXEIPNUATIKO TIEPIBAAAOY, TL.X. ONMI-
OUPYWVTOC TO KOTAAANAO KOVOVIOTIKO TIAQICIO (OTE va
TIPOCTATEVOVTAL Ol KOTOVOAWTEC KOl TO ONUOCIO GUU@E-
POV, HEIVOVTAC TN YPO@EIOKPATIO, aVAUOP@PWVOVTAC TN
OlKaloglVN Kal KOTATIOAEPWVTOC TN dla@Bopd. Me dAa
AOyIQ, Ol IBIWTIKOTIOINCEIC attodidovy TIEPICTOTEPO, OTAV
CLUTIANPWVOVTAL ATIO £Va BECUIKO EKGUYXPOVICUO.

31 TIKOTTOINON KOl KOVOVIOTIKI) pUBuion: To {NTtnua tng
(Véag) ounpeiag
Katd Vv emikpatoLoa Amoyn, OTIwg CNUEIWCOUE, Yio va
ETTWEEANBEL N Kovwvia oTto TIC IOIWTIKOTIOINCEIC TIPETTEL VO
AEITOLPYOLV o1 Beapoi TNE ayopdc. e auToUC OVIKOLVY Kal
ol ave&dpTNTeC PLOUICTIKEC apXEC TIoL KaBidpuovtal El-
OIKG O€ TOMEIC TTOU TEIVOLV va Kuplapxnbolv oo Hovo-
TIWAIO 1] OAIYOTIWAIO (TNAETTIKOIVWVIEC, NAEKTPIOPOG, EVEP-
yela, DOPELON K.A.) WOTE VO ATIOPELXOEL N Katdxpnaon Ho-
VOTIWAIOKAG dlvaung! Koatd tov Giandomenico Majone,
TIPOKEITAL yIa HIa OAAQYN HOVTIEAOL QTIO TOV KPOTIOUO
(etatism) pe TNV LTTOLPYIKA KOTA KOVOVA ETTOTITEIO KPATIKWV
ETIXEIPNOEWY OTN PLBYICN TWV ayopwv, OTIC OTIoIEC dpa-
oTnpPloTIoIoUVTAl Ol IBIWTIKOTIOINMEVEC ETIIXEIPNOEIS, OTIO
ave€dptnteg apxeg (regulatory capitalism).BB

H keviplkfy uttdéBeon eival 0TI Ba uTtdpéouv armotuxieg
TWV ayopwv, av oUTEC apeBolv Xwpig omoladnmmote pLvo-
pion. AMA Kol 0TO VEO PUBMICTIKO KOBEOTWE OVAKUTITOLV
TIPOPBAAUOTO EAEYXOL, ETIOTITEIOG Kal puBPIoNC. Ol VEEQ
PUOUICTIKEC OPXEC UTIOPEL VO ETTIBILKOLY OIKOUC TOUC OTO-
X0UG aveApTNTa ATIO TNV KEVTOAN» TIOL £XOULV ATIO TNV KU-
Bépvnon 1 nteAevtaia va aAAAdel TNV EVTIOAN, UETOTPETIO-
VTaC TIC apXEC ato BeEoPOLC dloa@AAICNC TOU QVIAywVI-
OMOUL o€ BeopoUC TIPOCTACIAC TWV «EVTOC». TEAOC Kal GL-
VaQWC, EYPAVIZETAL TO QAIVOUEVO NG «AIXHOAWGCING» TV
apxwv aro TI¢ idleC TIg eTTIXEIPIOEIC. Me BAOTN OPICUEVEC
TTapadoXEC yia Tov 0pBOAOYICHO TwV ATOPWY, N dNuoacia
ETUIAOYN LTTOOEIXVEL OTI N PUOUICH UTIOPEI VO YETATPETIETAI
O€ €PYAAEIO TIPOOTACINC ETUXEIPACEWV 1] OPYAVWHUEVWV
opadwv yia va eEaa@aiiocouvv TTIPOcOdouC HAANOV TTOPA KO-
VOVIKA KEPON O0€ OULVONKEC avtaywviopoL!M Ztnv EAGda
uTTooTNPIdeTal OTI TUTIIKO TTAPAdEIYUO €ival 1 diXHOAwWGia
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Ng AveEaptntng Apxng Evépyelag amo tn AEH, e tnv ev-
Bdppuvon QLOIKA TWV KLUBEPVNTEWV!

Mapda Tavta, 10 {RTNUa TNE PLBUIoNG ToTToBETEITOL OT)-
hHeEpa o€ veeC PBACEIC OTOV XPNUATOTIIOTWTIKO TOMED Kal
OANOU. H kpion €6ece utio ap@eioBritnon TI¢ dl0dIKATIEC
artoppLBUICNC TIoL ixXav TTponNyNnOBEei kKal evdLVANWOE aTtal-
TNOEIC VIO TIEPICCOTEPO EAEYXO TwWV ayopwv. To idlo 1oXVEl
ylo TOHEIC OTIWC n TpooTacia Tou TIEPIBAAAOVTOC, OTIWG
Mag LTTEVOULPIZEl ETUTAKTIKA N €TTEVOUGTN OTOV XPUOO NG
XaAKIOIKAC. EKTIPW OTI n éupacn o€ pla @IAGO0EN ava-
HOPPWAOTN TOU PLUOUICTIKOU CUCTAMUOTOC Ba ETIPETIE va €ival
OUCTOTIKO OTOIXEIO KABE AOYIKN G TIOMITIKAG TIOUL OEV EYKAW-
Bidetal ae veo@iAeAeBepa 16e0A Oy UATA, OAAG OUTE O€
PevdaloBRoeIg yia TO TI UTTOPEI va KAVEL TO KPATOC.

2TIC TINYEC TV QUOKOAIWV Kal TWV AVTICTACEWV
AVEEOPTNTWC TWV a pPriori ETIXEIPNUATWY KOl GUYKPITIKWVY
EUTIEIPIDV, OEV TIPETIEI VA TIOPABAETIOVUE OTI Ol IBIWTIKO-
TIOINOEIC OEV ETIIXEIPOUVTAI GE €&va BEOMIKO, TIOAITIKO Kal
KOIVWVIKO KeVO. Emopévwe, avTIPeETwTTi(ouV OEIpd OAO-
KANPN OAANAEVOETWV OUGKOAIWV Kal €UTIOdIWV. ZEXWPI-
(ovpue ta €ENC:

MpwTtov, n idla n OIKOVOUIKNA KPion TIPOKOAEL avTipaTi-
KEC TIECEI. MTiopei va vmmootnpixBei ot oe pia Pabia
Kpion kepdidouv €00@QOC ETUXEIPAMATA TOU TOTIOU «OEV
UTTAPXEl EVOAAOKTIKI) AUGn», OTI dNAAdK Ol I8IWTIKOTION-
oeI¢ (Kal AOITTEC OANAYEQ) eival avaTIOPEVKTEC, OUWC aTIO
TN OKOTIA TWV ATOPWY Kal aveEapTNTa At TO TIWC £XOULV
TIPocAN@Oei, N 10IWTIKOTIOINGN AVATPETIEI TIPOYPAUMUOTO
{wNC, oxEDIO OIKOYEVEIOKNC ETURIWONG, CUUTIEPIPOPEC, ETTI-
Teda KatavaAwaong Kal cuxva BoAIKEC oLVONKEC epyaaiag,
I0€€C, KOl OAa TOUTO O€ MIO TIEPIOOO Kpiong OTIoU n ava-
nton d1e€0dwv eival dLoKOoAN.BH petaBifacn uag Kpa-
TIKNC €TTIXEIPNONC OTOV IBIWTIKO TOPED TULVOJEVETAl OTIO
EAOOTIKOTIOINGT TWV EPYACIOKWY OXECEWV KOl HEIWOEIC
TIPOOWTIIKOU TIOU €ival QUOIKO va avTidpd. Avtr €ival n
BAon TwWV CUVIEXVIOKWVY aVTIOpAcEwY. EToPEVWE, N avti-
Bean oTIC IOIWTIKOTIOINCEIC OEV €XEl PHOVOV, OUTE TIPWTI-
OTWC I0E0AOYIKEC TINYEC.

JuVaEWE, 0EVTEPOV, I TIOAITIKI-OIKOVOMIKA avAAuon E-
Tappubpicewy emionuaivel 0TI Ol 1OIWTIKOTIOINGEIC OTTOPE-
POULV CLXVA €va OQEAOC TIOL SIOXEETAI OE OAOKANPN TNV
Kolvwvia Kol o€ BaBog xpOvou, evw TIPOKOAOUV GLXVA «KO-
O0TOC» O€ OULYKEKPIUEVEC KOIVWVIKEC OPADEC TLX. OTOUC idlI-
0UC TOUG epyalOMEVOUC TWV ETIXEIPHOEWY. H avtidpaaon vyi-
VETAI TIIO 1IOXLPN OTav O&V TIPOCEEPETAl artolnuiwaon ME
OTIOI0ONATIOTE YHOPPI] OE ALTOUC TIOL XAVOULV - KUPIWC 0TOLG
epyalopevoug. Xtnv OAvpTtiaKA N I8IWTIKOTIOINGN OULVO-
0e0ONKe Ao KataBoAr vPnAwv EQATIOE, TIPOWPEC CLVTO-
glodoTNoEIC Kol OIOO@AAION GAAWY KEKTNUEVWVY. ANG, TE-
Tol0¢ KAipakag (vttep)artolnNpIwaelg 0V gival TIAEoV duva-
TEC AOYw TNC dNUOCIOVOMIKAC Kataotaonc. Ektog toutovu,
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TO EPWTNMO TIAPAPEVEL AV 1] GE TIOIO EKTOICN TO TIPONYOUL-
HEVO OQENN (KKEKTNUEVO») EiXOV OIKOVOMIKN BepeAiwan.

‘Evag rtapdyovtag TTou AEITOUPYOVOE wC TIPOCQATA TOU-
AQXIOTOV OVOOXETIKA ATOv, TPITOV, N apvnTikK otdcn NG
TIOAITIKNC EAIT KO TWV OIKOVOUIKWY CUUPEPOVTWV TIOU Eixav
BoAeuBei 0TO TIAEYUO OXECEWV UTTOVPYEIO-KPATIKEC ETTIXEI-
PrOEIC-TIPOPNBEVTEC-KOUPATIKA oLVAIKATA-MME e TIg Xa-
POKTINPIOTIKEG CLUUTIAIYVIEC OTIC OTIOIEC AVOPEPONKALE.

Ev TtoAMoIC, AsiToupyolaav w¢ «EE0PUKTIKEG EAIT».'6 Q¢
TETOIEC, KABIEpWaAV BECUOUC TIOL TIPOKOAOUV OIKOVOUIKN)
OVOTIOTEAECUATIKOTNTO. Anpiolpyncav €va avTITIopayw-
YIKO cloTnua Kal aéloTtoincav 1a TIEPIBWPIO TIOU TOULG
€0WOE YO Va €ELTINPETOVV TA GUUEEPOVTA TWV idIWV Kal
TWV EVVOOUHEVWVY OPAdWV 1 ATOUWVY. AOYIKA ETTOPEVWC,
OKOPO Kal PEoO OoTnv Kpion ol KuBepvnoelg dlaxelpiodn-
KOV I0I0TEAWC Kal adlo@ovwe BEpaTa @opodIa@uyNC, EVw
OTTIEPLYOV WG TIPOC@ATA VO AVOAABOUY TO TIOAITIKO KOGTOG
IOIWTIKOTIOINCEWV.

TENOC, Ol I0IWTIKOTIOINCEIC TIPOCKPOVOLY 0T (UCT TOU
AEYOUEVOU KOIVWVIKOU KEQOAQiov otnv EANGSO. Zeipd OAO-
KANPN EUTTEIPIKWV EPELVWV €EETALEL TN CNPOCIA TOV ETUTTE-
00U euTTIOTOCVVNG OE HIO XWPA, OTIwC opiletal atn oudi)-
TNON YO TO KOIVWVIKO KEPAAAIO TIOU &eKivnoe OTtO TOV
Robert Putnam.X7 & KOIVWVIEC OTIWC 1N EAANVIKI 1 EUTIIOTO-
oLVN PETOEL TV ATOPWY CUPPIKVWVETAL HOAIC TIEPAICOLV TO
KOTWQAI TNG OIKOoYEVEIOG. B H euTtEIpIKn) €peuva €XEl OEi&el
OTl 0€ XWPEC PE XAUNAA ETTTIESO EUTTIOTOCUVNG EKTOC OIKO-
YEVEIOC Ol TIOATEG €ival AlyOTEPO KOAG TIANPOQPOPNUEVOL, N
KUBEPVNON €XEl TIEPICCOTEPEC ODUOKOAIEC va TIEIOEl yia TNV
avaykalotnTa petappubuiccwv, dev vTtdpxel diIdBean yia ou-
VEPYOTia HETAEL KOIVWVIKWY OUAdWY Kol TIONTWV, VW €ival
HEIWPEVN 1 TIPOBULPIO TWV TIOAITWV YIO TUXOV avayKaieg Bu-
oleC Kal TO EVAIAPEPOV TOUC VIO TO YEVIKO KOAO.

To XauNnAOG €miTEdO guTIOTOCVVNCG OTN XWPO, TIOL TPO-
@0odOTEITaI ETUTIAEOV OTIO AVAEIOTIIOTEC OETUEVTEIC TWV
TIONITIKWV, TIEPIOPIZEL TNV ATIOD0XI] YEVIKA TV YETOPPULO-
HiogwV Kal EI8IKA TwV 1I0IWTIKOTIOINGEWV 1) TNC agloTtoinang
OIKOTIEdWV Kal KTpiwv. H duoTuotia Ba TIPETEl va EVI-
OXVETOl OE TIEPIOOOLCE OIKOVOMIKNAG Kpionc. AKOPA, KAVEL
AlyOTEPO OTIOTEAEOHATIKA TN AEITOLPYIa TNG YPOAPEIOKPA-
Tiog, KOBWC Kal TIC OXETEIC TNC TEAEVTAIOC PE TOULC TIOAITI-
KOUC, eV OLEAVEI OUVEXWC TO KOGTOC ETIOTITEIOG TwV dla-
@OpwWV TUNUATWV tC. Katd ttpoéktacn emiPpaduvel TNV
eQapuoyr opBwv TIOAITIKWV Kol ALEAVEL TO KOOTOC TOUC.

Ta TIPONYyOUUEVA - CUUTIEPIPOPA TWV ENT, TIEAATEIOKO
o0OTNUA, PN EUTIIOTOCLVN - CUVU@AIVOVTAl TEAOG HE MIO ap-
vNTIKA TIPOJ3IABECN EvavTl TNG ayopdc Kol TOU OVTOYWVIGHOU
(antimarket bias). EKONAWONKE TLX. YE TN MOPQN) BeUEAIW-
O0UC JLOTIICTIOC EvaVTl TNE ISIWTIKNG ETTXEIPNUOTIKOTNTOC
KOl TOU OVTAYWVIOPOU, UTIOTIUNOE TO OIKOVOMIKO OQEAOC
TOUC KOl VOUIPOTIOINCE TIC aVTIOPACEIC EVOVTIOV KABE pe-
TappPLBUICTC, TIOL CLVETIAYOTAV TIEPICCOTEPO OVIAYWVICLO,
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HEYOAUTEPN dla@Aveld Kal a&loAOYyNon TIPOCWTIWY, BECUWV
Kal Epywv (TLX. AEl, dnuoaieg mtpounbeieg, TIPOoANYEIC OTO
OnNuAOaClI0) Kol PUOIKA evavTiov KABE IB1IWTIKOTIOINGNC.

Onwg Kal va €Xouv 1o TIPAyuata, ol KaBuoTePNOEIg
OTOV TOMED TWV IOIWTIKOTIOINOEWY TIOU ATIO KAIpO Bew-
POULVTAV WPIUEC Eixav TEPACTIO KOOTOC gunuepiag. M.x. kal
oUUEWVO PE €vav TIEIOTIKO ULTIOAOYIOUO, N €yKaipn aglo-
Ttoinon tov EAAnVIKoO Ba eixe av&rjoel ouVoAIKA 1o AEI
TNC XWPOC Ta TEAeLTAIO £E1 XpOVIa TOLAGXIOTOV KOTA 9 dIC
ELPW KaI dNUIOLPYNCEL XIAIAdEC BEaelg epyaaiag!®

Emtipetpo

H TIOAITIKI} QTTOKPOTIKOTIOINOEWVY BpeBNKe otn divn 1d€0-
AOYNUATWVY TI0L €iTe oTnpifoviav atnv Temnoidnan 0Tl 0 un-
XOVIOUOC TWV ayopwv PTTIOPEL TIAVTOTE va AUVEL OIKOVOUIKA
TIPOBANUOTA, €iTE €KKIVODCOV OTIO TNV TTapadoxn OTl 1o
KPATOC €ival €€ OpICPUOU KAAUTEPO. ZTOIXEIO TOULC TIPETIE
vo gu{nTouvTal -a@oU Ol I0E0A0YIEC OEV TIEPIEXOUV UOVOV
OVOARBEIEG-, OANA KOl VO EAEYXOVTOI EUTIEIPIKA.

O1nw¢ Kol o€ AANEG TIEPIOXEC TIOMTIKAG, TIPETIEL VO E€-
XWPIZoLpE Ta BEWPNTIKA TIPOATIAITOVUEVA HIAC KOANG TTO-
AITIKNAC aTto TNV €@appoyn Tn¢. Ta TIPWTa avadeixvouv TIG
TIPOUTIOBECEIC YIO TNV ETUTUXIO TNG OAA Kal Ta KPITrpla
eTutuxiag. H epapuoyn, OUWC, OCLYKEKPIMEVWV PETPWV, TLX.
IOIWTIKOTIOINCEWVY, YIVETOI O€ €va TOTTIO OTIOL dPOULV OVTI-
KPOULOUEVO CUU@EPOVTA, AVIOYWVIOTIKEC OVTIAYEIC, TIO-
YIWHEVEC CUUTIEPIPOPEC, IO YEVIKELUEVN SLOTIIOTIO Kal €V
HEPEL dle@BapUEVOL I €0TW OVATIOTEAECUATIKOI BeapoOi.
Oca kataypdpope w TTPoUTTO0ETEIC ETITLXIOG OE OPOLG
YEVIKOU O@EAOUC WTTIOPOUV VO UETATPATIOVV OE CUYKEKPI-
MEVEC ATIOQACEIC 1 ETUAOYEC EVOC «UECOU OPOUOU».

[evIKd, dev €ival AOYIKO va OVOUEVETAl KATIOI0 OQEAOC
ylo TNV KOovwvid, 0Tav KPATIKA POVOTIWAIA YivovTal I8IWTIKA
1 otav dev Asitoupyouv aloriotol Beopoi pvBUIONG. Em-
TIAEOV Kol aveEApTNTO aTto 10 TIBavO 1I60J0YI0 OPEAOUC Kal
KOOTOUC YIO TNV €UnUeEpia atnv a priori avdAuaor, n 1olo-
TNTO KOl 1 ToXVTNTO €QOPUOYNG CUYKEKPIUEVWVY HETPWVY,
TLX. 1OIWTIKOTIOINOEWY, UTIEQEPOV ATIO QAVOTIOTEAECUATI-
KOUC Kal eV PEPEL dIEQBapuEVOLC BeoPOUC, AVTIKPOUOUEVO
CLPEEPOVTA, TIAYIWUEVEC CUUTIEPIPOPEC TNG TIOAITIKNC EAIT
KOl IO YEVIKELUEVN OUOTIIOTIO, EVW POAAOV OEV €EETACTN-
Kav ooBopd EVAANOKTIKEG AUCEIC.
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