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1H ΕΚΘΕΣΙΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΟΥ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ ΕΛΛἉ-*ιιΔΟΣΔ

Β’.

Ἥ ἑλληνικὴ οἰκονομία εἰσέρχεται κατὰ τὸ ἔτος 1947 είς κρίσι-

·μον φάσιν. Κατὰ τὸ προηγούμενον ἔτος εἶχε μὲν ἑπιτευχθῆ σχετικὴ

νομισματική σταθερότης καί γενικώτερον ἡ έξισορρόπησις τῆς οἷκο-

’νομίας, πλὴν τὸ ἀποτέλεσμα τοῦτο ὠφείλετο είς τὸν συνδυασμὸν

τριῶν οὐσιωδῶν παραγόντων. ἀφ’ ἑνὸς μὲν είς τὴν ἀκατάβλητον πα-

ιραγωγικὴν προσπάθειαν τοῦ λαοῦ καὶ ἀφ’ ἑτέρου εἰς τὴν πολυτιμο·

τάτην ἔξωθεν οἰκονομικὴν βοήθειαν παρασχεθεῑσαν διὰ τῆς Οὕνρρα

ἥτις δαπανᾷ διὰ τὴν Ἐλλάδα κατὰ τὸ ἔτος τοῦτο 210.ΟΟΟ.ΟΟΟ δολ-

λάρια καὶ διὰ τῆς Μεγάλης Βρεττανίας, ἥτις βαστάζει κατὰ τὴν πε·

ρίοδον ταύτην τὸ μέγιστον βάρος τῶν στρατιωτικῶν ἡμῶν δαπανῶν

ἀλλὰ καί ἐπὶ πλέον etc τὴν διάθεσιν κατὰ τὸ ἔτος τοῦτο πρὸς ἐφο-

διασμὸν τῆς χώρας ἐκ τοῦ ἰσχνοῦ είς συνάλλαγμα ἀποθέματος τῆς

Τραπέζης 112.000.000 δολλαρίων, ἤτοι τοῦ μεγίστου μέρους τῶν ,είς

’.συνάλλαγμα διαθεσίμων αὐτῆς. Κατὰ τὸ 1947 ὴ ἔντασις καί ὴ ἀπο-

κορὺφωσις τοῦ συμμοριὰκοῦ ἀγῶνος διασείει ἐκ Θεμελίων τὴν παρα·

·γωγικὴν προσπάθειαν τῆς χώρας, τὸ ἔργον τῆς Οὕνρρα τερματίζεται,

-1‘. Μεγάλη Βρεττανία δηλώνει ἀδυναμίαν συνεχίσεως τῆς παροχῆς

τῆς πολυτίμου βοηθείας αὐτῆς, τὸ etc συνάλλαγμα διαθέσιμον ἀπό-

ἰθεμα τῆς Τραπέζης ἔχει σχεδὸν ἐξαντληθῆ.

Αἱ ἄκρως δυσμενεῖς καὶ δραματικαί αὗται συνθῆκαι καθιστοῦν

’ἐμφανῆ τὴν ζωτικὴν σημασίαν τῆς ἱστορικῆς χειρονομίας τῶν Ἡνω-

’μένων Πολιτειῶν ὅπως ἕλθουν είς βοήθειαν τῆς κινδυνευούσης Ἑλ-

λάδος. ’Ὴδη ἀπὸ τοῦ μηνὸς Ἰανουαρίου 1947 εὑρίσκετο etc τὴν χώ-

ραν μας πρὸς μελέτην τοῦ ἑλληνικοῠ προβλήματος ἠ συσταθεῖσα ὑπὸ

τῆς κυβερνήσεως τῶν Ὴνωμένων Πολιτειῶν ἐπιτροπὴ Πόρτερ. “Η ἕκ-

Geo“; τῆς ἐπιτροπῆς ταύτης ὐποδεικνύει τὴν έπιδίωξιν τῆς ἀνορθώ-

σεως τῆς Ἑλλάδος ἐπὶ τῇ βάσει προκαθωρισμένου προγράμματος,

δι’ οὗ κυρίως Θὰ έπετυγχάνετο ἠ σταθεροποίησις τῆς οἰκονομίας . καὶ

--ή έπίλυοις τοῦ συναλλαγμάτικοῠ ἡμῶν προβλήματος διὰ τῆς αὐξή-

,,σεως τῆς παραγωγῆς καὶ τῆς ἐπεκτάσεως τῶν ἐξαγωγῶν. ἀπεδέχετο
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δὲ «ὡς πλέον ἐπείγουσαν ἀνάγκην τὴν κατάπαυσιν τῆς ἐσωτερῑκῆςῑ

ἀνωμαλίας καὶ τὴν ἐσωτερικήν είρήνευσιν».

Ἀλλά πρίν ἢ τερμστίσῃ τὸ ἔργον της ὴ ἐπιτροπὴ αὕτη. ὁ Πρό-

εδρος Τροὺμαν ,τὴν 12ην Μαρτίου 1947 διὰ τοῦ γνωστοῦ διαγγέλμα-

τός του πρὸς τὸ Κογκρέσσον τῶν Ἧνωμένων Πολιτειῶν ἐζήτησε τὴν,

·ψήφισιν 400 έκατομμυρίων δολλαρίων διὰ βοήθειαν στρατιωτικὴν καί

οἰκονομικὴν πρὸς τὴν Ἐλλάδα καί τὴν Τουρκίαν. Ψηφισθείσης τελι-

κῶς τῆς βοηθείας ὑπεγράφη ὑπὸ τοῦ Προέδρου τὴν 22αν Μαΐου ὁ

ὑπ’ ἀριθ. 75 σχετικὸς νόμος. Τὴν 2οὴν δὲ Ἰουνίου ἡ Ἀμερικανικὴ

καί ὴ Ἑλληνικὴ κυβέρνησις ὑπέγραψαν συμφωνίαν περί τῶν ὅρων

καὶτοῦ τρόπου παροχῆς τῆς βοηθείας καί περί τῶν ἀρμοδιοτήτων

τῆς Ἀμερικανικῆς Ἀποστολῆς βοηθείας πρὸς τὴν Ἑλλάδα, Διὰ τὴν

Ἐλλάδα διετέθη συνολικῶς τὸ ποσὸν τῶν $ 300.000.000, τοῦ ὁποίου

ἀπεφασίσθη τὴν 3οὴν Ἰουλίου 1947 ὴ ἑξῆς κατανομή; 149.000.000

διὰ στρατιωτικὰς δαπάνας. 146.5ΘΟ.ΟΟΟ $ δι’ οἰκονομικὴν ἐνίσχυσιν-

ἐκ τῶν ὁποίων :15 50 000 000 δι’ἔργα άνασυγκροτήσεως-καί 4.500.000

$ δι’ ἔξοδα διαχειρίσεως. Ἐν τούτοις μόλις κατὰ τὸ τελευταῖον τρί-

μηνον τοῦ 1947 ἤρχισαν καταφθάνοντα είς σημαντικάς ποσότητας,

ἐφόδια τρεχοὺσης χρήσεως ἐκ τοῦ προγράμματος τῆς Ἀποστολῆς Bo-

ηθείας, διότι κατὰ τοὺς πρώτους μῆνας τοῦ 1947 ὁ ἐφοδιασμὸς τῆς

χώρας etc σῖτον καὶ ἅλλα βασικά ε’ίδη διενηργεῑτο ἐκ τῶν πιστώσεων·

τῆς άμερικανικῆς μεταουννρικῆς περιθάλψεως, ἥτις ἀνῆλθεν etc 29 ἑ-

κατομμὺρια δολλάρια περίπου καὶ ἔκ πιστώσεων 35.6ΟΟ.ΟΟΟ $ ἀνοιγει·

σῶν κατὰ τὸ 1946 ἐκ συναλλάγματος τῆς Τραπέζης, ὧν ή έκτέλεσις,

πραγματοποιεῑται κατὰ τὸ ἔτος 1947.

Ἠ ἔντασις ’τῆς ἀνωμαλίας κατὰ τὸν χειμῶνα τοῦ 1947 ῆτο φυ-

σικὸν νά συνεπάγηται καί μεγαλυτέρας δαπάνας διὰ τὰς ἐνόπλους.

δυνάμεις. Ὡς ἐκ τούτου κατέστη ἀναγκαῖον νά περικοποΰν τὰ κον-

δὺλια τῆς οἰκονομικῆς ἐνισχὺσεως κατὰ $ 23.000.000—éK τῶν ὁποίων

$ 11.000.000 άφηρέθησαν ἐκ τοῦ προγράμματος άνασυγκροτήσεως-

καὶ νά αὐξηθῇ ἀντιστοίχως τὸ κονδὺλιον τῶν στρατιωτικῶν δαπα.

νῶν εἰς $ 172.000.000.

Ἀφ’ ἑτέρου ὅμως κατέστη, λήγοντος τοῦ 1947, φανερὸν ὃτι τὰ

,μειωθέντα ὡς ἅνω ποσὰ δὲν ἐπήρκουν διά τὴν κάλυψιν τῶν άναγ-

κῶν τῆς ἓθνικῆς οἰκονομίας δι’ εἰσαγωγάς ἀγαθῶν έκ τοῦ εξωτερικοῦ,

Αἰ ἀνάγκαι αὗται εἶχον διογκωθῆ, τόσον λόγῳ τῆς μὴ ίκανο·

ποιητικῆς έσοδείας, ὅσον καί λόγῳ τῶν καταστρεπτικῶν ἀποτελεσμά-

των ,τῆς άνταρσίας έπὶ τῆς οἰκονομίας τῆς χώρας-κυριώτερον τῶν

ὁποίων ὑπῆρξεν ὴ δημιουργία 5ΟΟ.ΟΟΟ περίπου προσφὺγων εὑρισκο-
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μένων etc ἀπόλυτον ἔνδειαν. Ἐν ὄψει τῆς καταστάσεως αὑτῆς ὴ Κυ-

βὲρνησῑς τῶν Ἱ-ἱνωμένων Πολιτειῶν ένέκρινεν ὅπως τὰ προοριζόμενα

δι’ ἀγαθὰ τρεχούσης φύσεως ποσὰ τῆς βοηθείας χρησιμοποιηθοῦν

οὐχί μέχρι τῆς 3Οῆς ἰουνιου 1948, δεδομένου ὅτι ἀπὸ τοῦ Ἀπριλιου

ἀνεμένετο ὴ διάθεσις πιστώσεων ἐκ τοῦ σχεδίου Μάρσαλ. Κατὰ τὴν

1ην Ἀπριλίου 1948 ἀπέμενον ἐκ τῆς οἰκονομικῆς ἐνισχύσεως ὑπόλοι-

πα πρὸς διάθεσιν $ 25 ἐκατομμ. ἐκ τῶν ὁποίων $ 14 ἑκατομμ. ἐκ τοῦ

κονδυλίου άνασυγκροτήσεως καί $ 11 ὲκατομμ, ἐκ τοῦ κονδυλίου κα· ·

ταναλωτικῶν ἀγαθῶν. Τὰ ποσὰ ταῦτα θὰ προστεθοῦν εἰς τὸ μερί-

διον τῆς Ἑλλάδος ἐκ τοῦ σχεδίου Μάρσαλ προς κάλυψιν τῶν μετὰ

τὴν ὴμερομηνίαν ταύτην ἀναγκῶν τῆς χώρας. Ἀπὸ τοῦ μηνὸς Ἀπρι-

λίου 1948 ἡ ὰμερικανικὴ βοήθεια πρὸς τὴν Ἐλλάδα θέλει συνεχισθῆ

διὰ τοῦ σχεδίου Μάρσαλ, εἰς ὃ μετέσχεν εύθὺςέξ ’ἰάρχῆς ἡ χώρα

ὴμῶν. Περὶ τῆς σημασίας τοῦ σχεδίου τούτου διὰ τὴν εὐρωπαϊκὴν

άνσσυγκρότησιν, ώμιλήσαμεν ἤδη. Είδικώτερον ὅσον ἀφορᾷ τὴν χώ-

ραν ὴμῶν, αὕτη ἀφ’ ἑνὸς μὲν ἀπέστειλεν ἀντιπροσωπείαν εἰς τὴν ’E-

πιτροπὴν Εὐρωπαϊκῆς Οἰκ-ονομικῆς Συνεργασίας(Παρίσιοι Ἰούλιος-

Σεπτέμβριος 1947) καὶ ἀφ’ ἑτέρου συνέστησεν ἐν Ἐλλάδι εἰδικὴν έπι-

τροπὴν ὑπὸ τὴν προεδρίαν τοῦ κ. Α. Διομήδη ἀποκληθεῖσαν Ἐπιτρο-

πὴν Σχεδίου Μάρσαλ. εἰς ἣν άνέθεσε τὴν κατάρτισιν τοῦ πίνακος

τῶν ἀναγκῶν τῆς Ἑλλάδος διὰ τὴν τετραετῆ περίοδον τῆς ἐφαρμο-

γῆς τοῦ σχεδίου τούτου,

Ὁ καταρτισθεὶς ὑπὸ τῆς ἐπιτροπῆς ταύτης συγκεντρωτικὸς πί-

ναξ τῶν ἀναγκῶν etc δολλάρια πρὸς κάλυψιν ram δαπανῶν ἀνασυγ-

κροτήσεως καί τῶν ἐλλειμμάτων συντηρήσεως τῆς έλληνικῆς οἰκονο-

μίας Std τὴν τετραετίαν 1948-1951 ἀναβιβάζει τὰς μέν δαπάνας

άναουγκροτήσεως εἰς 741,4 ἐκατομμ. δολλ., τὸ δὲ ἔλλειμμα δαπα-

νῶν συντηρήσεως etc 725.7 ἑκατομμ. δολλ., ἤτοι εἰς γενικὸν σύνολον

ἔλληνικῶν ἀναγκῶν κατὰ τὴν ἐν λόγῳ τετραετίαν 1467 ἑκατομμ·

δολλάρια. Βραδύτερον ἀνεθεωρήθησαν οἱὼς ἄνω ἀριθμοὶ άναπρο-

σαρμοσθέντες etc τὰς γενομένας ὑπὸ τοῦ Κογκρέσσου τῶν Ἧνωμέ-

νων Πολιτειῶν τῆς B. Ἀμερικῆς περικοπὰς τοῦ συνολικοῡ ποσοῦ τῆς

διὰ τὴν Εὐρώπην οἰκονομικῆς βοηθείας. Τ-οιουτοτρόπως περιωρίσθη-

σαν ὑπὸ τῆς έλληνικῆς ῃῈπιτροπῆς Σχεδίου Μάρσαλ καί τῆς Κυβερ-

νήσεως αἱ ἀνάγκαι τῆς Ἑλλάδος διὰ τὸ πρῶτον ἔτος εἰς τὸ ποσὸν

τῶν 354,5 ἑκατομμ. δολλ. ἤτοι 176,5 έκατομμ. διὰ καταναλωτικὰς ἀ-

νάγκας, 170 ἑκατομμ. διὰ δαπάνας ἀνασυγκροτήσεως καί 8 ἑκατομ.

διὰ περίθαλψιν ἀνταρτοπλήκτων. Ἀντί ὅμως τοῦ ποσοῦ τούτου ἀνηγ-

γέλθη ὅτι ἡ Ἑλλὰς θὰ λάβῃ διὰ τὸ πρῶτον ἔτος τῆς ἐφαρμογῆς τοῦ

σχεδίου Μάρσαλ, τὸ ποοφανῶς τελείως ἀνεπαρκὲς ποσὸν τῶν 106-
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400.000 δολλαρίων. Εἰς τὸ ποσὸν τοῦτο δέν συμπεριλαμβάνεται 1‘.

βοήθεια διὰ τὰς στρατιωτικὰς ἀνάγκας, ἥτις θέλει καλυφθῇ διὰ τῆς

πρὸς τὸν σκοπὸν τοῦτον χορηγήσεως ἐκτάκτου βοηθείας πρὸς τήν

Ἐλλάδα καί τὴν Τουρκίαν. Εὑτυχῶς ἐκ τῶν δοθεισῶν μεταγενεστέ-

ρως ἐξηγήσεων ὡς καί ἐκ τῶν ἀνακοινώσεων τοῦ προσφάτως ἑπα-

νακάμψαντος ἐξ Ἀμερικῆς ἀρχηγοῦ τῆς Ἀμερικανικῆς Ἀποστολῆς

κ. Γκρίσγουωλντ προκύπτει ὅτι τὸ ὡς ἄνω ποσὸν θέλει αὑξηθῆ, οὕτως

ὥστε vd καλυφθῶσιν εἰς ἀξιόλογον ποσοστὸν at ἀνάγκαι τῆς οἰκο-

νομίας κατὰ τὴν ὑπ’ ὄψιν χρονικὴν περίοδον. Ἀλλ’ οἱ παρατιθέμενοι

ἀριθμοὶ δι’ ὧν ἐκφράζεται στατιστικῶς τὸ μέγεθος καί ὴ ἔκτασις τῆς

άμερικανικῆς βοηθείας, ὅσον καὶ ἂν ὁμιλοῦν εὑγλώττως ἐπί τῆς ση-

μασίας διὰ τὴν χώραν ἡμῶν τῆς βοηθείας ταύτης. δέν δίδουσι πλήρη

εἰκόνα τῆς άμερικανικῆς ἀρωγῆς. “Ὀ,τι ὀφείλομεν νά ἐξάρωμεν ἐν

προκειμένῳ, εἶναι ἠ συνεχὴς έκδήλωσις τοῦ ἀμέσου ἐνδιαφέροντος

τῆς μεγάλης άμερικανικῆς Δημοκρατίας διὰ τὴν ἀποκατάστασιν τῆς,

Ἑλλάδος καί τὴν ἀνασυγκρότησιν τῆς οἰκονομίας αὐτῆς. Ταῦτα λέ-

γοντες οὐδαμῶς παρογνωρίζομεν τὴν οὑσιώδη βασικὴν προϋπόθεσιν

ἐξ ἧς ἐξαρτᾶται ὴ έκδήλωσις καί ὴ πραγματοποίησις τοῦ ἐνδιαφέοον-

τος τούτου. Συνίσταται αὕτη etc τὴν καταβολὴν ἐκ μέρους ἡμῶν πά-

σης προσπαθείας, ἐξικνουμένης μέχρι τοῦ ἀκροτάτου δυνατοῦ ὁρίου

πρὸς ἀνόρθωσιν καὶ σταθεροποίησιν τῆς οἰκονομίας ἡμῶν. Ἀλλ’ εἴ·

μεθα βέβαιοι, ὅτι ἂν ἀποδείξωμεν ὅτι πληροῦμεν τὴν προϋπόθεσιν

ταύτην καὶ πείσωμεν περὶ τούτου δι’ ἔργων τὴν μεγάλην σύμμαχον

ήμῶν, θὰ δυνάμεθα, βασίμως νὰ ἐλπίζωμεν, ὅτι θέλει άναγνωρισθῆ

παρ’ αὐτῆς 1. ίδιάζουσα θέσις ἐν τῷ εὑρωπαϊκῶχώρῳ τῆς Ἑλλάδος,

μαχομένης σκληρὸν ἀγῶνα πρὸς έξασφάλισιν τῆς ἐπιβιώσεως αὐτῆς.

Ἡ ίδιάζουσα αὕτη θέσις τῆς χώρας ἡμῶν, ε’ίμεθα βέβαιοι, ὅτι άνα-

γνωρίζεται καί συνεπῶς βασίμως πιστεύομεν, ὅτι δέν θέλομεν ἐγκα-

ταλειφθῆ εἰς τὴν προσπάθειαν τὴν ὁποίαν ὴρωϊκῶς καταβάλλομεν

ἐν ἱδρῶτι Kat αἵματι πρὸς ἀνασυγκρότησιν τῆς οἰκονομίας ἡμῶν.

Kat ἤδη TrPofialvopev etc σύντομον ἀνάλυσιν τῆς νομισματικῆς

Kat πιστωτικῆς ἐξελίξεως, τοῦ ἐμπορικοῦ ίσοζυγίου, τοῦ ίσοζυγίου

τῶν πληρωμῶν καὶ γενικώτερον τῆς οἰκονομικῆς θέσεως τῆς χώρας

Kat τῆς δραστηριότητος τῆς Τραπέζης κατὰ, τὸ ἐξεταζόμενον ἔτος

1947. Εἰς τὸ εἰδικόν τμῆμα τῆς παρούσης ἐκθέσεως ἀναλύονται οί

κυριώτεροι λογαριασμοὶ ὡς καὶ τὰ ἀποτελέσματα τῆς χρήσεως τοῦ

ὑπὸ κρίσιν ὑμῶν ίσολογισμοῦ τοῦ ἔτους 1947, ἐπακολουθεῖ δέ ὴ λε.

πτομερὴς ἀνασκόπησις τῆς ὲλληνικῆς οἰκονομίας κατὰ τὸ αὐτὸ ἔτος

Kat ίδιαιτέρως τῆς παραγωγῆς (γεωργικῆς καὶ βιομηχανικῆς), τῶν δη..

μοσίων οἰκονομικῶν, τῆς ἐργασίας, τῆς κτηνοτροφίας. τῆς ἁλιείας
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τῆς ἐμπορικῆς ναυτιλίας, τῶν συγκοινωνιῶν κλπ. Εἰς τὸ παρὸν γενι-

κὸν μέρος τῆς ἐκθέσεως. περιοριζόμεθα εἰς γενικὰς μόνον παρατηρή-

σεις ἐπί τῆς πορείας τῆς οἰκονομίας Kat τῆς πολιτικῆς τῆς Τραπέζης·

κατὰ τὴν ὑπ’ ὄψιν χρονικήν περίοδον.

Κατὰ τὸ ἔτος 1947 ἡ άγοραστικὴ δύναμις τῆς δραχμῆς διωλί·

σθησε βραδύτατα . μὲν ἀρχικῶς, ταχύτερον δὲ κατὰ τὸ β’ ἑξάμηνον

τοῦ ἔτους τούτου πρὸς χαμηλότερα ἐπίπεδα, etc τρόπον ὥστε κατὰ

τόν μῆνα Δεκέμβριον τὸ νόμισμα ὴμῶν εἶχεν ἀπολέσει σχεδὸν τὸ 1)3

τῆς ἀγοραστικῆς δυνάμεως ἣν εἶχεν εἰς τὸ τέλος τοῦ προηγουμένου

ἔτους. Εἰς τὰς γενομένας πρὸ διμήνου ἀνακοινώσεις ἡμῶν προς τὸ

Γενικον Συμβούλιον τῆς Τραπέζης ἐπὶ τῇ καταθέσει εἰς αὑτὸ τοῦ Ἰ

σολογισμοῦ τῆς χρήσεως 1947 ἀνακοινωθείοας Kat etc τὸν τύπον,

ἐδηλώσαμεν σχετικῶς πρὸς τὴν νομισματικην κατάστασιν, ὅτι ὴ πα-

ρατηρηθεῖσά ὑποτίμησις τῆς δραχμῆς «ἐξόχως ὀδυνηρά. ἑμφσνῑζειεῑς

ὅλην αὐτῆς τὴν ἔκτασιν τὴν ἐπικίνδυνον πλευρὰν τοῦ ὅλου οἰκονομι-

κοῦ προβλήματος τῆς χώρας».

Εἰς τὰς ἀνακοινώσεις ἡμῶν ἐκείνας, ἀνελύσαμεν ὡς ἀκολούθως

τὰ οἰκονομικὰ αἴτια, εἰς ἃ πρωτίοτως ὀφείλεται καθ’ ἡμᾶς, ἡ σημει-

ωθεῖσα κατὰ τὸ ἔτος τοῦτο ἄνοδος τοῦ τιμαρίθμου.

«Τὰ αἴτια ταῦτα εἰναι ’ςὰ ἐξῆς; Κατὰ τὸ ἔτος 1947 ἐσυνεχίσθη

ή ἄνοδος τῶν τιμῶν εἰς τὴν περιοχὴν τοῦ δολλαρίου, συνεπείᾳ τῆς

ὁποίας αἰ τιμαὶ αὗται ηὐξήθησαν κατὰ 25 0/0 ἐν συγκρίσει μὲ τὰς τι-

μὰς τοῦ προηγουμένου ἔτους εἰς τὴν αὐτὴν περιοχήν. Ἀφ’ ἐτέρου at

ἐπιβληθεῖσαι κατὰ τὴν περίοδον ταύτην φορολογίαι ἔσχον ὡς συνέ·

πειαν τὴν αὔξησιν τοῦ κόστους τῆς παραγωγῆς. ὡς Kat tr.v ἐπίπτω-

σιν ἐπὶ τῆς καταναλώσεως τῶν ἐπιβληθέντων ἐμμέσων φόρων. Ἐξ

ἅλλου ὴ ἐπίτασις τῆς διεθνοῦς κρίσεως ἐδυσχέρανε τὴν διεθνῆ ἐμπο·

ρικὴν ἐπικοινωνίαν, ἀλλὰ πρὸ παντὸς 1. ἐπίτασις τοῦ συμμοριακοῦ

ἀγῶνος εἰς τὴν χώραν ἐδυσχέρανε τὰς μεταφορὰς εἰς τὴν ὕπαιθρον,

ὡς Kat τὴν ἀκώλυτον μεταφορὰν τῶν ἀγαθῶν πρὸς τρὺς τόπους τῆς

καταναλώσεως. ’Ἀπαντες οί ὡς ἄνω λόγοι ἐπέδρασαν δυσμενῶς ἐπί

τοῦ κόστους τῆς παραγωγῆς τῶν ἀγαθῶν κατὰ τὴν περίοδον ταύτην

καί συνέβαλον εἰς τὴν ἄνοδον τῶν τιμῶν. Οἱ κυριώτεροι ὅμως λόγοι,

εἰς οὓς δέον νὰ ἀποδοθῇ 1. διολίσθησις τῆς ἀγοραστικῆς δυνάμεως

τῆς δραχμῆς, φρονοῦμεν ὅτι εἶναι ἀφ’ ἐνὸς μὲν ἡ ἐπελθοῦσα κατὰ

τὸ ἔτος 1947 ἐπιβράδυνσις τοῦ ρυθμοῦ τῶν εἰσαγωγῶν καί ἀφ’ ἑτέ

ρου ἡ ἀναβολὴ τῆς καθιερώσεως ἀποτελεσματικοῦ συστήματος ἐλέγ-

χου γτῶν τιμῶν. ‘H ἐπιβράδυνσις τῶν εἰσαγωγῶν κατὰ τὸ ἔτος 1947

ὑπὴρξεν ἀναπότρεπτος καί ὠφείλετο ἀρχικῶς μὲν εἰς τοὺς ἐπιβληθέν·

τας περιορισμοὺς κατὰ τοὺς πρώτους μῆνας τοῦ ἔτους τούτου πρὸς
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διαφύλαξιν τοῦ φθίνοντος συναλλαγματικοῦ ἀποθέματος τῆς οἰκονο

μίας, κατὰ τὸ δεύτερον δὲ ἑξάμηνον τοῦ αὐτοῦ ἔτους εἰς τὴν ἀνάγ·

κην etc ἣν εὑρέθη ὴ Ἀμερικανικὴ Ἀποστολὴ ὅπως μὴ διαθέτῃ είς

ἀξιόλογον κλίμακα δολλάρια ἐκ τῆς Ἀμερικανικῆς βοηθείας, πρὶνῆ

συσταθῇ ὁ Ὀργανισμὸς τῆς Διοικήσεως τοῦ Ἑξωτερικοῦ Ἑμπορίου,

οὗτινος 1. ἵδρυσις ἐπετεύχθη τὸν Ὀκτώβριον μῆνα τοῦ ἔτους 1947

Std τοῦ Νομ. Διατάγματος ὑπ’ ἀριθ. 480 «περὶ συστάσεως τῆς διοι-

κήσεως τοῦ Ἑξωτερικοῦ Ἑμπορίου». ’Ήδη ἀπὸ τῆς ἀρχῆς τοῦ τρέ-

χοντος ἔτους λειτουργεῑ ὁμαλῶς τὸ καθιερωθὲν σύστημα εἰσαγωγῶν

Kat συνεπῶς θέλει ἐκλείψει ἀσφαλῶς ὁ κυριώτερος ,καθ’ ἡμᾶς λόγος,

ὅστις προεκάλεσε τὴν νομισματικὴν διατοραχὴν τῆς ἐξεταζομένης

περιόδου. Ἐὰν δέ τεθῇ εἰς ἐφαρμογήν, ὡς θεωροῦμεν ἐπιβεβλημένον-

καὶ οκόπιμον, τὸ σύστημα τῆς διανομῆς διὰ δελτίου τῶν βασικῶν εἰ·

δῶν διατροφῆς Kat ἱματισμοῦ, καταβαλλομένης πάσης προσπαθείας

πρὸς ἐπιτυχῆ ἀντιμετώπισιν τῶν συνυφασμένων πρὸς τὸ σύστημα

τοῦτο τεχνικῶν δυσχερειῶν, ’βασίμως θὰ ἔχω-μεν τὴν βεβαιότητα ὅτι

θέλει ἀποκατασταθῆ ἡ ὁμαλότης τῶν διακυμάνσεων τῶν τιμῶν, ἀπο-

καθισταμένης τοιουτοτρόπως σχετικῆς σταθερότητος τοῦ νομίσματος

ὴμῶν, ἄνευ τῆς ὁποίας δέν θὰ ῆτο δυνατὴ ἡ ἐπίτευξις τῆς οἰκονομι-

κῆς ὴμῶν ἀνασυγκροτήσεως».

Εἰς τὰς ἀνωτέρω δηλώσεις δέν παρίσταται, φρονοῦμεν, ἀνάγ

κη νὰ ἐπιφέρωμεν καὶ σήμερον οὐδεμίαν οὑσιώδη μεταβολήν, καθ’

ὅσον τὸ ἔκτοτε διαρρεῦσαν δίμηνον ἐδικαίωσε τὰς ἀπόψεις ἡμῶν.

Κατὰ τὸ δίμηνον τοῦτο, λόγῳ τῆς ἀποκαταστάσεως ὁμαλωτέ-

ρου ρυθμοῦ εἰς τὰς ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ εἰσαγωγὰς ὁ τιμάριθμος ἐστα-

θεροποιήθη, ἀπὸ τοῦ Μαρτίου δέ τοῦ τρέχοντος ἔτους ἀκολουθεῖ μᾶλ-

λον κατιοῦσαν κατεύθυνσιν.

Ἀλλ’ ἐὰν πάντες οἰ ἀσχολούμενοι μὲ τὴν ἐξέλιξιν τῆς ἑλληνι-

κῆς οἰκονομίας συμφωνοῦν ἐπὶ τῶν οἰκονομικῶν αἰτίων, ἅτινα συνέ-

βαλον etc τὴν ἄνοδον τοι) τιμαρίθμου κατὰ τὴν ἐξεταζομένην περίο·

δον· δὲν ὑφίσῖαῖαῑ r‘. αὐῐή ὁμογνωμὶσ ὡς πρὸς τὴν ἔκτασιν τῆς or.-

μεῑωθείῦης ἑπιδράσεως ἐπὶ τῶν τιμῶν τοῦ ἑτέρου οὐσιώδους συντελε·

Οῑῡῡ Τῆ( νομίσμαῒῑκῆς κυκλοφορίας, ἐρευνωμένης ἐν συναρτήσει

πρὸς τὴν ταχύτητα αὐτῆς. Ὑπεστηρίχθη τούτέστιν ὃτι ἐπειδὴ 1. κυ-

ΚλΟΦΟΡῑα ἢκθλῡύθησεν ἀνιοῦσαν κατεύθυνσιν αὐξηθεῖσα κατὰ τὸ

τέλος τοῦ 1937 Κατὰ 810/o ἐν συγκρίσει πρὸς τὴν κυκλοφορίαν τοῦ

Δεκεμβρίου 1·θῦ 1946. ἡ σημαντικὴ δέ αὕτη ἄνοδος ἐγένετο καθ’ ἣν

neptoSov ἁνῐῑσῖθῐχως ὁ ὄγκος τῶν συναλλαγῶν δέν θὰ πρέπει νά

θεωρῆῐαῑ ηὐξημένος ἐν συγκρίσει πρὸς τὸ ἐπίπεδον αὐτοῦ κατὰ τὸ

ῖέλῡίῑ ῐΟὓ ἔτους 1946, προκύπτει ὅτι 1. τοιαύτη διόγκωσις τῆς κυκλο.
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ΦΟΡίας ὑπῆρξε πληθωρικὴ Kat ἀπετέλεσε πρωταρχικὸν α’ἰτιον τῆς ση.

μειωθείσης ἀνόδου τοῦ τιμαρίθμου. Φρονοῦμεν ὅτι 1. ἃποψις αὕτη ὴ

ἀποδίδουσα κυρίως εἰς νομισματικὰ αἴτια τὴν ἐπελθοῦσαν αὔξησιν

τῶν τιμῶν εῖνε μονομερής, μὴ ἀποτελοῦσα πλήρη ἐξήγησιν τῆς αὐξή

σεως ταύτης, ἐν πάσῃ δέ περιπτώσει εἵμεθα πεπεισμένοι ὅτι 1. ἀκο-

λουθηθεῖσα καὶ ἀκολουθουμένη, νομισματικὴ πολιτικὴ ὑπῆρξεν Kat

εἷνε ὀρθή, σκόπιμος καί ἀναπόφευκτος. Ἐπειδὴ ὅμως ἀντιλήψεις ὡς.

αἰ ἀνωτέρω ἐκτεθεῖσαι, δι’ ὧν χαρακτηρίζεται ὡς πληθωρικὴ 1. κατὰ

τὸ ἔτος 1947 κυκλοφορία τῆς δραχμῆς εἴνε δυνατὸν νὰ ἔχουν ὡς,

συνέπειαν τὸν σχηματισμὸν ἐσφαλμένης κρίσεως ἐπὶ θέσεως τοῦ νομί-

σματος ὴμῶν, ἐπιβάλλεται ὅπως ἐν γενικωτάταις γραμμαῖς ἐκθέσω-

μεν εὐρύτερον τὴν ἐν προκειμένῳ ἅποψίν μας.

Ὀφείλομεν κατ’ ἀρχὴν νά καθορίσωμεν, ὅτι οὐδαμῶς ὑποτιμῶ-

μεν τὴν πρωταρχικὴν σημασίαν τῆς βασικῆς νομισματικῆς ἀρχῆς ἥτις

ἐπιβάλλει, ὑπὸ ἀμετάβλητον ταχύτητα νομισματικῆς κυκλοφορίας,

τὴν ἀποφυγὴν τῆς διογκώσεως αὐτῆς ἄνευ ἀναλόγου αὐξήσεως τοῦ

ὄγκου τῶν συναλαγῶν, Οὐδεμίαν ὡσαύτως ἔχομεν δυσχέρειαν, ὅπως

παραδεχθῶμεν ὅτι 1. αὔξησις τῆς κυκλοφορίας κατὰ το ἔτος 1947

ἐνέκλειε πληθωρικὸν κίνδυνον καὶ ἐν πάσῃ περιπτώσει ἐπέδρασεν

ἐπὶ τῶν τιμῶν καί συνέβαλεν εἰς τήν ἅνοδον αὐτῶν. Ἀλλ’ ἐκ τοῦ

λόγου τούτου δὲν καταλήγομεν etc τὸ συμπέρασμα, ὅτι εὑρισκόμεθα.

προ πληθωρικῆς κυκλοφορίας εἰς ἣν κατὰ κύριον λόγον δέον νά ἀπο-

δίδηται 1. ἄνοδος τοῦ τιμαρίθμου. Ἀντιθέτως φρονοῦμεν, ὅτι ἡ αὔξη·

σις τῆς κυκλοφορίας ἔσχε περιωρισμένην ἐπίδρασιν ἐπὶ τῆς αὐξήσεως

τῶν τιμῶν καθ’ ὅσον 1. ταχύτης τῆς κυκλοφορίας ταύτης κατὰ τὸ11

ἔτος 1947 ἀπέβη ὁμαλωτέρα Kat ἐπεβραδύνθη ἐν συγκρίσει πρὸς

τὴν ταχύτητα τῆς κυκλοφορίας κατὰ τὸ τέλος τοῦ 1946, δεδομένουΧ

ὄντος ὅτι ὁ ψυχολογικὸς παράγων ἀπέβη κατὰ τὸ ἐξεταζόμενον

ἔτος εὐνο“ι“κώτερος καί ηὐξήθη ἡ ἐμπιστοσύνη πρὸς τὴν δραχμὴν»

λόγῳ τῆς ἀναγγελίας ἀπὸ τῶν ἀρχῶν τοῦ ἔτους τούτου τῆς παρο-

χῆς πρὸς τὴν Ἑλλάδα τῆς άμερικανικῆς βοηθείας. Εὐρυτέρα ἀλλω-

στε ἔρευνα ὡς πρὸς τὸ ὕψος τῆς κυκλοφορίας Kat τὰ στοιχεῖα δι’

ὧν ἀντικρύζεται Kat καλύπτεται αὕτη, πείθει περί τῆς ἀκριβείας τῆς,

. ἀπόψεως ἡμῶν.

Τὸ ὕψος τῆς ὑπ’ ὅψιν κυκλοφορίας ὑπολογιζομένης εἰς τιμα·

ριθμικὰς δραχμὰς μόλις φθάνει εἰς τὸ ἥμισυ τοῦ ὕψους τῆς προπολε-

μικῆς κυκλοφορίας, ἐνῷ ἀντιστοίχως ἡ σχέσις τοῦ ὄγκου τῶν συνα-

λαγῶν κατὰ τὰς αὐτὰς περιόδους ὑπερβαίνει ἀσφαλῶς τὸ ποσοστὸν-

τοῦτο, δεδομένου ὄντος ὅτι ἀφ’ ἐνὸς 1. μὲν παραγωγὴ προσεγγίζει,

ὁλονέν ἐγγύτερον τὴν προπολεμικήν. ἀφ’ ἐτέρου δέ παρέχεται νῦν
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εἰς τὴν Ἐλλάδα ἐπιπροσθέτως 1. πολύτιμος ἐξωτερῑκὴ [301.9eta. ‘

Ἐκ τῶν ἀνωτέρω συνάγεται ὅτι ἐφ’ ὅσον ἀποκαθίσταται ὴ ὁμαλόϊης

ἐν τῇ οἰκονομίᾳ, ὁ δέ ψυχολογικὸς παράγων θὰ ὲπΕνΕΡῪῇ Εὑνοῖκῶς

ἐπὶ τῆς ταχύτητος αὐτῆς ἐπιβραδύνων ταύτην,ὴ ἀνιοῦσα αὔξησις τῆς

παραγωγῆς Θὰ ιἔχῃ ώς συνέπειαν τὴν βραδεῖαν μὲν πλὴν συνεχῆ

αὔξησιν τῆς κυκλοφορίας ἕως οὗ σταθεροποιηθῇ αὕτη εἰς ὕψος ἀνά·

λογον πρὸς τὸ προπολεμικόν, ἐξισουμένου τοῦ ὕψους τῶν προπολε-

μικῶν ἐπιπέδων τοῦ ὅγκου τῶν συναλλαγῶν Kat τῆς ταχύτητος τῆς

κυκλοφορίας.

Εἰς, τὴν ἀνωτέρω σύγκρισιν τῆς προπολεμικῆς πρὸς τὴν σημε-

ρινὴν κυκλοφορίαν σκοπίμως παρελείψαμεν νὰ μνημονεύσωμεν τήν

μεταπολεμικὴν εἰς εὐρεῖαν κλίμακα ἀποθησαύρισιν χρυσῶν λιρῶν

αἵτινες δέν χρησιμοποιοῦνται μόνον ὡς μέτρον ἀξιῶν, ἀλλ’ οὐχὶ

σπανίως καὶ ὡς μέσον πληρωμῶν. Φρονοῦμεν ὅτι 1. ταχύτης τῆς ἐν

λόγῳ κυκλοφορίας χρυσῶν νομισμάτων εἰνε ἐλαχίστη ἐν πάσῃ ὅμως

περιπτώσει ἀντικρύζεται ἐκ τῶν συναλλαγῶν τῶν διακανονιζομένων

προπολεμικῶς οὐχὶ τοῖς μετρητοῖς, ἀλλ’ ἐπί πιστώσει ἢ δι’ ἐπιταγῶν·

Συνεπῶς εῑνε ὀρθὴ ὴ σύγκρισις τῆς μεταπολεμικῆς κυκλοφορίας ἀνευ

προσθήκης εἰς ταύτην τῆς κυκλοφορίας εἰς χρυσᾶ νομίσματα πρὸς

τὴν προπολεμικὴν κυκλοφορίαν ἄνευ προσθήκης εἰς ταύτην τῶν πι-

στωτικῶν καί λογιστικῶν μέσων πληρωμῆς, δι’ ὧν εἰς ἀξιόλογον μέ-

τρον διεκανονίζοντο αἰ συναλλαγαί προπολεμικῶς. Ἀλλ’ ἔτι ἀσφα-

λέστερον πείθεταί τις ὅτι ἡ ἐξέλιξις τῆς κυκλοφορίας κατὰ τὴν ὑπ’

ὄψιν περίοδον δέν ἐμφανίζει οὑσιώδη ἀνωμαλίαν ἐὰν ἔρευνήσῃ τὰ

στοιχεῖα ἐξ ὧν ὑπερκαλύπτεται ὅχι μόνον ὴ κατὰ το ἔτος 1947 αὔξη-

ισις αὐτῆς, ἀλλ’ ὁλόκληρος ὴ κατὰ τὴν 31ην Δεκεμβρίου 1947 κυκλο-

φορία. Ὠς προκύπτει ἐκ τῶν στοιχείων τοῦ ὑπὸ κρίσιν ίσολογισμοῦ.

ἠ ἐκ δρχ. 436.200.000.000 αὔξησις τῆς κυκλοφορίας ὑπερκαλύπτεται

ἐκ τῆς αὐξήσεως τῶν παραγωγικῶν τοποθετήσεων τῆς Τραπέζης κατὰ

τὸ αὐτὸ ἔτος, ἥτις ἀνέρχεται εἰς 544.800.000.000 δραχμῶν. Ὡσαύ-

τως ὴ κατὰ τὸν Δεκέμβριον τοῦ 1947 κυκλοφορία, ἀνερχομένη εἰς

973.6ΟΟ.ΟΟΟ.ΟΟΟ ὑπερκαλύπτεται ἀπὸ παραγωγικὰς βραχυπροθέσμους

κατὰ κανόνα τοποθετήσεις τῆς Τραπέζης, ἀνερχομένας εἰς 1.]68,

ΟΟΟ.ΟΟΟ.ΟΟΟ δραχμῶν.

Kat ὅσον μὲν ἀφορᾷ εἰς τὴν παραγωγικότητα Kat ρευστότητα

τῶν τοποθετήσεων τῆς Τραπέζης Kat τὴν πιστωτικὴν ἐν γένει πολι·

τικήν, θέλομεν ἀσχοληθῇ ἀμέσως κατωτέρω. Πρὸς ἀποφυγήν ὅμως

πάσης παρανοήσεως τῶν ἐκτεθεισῶν ἤδη ἀπόψεων ὴμῶν ἐπὶ τῆς κυ- ·

κλοφορίας, ἐπιθυμοῦμεν ἀνακεφαλαιοῦντες ταύτας. vd καθορίσωμεν

ἐν συνόψει τὰ ἐξῆςε
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'H οἰκονομία ἡμῶν ἀντιμετωπίζει κατὰ τὴν μεταπολεμικὴν πε-

ρίοδον μίαν ὀργανικὴν καί πρωταρχικὴν ἀνάγκην, τὴν ἀνάγκην τῆς

αὐξήσεως Kat τῆς ἐντάσεως τῆς ποῗραγωγῆς μέχρι τῶν εὐρυτέρων

δυνατῶν ὁρίων. Πρὸς τὸν σκοπὸν τοῦτον δέν· διαθέτει εἰς ἀξιόλογον

κλίμακα κεφάλαια εἰς δραχμὰς ἐξ ἰδιωτικῆς ἀποταμιεύσεως. Ἐφ’ ὅ-

σον ὅθεν τὸ Ἐκδοτικςν Ἵδρυμα ἀπομενει ὑπὸ τὰς σημερινὰς συνθή-

κας, ὴ μόνη οὐσιώδης πηγὴ κεφαλαίων πρὸς κίνησιν Kat ἐνίσχυσιν

τῆς παραγωγῆς, 1. χρηματοδότησις αὐτῆς δι’ ἐκδόσεως χαρτονομί·

σματος ἀποβαίνει ἀναπόφευκτος. Παρὰ ταῦτα ἐξ ἰ’σου ἰσχυρὰ ὑπο·

χρέωσις ὑφίσταται διὰ τὸ Ἑκδοτικὸν Ἵδρυμα. ὅπως ἀποφευχθῇ ot-

οσδήποτε νομισματικὸς πληθωρισμός, πᾶσα δὲ αὔξησις καὶ δὴ εὐ-

ρεῖα καὶ συνεχὴς τῆς κυκλοφορίας, ὡς συμβαίνει κατὰ τὴν ἐξεταζο-

μένην περίοδον, ἐγκλείει τὸν κίνδυνον τῆς πληθωρικῆς ἐκδόσεως,

ἰδίᾳ ὅταν το μέγιστον ποσοστὸν τῆς τοιαύτης αὐξήσεως ὀφείλεται

εἰς πιστώσεις πρὸς τὴν γεωργίαν.·ὧν ἠ ρευστότης δέν ἐξαρτᾱται ἐκ

τῆς παραγωγικότητος τοῦ πιστολήπτου, ἀλλὰ καί ἐκ λόγων ἀνεξαρ-

τήτων τῆς θελήσεως αὐτοῦ, ὡς εῑνε αἰ εὐνοϊκαὶ ἢ δυσμενεῖς KatptKat

συνθῆκαι Kat εἰδικώτερον διὰ τὴν Ἑλλάδα, κατὰ τὴν διανυομένην

περίοδον, ὴ ἐξασφάλισις τῆς ἐννόμου τάξεως μέχρι τέλους τῆς συγ·1

κομιδῆς. Τὸ ὅλον πρόβλημα ὅθεν ἔγκειται εἰς τὸν μετὰ μεγίστης πε-

ρισκέψεως Kat σωφροσύνης χειρισμὸν τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου κατὰ

τρόπον ἰκανοποιοῦντα εἰς τὸ ὅπτιμουμ δύο ἀντιμαχομένους πρὸς ἀλ-

λήλους πλὴν οὐσιώδεις καὶ βασικούς παράγοντας, τοῦ νομισματικοῦ

ὑπὸ τὴν στενήν ἔννοιαν παράγοντος, ἐπιβάλλοντος τὴν συγκράτησιν

τῆς κυκλοφορίας καί τοῦ παράγοντος τῆς αὐξήσεως τῆς παραγωγῆς,

ἐπιβάλλοντος τὴν παροχὴν τῆς ἀπαραιτήτου πρὸς τοῦτο πιστωτικῆς

ἐνισχύσεως. Δὲν θὰ ἔπρεπε νὰ τερματίσωμεν τὰς παρατηρήσεις ήμῶν

ἐπί τῆς νομισματικῆς ἐξελίξεως χωρίς νὰ μνημονεύσωμεν Kat πάλιν

τὴν ἐξ ἧς πάσχομεν, βαρυτάτην νομισματικὴν νόσον, τῆς ὑποθησαυ-

ρίσεως χρυσῶν λιρῶν. ὁ

Καὶ κατὰ τὸ ὑπὸ κρίσιν ἔτος συνεχίσθη 1. ἐπένδυσις εἰς χρυσᾶ

νομίσματα τῶν etc δραχμὰς διαθεσίμων· τοιουτοτρόπως δέ τὸ ὕψος

τῶν παρὰ τραπέζαις καταθέσεων καίτοι ἀκολουθεῖ τὴν ἀνιοῦσαν,

ἐξακολουθεῖ καὶκατὰ τὸ ἔτος τοῦτο νὰ παραμένῃ χαμηλόν, ἀνερχό-

μενον εἰς 40 0/o τῆς ἀντιστοίχου κυκλοφορίας, ένῷ προπολεμικῶς ἠτο

ὑπερδιπλάσιον τῆς ἀντιστοίχου κυκλοφορίας, 1. σπάνις ἰδιωτικῶν Ke-

φαλαίων πρὸς πιστωτικὴν ἐνίσχυσιν τῆς παραγωγῆς συνεχίζεται,

ἰσχυρὰ δέ παραμένει 1. πίεσις ἐπὶ τοῦ Ἐκδοτικοῦ Ίδρύματος πρὸς

ἔκδοσιν χαρτονομίσματος δι’ ίκανοποίησιν τῶν ἀμέσων ἀναγκῶν τῆς

οἰκονομίας. Καί εἰς ποῖα μέν αἰτία ὀφείλεται ὴ χρυσομανία ἐν Έλ-
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χάὸι, ἑξηγήσαμεν ἤδη εἰς τήν πρὸς ὑμᾶς ἔκθεσίν μσς etc "t" Γενῑκην

,Συνέλευσιν τοῦ προηγουμένως. ἕῐους· 'Evtaoea ἐπιθυμοῦμεν μόνον

νὰ καθορίσωμεν ἀφ’ ἐνὸς ὅτι 1. ἐπίτασις τῆς διεθνοῦς κρίσεως, ἀλλ’

’ἰδίᾳ 1. ἐλληνικὴ κρίσις, κρατεῖ εἰσέτι είς τοιαύτην ἀβεβαιότητα τοὺςΙ

συναλλασσομένους, ὥστε δὲν ἔχουν ἀνακτήσει ἀκόμη τὴν ἀναγκαίαν

ψυχραιμίαν ὅπως ἀπαλλαγοῦν τῆς νοσηρᾶς ἕξεως τῆς ἐπενδύσεως

ἓεἰς χρυσὸν τῶν εἰς δραχμὰς διαθεσίμων αὐτῶν, καὶ ἀφ’ ἐτέρου ὅτι

συνεχίζεται εἰσέτι σταθερά 1. ἀλληλεξάρτησις τῶν τιμῶν τῶν ἀγα-

θῶν καί τῆς είς δραχμὰς τιμῆς τῆς χρυσῆς λίρας. Τοιουτοτρόπως

ἐξηκολούθησε καί κατὰ τὴν ὑπ’ ὄψιν περίοδον ὑφισκαμένη 1. ἀνάγκη.

-εὐτυχῶς etc ὁλονὲν μειουμένην ἔντασιν, τῆς πωλήσεως χρυσῶν λιρῶν

ὑπὸ τῆς Τραπέζης πρὸς τὸν σκοπὸν τοῦ περιορισμοῦ τῶν διακυμάν-

σεων τῆς εἰς δραχμὰς ἀξίας αὐτῶν. *Ως καί ἄλλοτε ἐδηλώσαμεν,

εἴχομεν πάντα λόγον νὰ πιστεύωμεν ὅτι ταχέως θέλουν δημιουργηθῇ

οἰ ἀπαραίτητοι εὐνοϊκοί ὅροι τόσον διεθνῶς ὅσον Kat ἰδία εἰς τὴν

ἐθνικὴν ὴμῶν οἰκονομίαν, χάρις εἰς τούς ὁποίους· οὐχὶ μόνον θέλει

ἐκλείψει ὁριστικῶς ὴ νοσηρὰ ἕξις τῆς ἀποθησαυρίσεως χρυσῶν λι-

ρῶν, ἀλλὰ καί θέλει καταδειχθῇ πόσον ὀλεθρία ὑπῆρξεν 1. ἀποθη-

σαύρισις αὕτη εἰς τούς ἀσυλλογίστως εἰς ὑπερόγκους τιμὰς ἐπεν·

δύοντας εἰς χρυσᾶς λίρας τὰ εἰς δραχμὰς διαθέσιμα αὐτῶν.

Ot ἐκτεθέντες ἀνωτέρω λόγοι, οἰ καθορίζοντες τὴν νομισματι-

κὴν πολιτικήν, ἰσχύουσι καί διὰ τὴν πιστωτικὴν πολιτικὴν Kat προσδι-

ορίζουσι αὐτὴν κατὰ τὴν ἐξεταζομένην περίοδον. Ἤ πίστις εἶναι ἀρ-

ρήκτως συνυφασμένη πρὸς τὸ νόμισμα, ἀναπτύσσεται ἐφ’ ὅσον πα·

ραμένει σταθερά 1. ἀγοραστικὴ αὐτοῦ δύναμις παρακολουθεῖ τὰς

διακυμάνσεις Kat τὴν τύχην αὐτοῦ, ὁσάκις δέ ὁ πληθωρισμὸς ἐκταθῇ

μέχρι τῶν ἀκροτάτων αὐτοῦ ὁρίων ὁδηγῶν τοιουτοτρόπως τὸ νόμισμα

προς τὴν ἐκμηδένησιν, ὡς συνέβη παρ’ ὴμῖν κατὰ τήν ἐχθρικὴν κα·

τοχὴν, ή πίστις συναποθνήσκει μετ· αὐτοῦ. Ἡ οἰκονομία ἡμῶν ἀφ’

ἐνὸς ἔχει τεραστίας πιστωτικὰς ἀνάγκας π’ρὸς ἀνασυγκρότησιν αὐ-

τῆς Kat πρὸς ἐνίσχυσιν τῶν παραγωγικῶν αὐτῆς κλάδων·ί ἀφ’ ἐτέ-

ρου ἢ στερεῖται παντελῶς κεφαλαίων διὰ τὴν ίκανοποίησιν τῶν ἀναγ-

Κῶν ἁνασυγκοοῖήοεως ἢ διαθέτει ἀσήμαντα κεφάλαια διὰ τήν ἐξα-

σφάλῑσῑν τῆ( Κῑνήσεως Τῆς παραγωγικῆς μηχανῆς. Αἰ ἀνάγκαι ἀνα-

ΟυῪΚΡΟῐήοΕωΕ ἰκανοποιοῦνται μόνον διὰ μακροπροθέσμου δανει-

σμθῦ· τῡῑαῦῖα δὲ κεφάλαια προϋποθέτουν την ὕπαρξιν ἀποταμιεύ-

σΕως ἑΤῑῑζηῖούοης μακροχρόνιον ἐπένδυσιν εἰς κεφαλαιουχικὰ ἀγαθά.

Τοιούτων κεφαλαίων ἐστερεῖτο Kat προπολεμικῶς 1. χώρα. Διατη-

ῬΟὓΟα οὐΧ’ ἧττον ἐν ἀξιολόγῳ μέτρῳ τὴν πίστιν αὐτῆς ἐξεύρισκε

“am τὴν περίοδον ἐκείνην κεφάλαια ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ (ὡς ὑπῆρ-
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ξαν τά παραγωγικὰ δάνεια τοῦ Κράτους Kat τά δάνεια τῆς Hellc-

nic and General Trust Co) ἰκανοποιοῦσα διὰ τοιούτου δανεισμοῦ

τὴν ὑφισταμένην καί προπολεμικῶς ἀνάγκην ἀξιοποιήσεως τῶν

πλουτοπαραγωγικῶν πόρων αὐτῆς.

Μετὰ τὴν ἀπελευθέρωσιν ὅχι μόνονή κατεστραμμένη καί πτωχὴ

ἐλληνικὴ οἰκονομία ἐστερήθη τοιούτων κεφαλαίων, ἀλλ’ ὁλόκληρος

1. εὐρωποϊκὴ ἤπειρος, ὡς ἐξετέθη ἤδη, εὑρέθη ἐν ἀδυναμίᾳ νά ἐπα·

νορθώσῃ τὰς ἐκ τοῦ πολέμου τεραστίας καταστροφάς ἐκ τῶν ἰδίων

μόνον αὐτῆς κεφαλαίων. Ὑπῆρξεν ὅθεν σωτηρία καί πρὸς τὴν κα.

τεύθυνσιν ταύτην 1. ἀμερικανικὴ βοήθεια πρὸς τὴν Εὐρώπην καὶ τὴν

Ἑλλάδα. Ὑπὸ τῆς άμερικανικῆς Ἐπιτροπῆς Βοηθείας διὰ τὴν Ἑλ·

λάδα ἐδόθη ἤδη κατὰ τὴν ἐξεταζομένην περίοδον διὰ τῆς Ἐθνικῆς

Κτηματικῆς Τραπέζης τὸ πρῶτον μακροπρόθεσμον δάνειον ἀνασυγ

κροτήσεως ἐκ δολλ. 2.200.000 Kat δρχ. 13 δισεκ. πρὸς ἵδρυσιν ἢ

-ἐπέκτασιν Kat συγχρονισμὸν βιομηχανικῶν ἐργοσνασίων. Ἀλλ’ ἐπὶ

τοῦ πιστωτικοῦ τούτου τομέως δέν ἔχει ἂμεσον ἀρμοδιότητα 1. Τρά-

πεζα, καθ’ ὅσον οὗτος εἰναι στενῶς συνυφασμένος πρὸς τὸ ὅλον

πρόγραμμα συγκροτήσεως τῆς οἰκονομίας, ὅπερ καθορίζεται ὑπὸ

τῆς Κυβερνήσεως ἀπὸ κοινοῦ μετὰ τῆς άμερικανικῆς Ἐπιτροπῆς Βοη-

θείας. Ἐπιθυμοῦμεν μόνον ἐνταῦθα νά τονισωμεν τὴν ζωτικὴν ἀνάγ·

κην ὅπως ἐξευρεθῶσιν ἀνευ περαιτέρω όνασχετικῶν τῆς ἀνορθώ-

σεως ὴμῶν καθυστερήοεων, τὰ μέσα πρὸς ἐνίσχυσιν etc κεφαλαίου-

χικά ἀγαθά, ἥτις θά ’ἐπιτρέψῃ τὴν βαθμιαίαν ἀποκατάστασιν τῆς

οἰκονομίας ἐπὶ συγχρονισμένων βάσεων καί κατὰ τρόπον ἐπιλύοντα

τὸ δημογραφικὸν τῆς χώρας πρόβλημα, ὅπερ προϊούσης τῆς αὐξή-

σεως τοῦ πληθυσμοῦ καθίσταται ὁλονέν ὀξύτερον. Ἀλλὰ καί etc τὸν

τομέα τῆς βραχυπροθέσμου πίστεως ὅστις ὑπάγεται κατ’ ἐξοχὴν etc

τὴν ἀρμοδιότητα τοῦ Ἐκδοτικοῦ ’ἱδρύματος καὶ τοῦ τραπεζιτικΌῦ ἐν

γένει συσνήματος. τὸ πιστωτικον πρόβλημα τῆς χώρας ἐμφανίζει με·

γίστην δυσχέρειαν πηγάζουσαν κυρίως ἐκ τῆς δυσαναλογίας τῶν ἀ-

ναγκῶν τῆς παραγωγῆς εἰς βραχυπρόθεσμον πίστιν πρὸς τὸ διαθέ·

σιμον διὰ τὸν σκοπὸν τοῦτον κεφάλαιον τῆς οἰκονομίας.

Ἠ κυρία πηγὴ κεφαλαίων ἐξακολουθεῖ Kat κατὰ τὸ ἔτος 1947

παραμένουσα. ὡς ἐλέχθη ἤδη, ὴ Ἐκδοτικὴ Τράπεζα. Ἐπί συνόλου

βραχυπροθέσμων τοποθετήσεων πρὸς τούς παραγωγικοὺς κλάδους,

ὅπερ. κατ’ ἀνώτατον ὅριον ὑπολογίζομεν κατά τὴν 31ην Δεπεμβρίου

1947 εἰς 1371 δισεκ. δραχ. πηγάζουσιν ἐκ τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου,

μόνον δέ ποσὸν 282 δισεκ. προέρχεται ἐκ τῶν ἰδίων διαθεσίμων τῶν

ἰδιωτικῶν τραπεζῶν, ἥτοι ἐκ τῶν παρ’ αὐταῖς καταθέσεων. Τὸ συνο-

λικὸν τοῦτο ποσὸν ἀναγόμενον etc τιμαρίθμικάς δραχμὰς Kat συγ-
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κρινόμενον πρός Ιτὸ σύνολον τῶν βραχυττροθέσμων πρὸς τήν παρα·

γωγὴν προπολεμικῶν πιστώσεων, μόλις φθάνει etc τὸ ῒέῒαρῐον ῖῶν

ἐν λόγῳ προπολεμικῶν χορηγήσεων, ἐνῷ 1. Kard rd ἔτος 1947 παρα-

γωγὴ προσεγγίζει τὰ 2)3 τῆς προπολεμικῆς τοιαύτης· Ἐὰν πΕΡαῑῖὲΡω

άναλύσωμεν κατά κλάδους χρηματοδοτήσεως τὰς κατὰ τὴν 31ην

Δεκεμβρίου 1947 πιστώσεις, θὰ ἴδωμεν Srt 1. γεωργία καὶ t. συγκέν-

τρωσις γεωργικῶν προϊόντων, ἀπορροφᾷ τὰ 2)3 τοῦ συνόλου τῶν

πιστώσεων, ἀνερχομένη etc 888,4 StoeK. (565,2 Std τὴν γεωργίαν Kat

323,2 StoeK. Std τὴν συγκέντρωσιν γεωργικῶν προϊόντων). τὸ καπνεμ·

πόριον 138,8 δισεκ., ὴ βιομηχανία 111 δισ. Kat rd ἐμπόριον γενικῶς

167 (περίπου) δισεκ. δραχμῶν.

Ἐκ τῶν στατικῶν,τού.ων δεδομένων προκύπτει;

a) ’Ότι rd σύνολον τῆς βραχυπροθέσμου ταύτης χρηματοδοτή-

σεως τῶν κυρίων παραγωγικῶν κλάδων ἐκρατήθη κατὰ rd ἔτος 1947

εἰς ἐπίπεδον ὅπερ δεδικαιολογημένως δύναται νὰ θεωρῆται χαμη·

λον ἐν συγκρίσει πρὸς τὴν προπολεμικὴν πιστοδότηοιν τῆς παρα-

νωνικῆς μηχανῆς και

β) ’Ότι 1. μερίς τοῦ λέοντος ἐκ τῶν χορηγήσεων τούτων, ἐδόθη,

Kat ὀρθῶς, πρὸς ἐνίσχυσιν τῆς γεωργίας Kat τοῦ καπνεμπορίου λαμ·

βανομένης ὑπ’ ὅψιν τῆς ζωτικῆς σημασίας τῆς γεωργικῆς παραγωγῆς

καί τῆς πρωταρχικῆς ἀνάγκης τῆς ἐνισχύσεως τοῦ πολυτιμοτάτου

γεωργικοῦ προϊόντος, τοῦ καπνοῦ. Ἐκ τῶν παρατηρήσεων τούτων,

ἐν συνδυασμῷ πρὸς τὴν αὔξουσαν ζήτησιν κεφαλαίων πρὸς παρα-

γωγικὰς, τοποθετήσεις, ἥτις ἐξωθεῖ τὰ ἐπιτόκια τῶν ἰδιωτικῶν δανείων

ι εἰς τοκογλυφικὰ ὕψη ἀποδεικνύεται ὅτι 1. ἀντίληψις καθ’ ἣν ἠσκήθη

κατὰ τὴν ἐξεταζομένην περίοδον, πληθωρικὴ πιστωτικὴ πολιτικὴ

εἶναι κατ’ ἀρχὴν etc Srt ἀφορᾷ τὰς χορηγήσεις πρὸς τὸ ἐμπόριον καί

τὴν βιομηχανίαν ἐσφαλμένη. Είδικώτερον, ὡς προς τὰς χορηγήσεις

πρὸ τὴν γεωργίαν καί τὰς πιστώσεις πρὸς συγκέντρωσιν γεωργικῶν

προϊόντων, ὀφείλομεν νά παρατηρήσωμεν Srt αὗται χορηγοῦνται ἐπὶ

τῇ βάσει προγράμματος καθοριζομένου δι’ ἕκαστον καλλιεργητικὸν

ἔτος ὑπὸ τῆς Κυβερνήσεως καὶ τῆς Νομισματικῆς Ἐπιτροπῆς. ἔφθσ·

σαν δὲ αὗται etc ὕψος καλῦπτον μέγιστον τμῆμα τῆς κυκλοφορίας.

Ἐξεθέσαμεν ἤδη πρὸς ὑμᾶς τὸν κίνδυνον ἀκινητοποιήσεως ὃν ἐνέ-

χουν αἰ πιστώσεις αὗται καὶ ὅστις ἐπιβάλλει, παρὰ τὴν ὑποχρέωσιν

ἣν φέρομεν πρὸς εὐρεῖαν πιστωτικὴν ἐνίσχυσιν τῆς γεωργικῆς παρα-

γωγῆς, τὴν μετὰ περισσοτέρας φειδοῦς χορήγησιν τῶν τοιούτων πι-

στώσεων, καί τον βαθμιαῖον σὺν τῷ χρόνῳ περιωρισμὸν αὐτῶν εἰς

χαμηλότερα ἐπίπεδα, ἀναλόγως πρὸς τὴν προϊοῦσαν ἅνοδον τοῦ

γεωργικοῦ εἰσοδήματος καί τὴν βαθμιαίαν δημιουργίαν διαθεσίμων
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παρὰτῷ ἀγροτικῷ πληθυσμῷ Ὡς πρὸς τὰς χσρηγησεις πρὸς τὸ

ἐμπόριον καί τὴν βιομηχανίαν, φρονοῦμεν ὅτι εἶναιδεκτικαί αὐξή·

σεως. ἐφ’ ὅσον 1. αὔξησις αὕτη θά δικαιολογῆται ἐκ πραγματικῆς

ἀνάγκης, αὐξήσεως τῆς παραγωγῆς, καί τοῦ ὅγκου τῶν συναλλαγῶν,

θά ῆτο δέ εὐνοϊκὸς πρὸς τοῦτο ὁ νομισματικὸς παράγων, ἐν συναρ-

τήσει πρὸς τὸν ὁποῖον δέον πάντοτε νά ἐξετάζωνται τά λεπτότατα

θέματα τῆς παροχῆς τῆς πίστεως Kat δὴ ὅταν πρὸς τοῦτο διατίθενται

κεφάλαια προερχόμενα ἐκ τῆς ἐκδόσεως χαρτονομίσματος. Ἐπιθυ-

μοῦμεν ὡσαύτως ὅπως ἐπαναλάβωμεν τὴν δήλωσιν ὴμῶν. ἰσχύουσαν

Kat Std rd μέλλον, Srt ἐν τῇ ἀσκήσει τῆς νομισματικῆς πολιτικῆς

πολλάκις, ὁσάκις εὑρέθημεν πρὸ τοῦ διλήμματος τῆς διογκώσεως τῆς

κυκλοφορίας ἢτοῦ περιορισμοῦ τῶν χορηγήσεων. ἀναμφισβητήτως

παραγωγικῶν, παρεμερίσθη ὁ νομισματικὸς παράγων πρὸ τῆς ἀνάγ-

κης τῆς αὐξήσεως τῆς παραγωγῆς·

Ἐκ τῶν ἀνωτέρω προκύπτει, ὅτι ἡ παροχὴ πιστώσεων πρὸς τὴν

βιομηχανίαν καί τὸ ἐμπόριον, ἥτις θὰ βαίνῃ εὐρυνομένη, ἐφ’ ὅσον θὰ

ὑφίστανται at προϋποθέσεις ἃς ἐξεθέσαμεν, ἰκανοποίησε πᾶσαν πρα-

γματικὴν ἀνάγκην τῆς οἰκονομίας, ἐνισχυθείσης ἐπαρκῶς τῆς παρα-

γωγῆς, εἰς ὃ μέτρον ἐπέτρεπεν 1. ἀνάγκη, ὅπως ὁ νομισματικὸς παρά-

γων διακυβεύεται ἐκ τοιούτων χορηγήσεων εἰς ὅσον ἔνεστι μικροτέ·

ραν κλίμακα. Τερματίζοντες τὰς παρατηρήσεις ήμῶν ἐπὶ τῆς πιστω-

τικῆς πολιτικῆς ὀφείλομεν ἰδιαιτέρως νά μνημονεύσωμεν τὸ γεγονὸς

ὅτι ἐτέθη etc ἰσχὺν ὁ ὑπ’ ἀριθ. 588 νόμος «περὶ ἐλέγχου τῆς πιστώ-

σεως», καταρτισθείς τῇ συνεργασίᾳ τῆς κυβερνήσεως, τῆς Νομισμα-

τικῆς Ἐπιτροπῆς καί τῆς Ἀμερικανικῆς Ἐπιτροπῆς Βοηθείας διά τὴν

Ἐλλάδα. Διὰ τοῦ νόμου τούτου λύεται κατά τρόπον ριζικὸν τὸ οὐ-

σιῶδες πρόβλημα τῆς δικαίας κατανομῆς τῆς πίστεως, τῆς χρησιμο-

ποιήσεως τῶν πιστώσεων ὑφ’ οὕς ὅρους καθορίζει ἑκάστοτε 1. κατευ·

θύνουσα τὴν, πιστωτικὴν πολιτικὴν Νομισματικὴ Ἐπιτροπὴ Kat γενι-

κώτερον ὴ διάθεσις τῶν κεφαλαίων, τόσον τῶν προερχομένων ἐκ τοῦ

Ἐκδοτικοῦ Ἵδρύματος, ὅσον Kat τῶν χορηγουμένων ἐκ τῶν ἰδίων

τῶν τραπεζῶν διαθεσίμων συμφώνως πρὸς τὰς διδομένας κατευθύν-

σεις, πρὸς τον σκοπὸν τῆς ἐξυπηρετήσεως ἐν τῷ μεγίστῳ δυνατῷ

ὁρίῳ τῶν πολλαπλῶν πιστωτικῶν ἀναγκῶν τῆς παραγωγῆς.

Κατὰ τὴν διανυομένην περίοδον, καθ’ ἣν 1. οἰκονομία ὴμῶν δέν

ἐξῆλθεν εἰσέτι ἀπὸ τὴν φάσιν ἀποθησαυρίσεως χρυσῶν λιρῶν, ἀπο-

θησαυρίσεως, ἥτις συνθλίβει τὴν οἰκονομικὴν ζωήν, καταστρέφει τὸ

πνεῦμα τῆς ἀποταμιεύσεωςκαί ἀποστειρώνει ὀλεθρίως πᾶσαν ἰκμάδα

οἰκονομικῆς προόδου, εἰς περίοδον καθ’ ἥν, 1. μὲν οἰκονομία διψᾷ κε-

φαλαίων, τὸ δέ Ἐκδοτικὸν Ἵδρυμα ὑποχρεοῦται etc θεραπείαν τῆς

6
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πρωταρχικης ταύτης ἀνάγκης δι’ἐκδόσεως χαρτονομίσματος, ἀποτελεῖ

πρώτιστον καθῆκον ἡ ἀπαρέγκλιτος προσαρμογὴ τῶν τραπεζῶν πρὸς

τὸ ἐκάστοτε πιστωτικον πρόγραμμα τῆς οἰκονομίας.Πρὸς έξασφάλισιν

δὲ τῆς πραγματοποιήσεως τοῦ σκοποῦ τούτου ἐπεβλήθη διὰ τοῦ νόμου

«περὶ ἐλέγχου τῆς πίστεως» ὁ ἔλεγχος τῆς Νομισματικῆς Ἐπιτροπῆς

ἐπί τῶν τραπεζῶν. Διά τοῦ αὐτοῦ νόμου δημιουργεῖται νέος θεσμὸς

κατ’ ἐξοχὴν σκόπιμος Kat χρήσιμος, rd Γνωμοδοτικὸν Τραπεζικὸν

Συμβούλιον, ὅπερ διατελεῖ ὑπὸ τὴν προεδρίαν τοῦ Διοικητοῦ τῆς

Τραπέζης καί εἰς ὃ μετέχουν οἰ Διοικηταί ἢ Γενικοὶ Διευθυνταί τῶν

τραπεζῶν. Τὸ ἔργον τοῦ Συμβουλίου τούτου εἶναι γνωμοδοτικόν, οὐχ

ἦττον αἰ γνῶμαι αὐτοῦ ἀποτελοῦσαι προϊὸν καλῶς νοουμένης συν-

εργασίας τῶν τραπεζῶν εἶναι βέβαιον ὅτι θέλουσι βαρύνει ἐπὶ τῆς

ρυθμίσεως τῶν προβλημάτων τῆς πίστεως, τοῦ τόκου καί τῆς ἀνα-

διοργανώσεως τοῦ τραπεζικοῦ συστήματος. Ἐν πάσῃ περιπτώσει διά

τοῦ συμβουλίου τούτου δημιουργεῖται τὸ ἀναγκαῖον κλῖμα πρὸς ἐπί·

τευξιν ἁρμονίας εἰς τὰς σχέσεις τῶν τραπεζῶν πρὸς ἀλλήλας καί,

πρὸς τὴν τράπεζαν τῆς Ἑλλάδος, ἀπαραιτήτου διὰ τὴν ἀπρόσκο

πτον λειτουργίαν τοῦ τραπεζικοῦ ὁργανισμοῦ.

Ἰδίαν, σπουδαιοτάτην κατηγορίαν πιστώσεων. ἀποτελοῦν αἰ

χορηγήσεις τῆς Τραπέζης πρὸς τὸ Δημόσιον. Ἠ προϊοῦσα έξυγίαν-

σις τῶν δημοσίων οἰκονομικῶν περιώρίσε κατὰτὸ ἔτος 1947 τὸ ἀνοι·

γμα τοῦ Δημοσίου Ταμείου etc 178,4 δισεκ. δρχ. ὅπερ ἐκαλύφθη ὑπὸ

τῆς Τραπέζης, ἔναντι ταμειακοῦ ἀνοίγματος 425 δισεκατομμυρίων

δραχμῶν πραγματοποιηθέντος κατὰ rd ἔτος 1946. Δέον νὰ σημειωθῇ

ἐνταῦθα ὅτι τὸ σύνολον τοῦ κατά τὴν 31ην Δεκεμβρίου 1948 χρεω-

στικοῦ ὑπολοίπου εἰς τὸν παρὰ τῇ Τααπέζῃ λογαριασμδν τοῦ Δημο·

σίου «Ἐσόδων Kat Πληρωμῶν» καλύπτεται καί ἀντικρύζεται ἐκ τῆς

εἰς δραχμάς’ ὑπεραξίας τοῦ εἰς συνάλλαγμα ἀποθέματος τῆς Τραπέ-

ζης τοῦ ὑφισταμένου κατά τὴν 11ην Νοεμβρίου 1944. Ὴ ὑπεραξία

αὕτη ἀνήκει εἰς τὸ Δημόσιον καὶ θέλει ἀποδοθῇ εἰς αὐτό. ἐπὶ συμψη·

φισμῷ πρὸς τὸ ἐν λόγῳ χρεωστικὸν ὑπόλοιπον εὐθὺς ὡς ἐπιτευχθῆ

1. ἐκκαθάρισις τῶν σχετικῶν λογαριασμῶν ὑπὸ τῆς πρὸς τὸν σκοπὸν

τοῦτον συσταθείσης ἐπιτροπῆς ἐξ ἀνωτέρων ὑπαλλήλων τοῦ Κρά-

τους καί τῆς Τραπέζης. Γενικώτερον ἐπί τῆς πορείας τῶνιδημοσίων

οἰκονομικῶν ἐξεθέσαμεν ἤδη τὰς ἀπόψεις ἡμῶν είς τὰς σχετικὰς πρὸ

διμήνου ἀνακοινώσεις μας πρὸς τὸ Γεν. Συμβούλιον καί τὸν Τύπον,

etc ἃς, παρατιθεμένας ἐν ὑποσημειώματι εἰς τὴν παροῦσαν ἔκθεσιν

παραπέμπομεν. Ἐπίσης εἰς τὸ είδικὸν μέρος τῆς ἐκθέσεως ταύτης

ἀναλύονται τὰ στοιχεῖα καί 1. ἐξέλιξις τῶν δημοσίων οἰκονομικῶν

κατά τὸ ἔτος 1947.
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Ἐνταῦθα ὀφείλομεν μόνον νά προσθέσωμεν τὰς ἑπομένας δύο

·τταρατηρήσειςε α) Παραμένει εἰσέτι μεγίστη ἡ δυσχέρεια τῆς ἰσοσκε·

-λίσεως τοῦ ὑπὸ κατάρτισιν νέου προϋπολογισμοῦ διὰ τὴν ἀρχομένην

-ἀπὸ τῆς 1ης Ἰουλίου έ- ἕ. χρῆσιν. At δημοσιονομικαὶ συνέπειαι τοῦ

-ισυμμοριακοῦ ἀγῶνος θά ἐξακολουθήσουν βαρύνουσαι Kat r1.v νέαν

ταύτην χρῆσιν, ἰδίᾳ λόγῳ τῆς αὐξήσεως τῶν στρατιωτικῶν δαπανῶν

Ισυντηρήσεως τῶν ἐκτοπισθέντων ἀπὸ τὰς ἐστίας τῶν ἀγροτικῶν

πληθυσμῶν. Ἀλλ’ εὐελπιστοῦμεν ὅτι Std τῆς συνεργασίας κυβερνή-

σεως καί Ἀμερικανιμῆς Ἀποστολῆς Kat τῆς παροχῆς τῆς ἀναγκαίας

εἰς τὴν Ἑλλάδα βοηθείας θέλει ἐπιλυθῇ τὸ βασικὸν τοῦτο πρόβλημα,

’ὅπερ ἐπιβάλλει ἀφ’ ἑνὸς πᾶσαν προσπάθειαν ἐπί τε τοῦ φορολογι-

κοῦ τομέως τοῦ περιορισμοῦ τῶν δαπανῶν, πρὸς ἰσοσκέλισιν ἐν τῷ

,μεγίστῳ δυνατῷ ὁρίῳ τῶν ἐσόδων Kat δαπανῶν τοῦ Δημοσίου, ἄνευ

τῆς ὁποίας διακυβεύεται 1. σταθερότης τοῦ νομίσματος, Kat ἀφ’ ἐτέ-

ρου etc r1.v παροχὴν εἰς τὴν Ἐλλάδα τῆς ἀναγκαίας βοηθείας, εἰς

ιὃ Sptov ἐπιβάλλει ὴ ἀνάγκη τῆς ἐπιδιώξεως τῆς ἰσοσκελίσεως ταύτης

ἄνευ συντριβῆς τῆς οἰκονομίας. _

β) Θεωροῦμεν σκόπιμον τὴν ἀπὸ τοῦδε διαρρύθμισιν τοῦ φο-

Γξῑιολογικοῦ συστήματος πρὸς τὴν κατεύθυνσιν τῆς μειώσεως τῶν ἐμ-

,μέσων φόρων καί τῆς ἀντιστοίχου αὐξήσεως τῆς ἀμέσσυ φορολογίας

’ἰδία δέ θεωροῦμεν ἐπιβαλλομένην πρὸς ἀνακούφισιν τῆς καταναλώ-

σεως καί μείωσιν τοῦ κόστους τῶν εἰδῶν πρώτης ἀνάγκης, τὴν διαρ-

«ρύθμισιν τῶν πολλαπλῶν τοπικῶν φόρων ἐν οἷς καί τά διαπύλια.

τέλη, συμφώνως πρὸς τὰς ὑποδείξεις τῆς οἰκείαν ἐπιτροπῆς, αἵτινες

»ἔχουσιν ἀποτυπωθῆ εἰς τὸ σχέδιον νόμου ίἀπὸ τοῦ παρελθόντος ἔτους

Ἀλλὰ πλὴν τούτου ἔχομεν τὴν γνώμην ὅτι θὰ ἔπρεπε νά ἐξετασθῇ

ιέτι γενικώτερον τὸ ζήτημα τῆς ἀνάγκης τῆς ὑπάρξεως ἢ μὴ τῶν δια·

φόρων νομικῶν προσώπων Δημοσίου Δικαίου ἰδίᾳ τῶν ἐξυπηρετούν-

των κρατικοὺς Kat τοπικοὺς σκοπούς, ἐκ τῆς λειτουργίας τῶν ὁποίων

ῡύ μόνον διασπᾶται ὴ ἑνότης τοῦ προϋπολογισ-μοῦ τοῦ Κράτους καί

τῶν προϋπολογισμῶν τῶν Δήμων Kat Κοινοτήτων, προϋπόθεσις ἀπα·

Ἰραίτητος δι’ ὑγιᾶ Δημόσια Οἰκονομικά, ἀλλὰ Kat βαρύταται πολλὰ·

ικις ἐπιβάλλονται ’φορολογίαι καί δαπάναι προκαλοῦνται ἐντελῶς

’περιτταί.

Πρὸς ὀρθὴν καί πλήρη ἀπεικόνισιν τῆς πορείας τῆς οἰκονομίας

«ἀποβαίνει ἀπαραίτητος ἡ ἔρευνα τῶν στοιχείων τοῦ ἐμπορικοῦ ἰσο-

ζυγῑου τῶν πληρωμῶν. Τὸ ἅνοιγμα τοῦ ἐμπορικοῦ ἰσοζυγίου κατὰ τὸ

,ἕως 1947 μειοῦται λόγῳ τῆς αὐξήσεως τῶν ἐξαγωγῶν Kat τῆς μειώ·

Γσεως τῶν εῑσαγωγῶν. Τοιουτοτρόπως ὴ σχέσις τῶν ἐξαγωγῶν πρὸς

τὰς εἰσαγωγὰςῂάνῆλθε Ka rd τὸ ἔτος τοῦτο etc 27 0/9, ἔναντι 11 0/
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Kard rd προηγούμενον ἔτος 1946 Kat ἔναντι 70 0/0 Kard rd προπολε»

μικὸν ἔτος 1938.

Παρὰ τήν βελτίωσιν ταύτην τῆς σχέσεως τῶν ἐξαγωγῶν πρὸς

τὰς εἰσαγωγάς. τὸ ἔλλειμμα τοῦ ἐμπορικοῦ ίσοζυγίου ἐξακολουθεῖ,

νὰ παραμένῃ τεράστιον Kat Kard rd ἔτος 1947, ἀνερχόμενον είς

213,6 ἑκατομμ. δολλ., ποσὸν τούτέστιν ὅπερ δὲν δύναται προφανῶς

vd καλυφθῇ ἐκ τῶν ἰδίων τῆς οἰκονομίας συναλλαγματικῶν πόρων,

Td ἔλλειμμα τοῦτο. ἐὰν δι’ οὓς λόγους ἐξεθέσαμεν δὲν ἐπεβραδύνον-

το αἱ εἰσαγωγαὶ κατὰ τὸ ἔτος 1947, θὰ ἦτο ἀκόμη μεγαλύτερον,.,

τούλάχιστον κατὰ 57,2 ἑκατομμ. δολλ., ὅση εἴναιὴ σημειωθεῑσα

πτῶσις etc rdc εἰσαγωγὰς μεταξὺ τῶν ἐτῶν 1946 Kat 1947. Ἡ πτῶ-

σις τῶν εἰσαγωγῶν κάτω Kat τοῦ ἐπιπέδου τοῦ πραγματοποιηθέντος

κατὰ τὸ 1946, ἤτοι τῶν 350 ὲκατομμ. δολλαρίων, κατὰ τήν διανυομέ-

νην περίοδον καθ’ ἣν ἐκτὸς τῶν δαπανῶν συντηρήσεως ὀφείλομεν

vd ἀντιμετωπίζωμεν Kat rdc ἀνάγκας τῆς ἀνασυγκροτήσεως, θά εἶχε

δυσμενῆ ἐπίδρασιν ἐπὶ τοῦ νομίσματος, καὶ θά ἐπεβράδυνε τήν ἀνα·

συγκρότησιν, ἀποτελοῦσαν πρωταρχικὸν ὅρον τῆς οἰκονομικῆς ἡμῶν

ἀποκαταστάσεως. At δυσμενεῖς συνέπειαι ἐπὶ τῆς οἰκονομίας λόγῳ

τῆς καθυστερήσεως τῶν εἰσαγωγῶν, κατὰ τὸ ἔτος 1947, ἐτονίσθησαν

ἤδη Kat ἀποδεικνύουν τήν ὀρθότητα τῆς ὡς ἅνω ἀπόψεως ήμῶν.

Ὠς πρὸς τὸ ἔτερον σκέλος τοῦ ἐμπορικοῦ ήμῶν ίσοζυγίου, τὰς

ἐξαγωγάς. ἔχομεν νά παρατηρήσωμεν, ὅτι παρὰ τὴν σημειωθεῑσαν

αὔξησιν αὐτῶν κατὰ τὸ ἔτος 1947 ἐξακολουθεῖ vd παραμένῃ άκέ-

ραιον τὸ ζωτικὸν πρόβλημα τῆς ἀναπτύξεως τοῦ έξαγωγικοῦ

ἡμῶν ἐμπορίου. Ἡ ἐπιτυχής άντιμετώπισις τοῦ προβλήματος τού

του θέλει συμβάλλει οὐσιωδῶς εἰς τήν ἐνίσχυσιν τῶν ἀνεπαρκῶν

συναλλαγματικῶν πόρων τῆς οἰκονομίας καὶ τὴν μείωσιν τοῦ ἐλλείμ-

ματος τοῦ ἐμπορικοῦ ἰσοζυγίσυ, ὅπερ, ἐφ’ ὅσον παραμένει εἰς τὸ ση-

μερινόν του ἐπίπεδον καθιστᾷ ἀπαραίτητον πρὸς κάλυψιν αὐτοῦ τὴν

ἔξωθεν πρὸς τὴν χώραν βοήθειαν. Ἡ ἀνάπτυξις τῶν ἐξαγωγῶν ἐφ’

ὅσον 1. διάρθρωσις τῆς ὲλληνικῆς οἰκονομίας παραμένει εἰς τὴν ση-

μερινήν της μορφήν, ἤτις εἰναι 1. αὐτὴ πρὸς r1.v προπολεμικήν, ἐφ’

ὅσον τούτέστιν τὸ μέγιστον τμῆμα τῶν ἐξαγωγῶν ἀφορᾷ εἰς εὐγενῆ

γεωργικὰ προϊόντα (καπνόν, σταφίδα, ἔλαιον, σῦκα, ὲσπεριδοειδῆ

κλπ.) προϋποθέτει τὴν ὕπαρξιν τριῶν βασικῶν ὅρων. 'O πρῶτος συ-

νίσταται ὡς εἰκός, etc τὴν αὔξησιν τῆς παραγωγῆς τῶν προοριζομέ-

νων δι’ ἐξαγωγὴν γεωργικῶν προϊόντων· ὁ δεύτερος ἀφορᾷ εἰς τήν

ἐξάλειψιν τῶν αἰτίων τῶν προκαλούντων τὴν αὔξησιν ὑπὲρ τὸ διε·

θνές ἐπίπεδον τῶν τιμῶν ἐν τῷ ἐσωτερικῷ Kat ἑπομένως τήν αὔξησιν

τοῦ κόστους τῆς παραγωγῆς, τοῦθ’ ὅπερ δυσχεραίνει Kat πολλάκις,
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"-Kaelord ἀσύμφορον τήν ἐξαγωγὴν Kat d τρίτος ὅσον ἀφορᾷ εἰς τήν

προσπάθειαν πρὸς ἐπιτυχῆ ἀντιμετώπισιν τῶν διεθνῶν οἰκονομικῶν

καί πολιτικῶν αἰτίων, ἅτινα παρακωλύουσι τὴν τοποθέτησιν τῶν

προϊόντων τούτων εἰς rdc παλαιάς των προπολεμικὰς ἀγορὰς τοῦ

ἐξωτερικοῦ ῆ r1.v τοποθέτησιν αὐτῶν etc νέας. Ἐκ τῶν ὅρων τούτων

d πρῶτος πραγματοποιεῑται Kard rd ἔτος 1947 αὐξηθείσης τῆς παρα-

γωγῆς τῶν προοριζομένων δι’ ἐξαγωγὴν γεωργικῶν προϊόντων, ἥτις

»διὰ rd πλεῖστα ἐξ αὐτῶν προσήγγισε τήν προπολεμικὴν, διά τινα

δὲ Kat r1.v ὑπερέβη. ὀφείλομεν δέ νὰ ἐξάρωμεν ἐκ νέου τὴν ἐξαιρετι-

-κὴν σημασίαν τῆς καταβληθείσης πρὸς τοῦτο προσπαθείας ὑπὸ τοῦ

-ἀγροτικοῦ πληθυσμοῦ. Διά τήν πραγματοποίησιν τοῦ δευτέρου καί

τρίτου ὅρου τίθεται ἐν ἐφαρμογῇ κατὰ rd ἔτος 1947 0110 τοῦ Κρά-

τους ἐν συνεργασίᾳ με r1.v Ἀμερικανικήν Ἀποστολήν. πλῆρες σύ-

-στημα, δι’ οὗ ἐπιδιώκεται ήΙ ἀνασύνδεσις τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας

πρὸς τήν εὑρωπαϊκήν Kat διεθνῆ οἰκονομίαν.

Ἀπετέλεσε rd σύστημα τοῦτο rd δεύτερον, μετὰ τήν προσπά·

θειαν πρὸς ἰσοσκέλισιν τοῦ κρατικοῦ προϋπολογισμοῦ, κεφαλαιῶδες

σημεῖον τοῦ τεθέντος ἐν ἐφαρμογῇ προγράμματος τῆς Ἀμερικανικῆς

Ἀποστολῆς πρὸς ἀνόρθωσιν τῆς οἰκονομίας. Τὸ σύστημα τοῦτο συ-

νίσταται ἀφ’ ἑνὸς εἰς τήν ὀργάνωσιν τοῦ ἐξωτερικοῦ ἐμπορίου καὶ

ἀφ’ ἑτέρου εἰς τήν ἐνίσχυσιν τῆς ἐξαγωγῆς διὰ τῆς παροχῆς εἰς αὐ-

τὴν οἰκονομικῆς ἐνισχύσεως (prime), καταβαλλομένης ὑπὸ τῶν εἰσα-

γωγέων, οἵτινες ἐπωφελούμενοι τῶν ὑψηλῶν ἐν Ἐλλάδι τιμῶν ἀπε-

’Κόμῑζον ἐξαιρετικα κέρδη. Ὴ νέα αὕτη ἐμπορική πολιτικὴ ἀπετυπώθη

εἰς δύο βασικοὺς νόμους, οἵτινες ἐτέθησαν ἐν ἰσχύί· Kard rdv μῆνα

’“Οκτώβριον τοῦ ἔτους 1947, ἤτοι τὸ Νομοθετικὸν Διάταγμα 480 11ept

«συστάσεως Διοικήσεως Ἐξωτερικοῦ Ἐμπορίου» καί τὸ Νομοθετι-

κόν Διάταγμα ὑπ’ ἀριθ. 481 11ept «ἐνισχύσεως τοῦ ἐξωτερικοῦ ἐμπο-

ρίου». Διά τοῦ πρώτου N. Δ. 1. ἐμπορική πολιτικὴ κατευθύνεται καί

συντονίζεται ἐπί τῇ βάσει προγράμματος εἰσαγωγῶν Kat ἐξαγωγῶν·

’καθοριζομένου ὑπὸ τῆς συνιστωμένης «Διοικήσεως Ἐξωτερικοῦ Ἐμ-

’πορίοω μέλος τῆς ὁποίας ἀποτελεῖ Kat d Διοικητής τῆς Τραπέζης

’τῆς Ἑλλάδος εἰς τρόπον ὥστε (ἄρθρον 1ον τοῦ Νομοθετικοῦ τούτου

,,Διατάγματος) vd ἐξασφαλισθῇ 1. εἰσαγωγὴ τῶν πλέον ἀπαραιτήτων

ἐἰδῶν Std τὴν ἑλληνικήν οἰκονομίαν ὡς σύνολον, 1. ἀνάπτυξις τῶν ἐ-

ξαγωγῶν καί 1. πλέον ἀποτελεσματική κινητοποίησις καὶ χρησιμο-

ποίησις τόσον τῶν πόρων τῆς χώρας, ὅσον Kat τῆς άμερικανικῆς

βοηθείας.

Διὰ τοῦ δευτέρου Ν. Δ. καθιεροῦνται rd d110Se1Krth συναλ-

λάγματος. ἅτινα ἐκδιδόμενα ὑπὸ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος Kard
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τὴν εἰς αὐτὴν πώλησιν ἐξαγωγικοῦ συναλλάγματος, ὃῑαῐῐΡαγμαῖἰέῡτΙ

ονται ἐλευθέρως ἐν τῷ Χρηματιστηρίῳ ὑπὸ τῶν ΚΟἰ-Ησῗῶν των "959

πώλησιν εἰς τοὺς εἰσαγωγεῖς. Οῗῖῑνες Onoxpeoovtm νὰ προσκομί·

ζουν τοιαῦτα ἀποδεικτικά πρὸς ἀκύρωσιν εἷς τὴν ΤΡάπΕζαν Τῆς Ἑλ·

λάδος ὀνομαστικῆς ἀξίας ’ίσης πρὸς τὸ χορηγούμενον εἰς αὐτοὺς et-

σαγωγικὸν συνάλλαγμα. Τὰ ἀποδεικτικὰ συναλλάγματος ἐπεκτείνονι

ται Kat ἐπὶ πάσης ἄλλης περιπτώσεως ἀγοραπωλησίας συναλλάγμα-

roc: Τὸ σύστημα τῶν ἀποδεικτικῶν συναλλάγματος, οὗτινος 1. ἐφαρ-

μογή εἶναι ἀνατεθειμένη etc τὴν Τράπεζαν τῆς Ἑλλάδος, ἀποτελεῖ

ἐν τῇ οὐσίᾳ πριμοδότησιν τῆς ἐξαγωγῆς etc βάρος ῒΟὓ ΊῐΕΡῑθωΡῙΟὓ

κέρδους ὅπερ ἀπεικόμιζον 0t εἰσαγωγεῖς ἐκ τοῦ διαφορισμοῦ τῶν

τιμῶν ἐντὸς καί ἐκτὸς τῆς Ἑλλάδος, ἔχει δὲ rd προσὸν τῆς εὐχεροῦς

κατανομῆς τῆς prime etc τούς δικαιούχους Kat ἰδίᾳ τὸ προσὸν τῆς

ἐλαστικότητος Kat τῆς συνεχοῦς ἀναπροσαρμογῆς τῆς τιμῆδ τῶν ἐν’

κυκλοφορίᾷ ἀποδεικτικῶν συναλλάγματος καθοριζομένης δι’ ἐλευθέ-

ρας εἰς τήν ἀγορὰν διαπραγματεύσεως. Td μέχρι σήμερον ἀποτελέ---

σματα τοῦ νόμου τούτου δικαιολογοῦν ἔν τινι μέτρῳ rdc ornptxeet-

aac ἐπ’ αὐτοῦ προβλέψεις, καθ’ ὅσον ἔσχεν οὗτος ἀναμφισβητήτως

εὐνοϊκὴν ἐπίδρασιν ἐπί τῶν ἐξαγωγῶν ἃς κατέστησεν ἐφικτὰς διὰ

τῆς παρασχεθείσης πριμοδοτήσεως.

Πλήν. διὰ vd λειτουργήσῃ rd σύστημα πλήρως, προϋποτίθεται

ἀφ’ ἑνὸς μὲν αὐστηρὸς ἔλεγχος τῶν τιμῶν ἐν τῷ ἐσωτερικῶ ἵνα μὴἶ

ἐπιπέσῃ ἐν ὅλῳ ἢ ἐν μέρει ἡ πριμοδότησις ἐπὶ τῆς καταναλώσεωςν

ἀνατρεπομένης τοιουτοτρόπως διὰ τῆς ἀνόδου τοῦ τιμαρίθμου αὐτῆς,

τῆς βάσεως τοῦ συστήματος, ἀφ’ ἐτέρου δὲ ὁμαλὸν ρυθμὸν τῶν εἰ·

σαγωγῶν, ἵνα τοιουτοτρόπως ἡ ἀξία τῶν ἀποδεικτικῶν συναλλάγ-

ματος ρυθμίζεται ἀποκλειστικῶς ἐκ καθαρῶς οἰκονομικῶν αἰτίων, χω·

ρίς vd ἐπηρεάζεται ἐξ οἷωνδήποτε λόγων κερδοσκοπίας. Ὀφείλομεν

vd παραδεχθῶμεν ὅτι άί προθέσεις αὗται μερικῶς μόνον ἐπραγματο-

ποιήθησαν μέχρι σήμερον, ὅλη δὲ ἡ προσπάθεια δέον vd τείνῃ εἰς’·

τὴν ἐξάλειψιν τῶν αἰτίων, ἅτινα ἐπηρεάζουν δυ’σμενῶς τὴν λειτουο

γίαν τοῦ συστήματος. ἀπαραιτήτου ὑπὸ τὰς σημερινὰς συνθήκας·

Std τὴν ἀνάπτυξιν τοῦ ἐξαγωγικοῦ ἐμπορίου. Γενικώτερον ἐζετάζονν

τες τὸ ἰσοζύγιον τῶν ἐξωτερικῶν πληρωμῶν Kard rd ἔτος 1947 πα·

ρατηροῦμεν, Srt. 11apd r1.v ἔκτακτον. κατὰ τὸ ἔτος τοῦτο ἐνίσχυσιν

τῶν ἐνεργητικῶν αὐτοῦ στοιχείων διὰ τῆς καταβολῆς 5 ἑκατ. λιρῶν

ὑπὸ τῆς Βρεττανικῆς Κυβερνήσεως, ἔναντι τῶν προκαταβολῶν τῆς

Τραπέζης πρὸς rd βρεττανικὰ στρατεύματα, rd ὕψος τοῦ ἐνεργητι-

κοῦ μειοῦται κατὰ 72 ἐκατομμ. δολλάρια, ἐν’ σχέσει πρὸς τὸ ὕψος αὐ·

τοῦ κατὰ τὸ ἔτος 1946. Ὀφείλεται 1. μείωσις αὕτη κυρίως εἰς τὴν μεί·
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00W ϊῆς παρασχεθείσης κατὰ rd ἔτος 1947 ἐξωτερικῆς βοηθείας, ά-

νελθοὺσης κατὰ τὸ ἔτος τοῦτο μόνον εἰς 117 ἑκατομμ. δολλάρια, ἔξ

ὣν 26,3 ἐκατομμ. δολλάρια προέρχονται ἐκ τοῦ άμερικανικοῦ προ-

γράμματος βοηθείας καὶ δολλάρια 66.7 ἐκατομμ. ἐκ τοῦ ὑπολοίπου

προγράμματος τῆς Οὕννρα ὡς Kat τῆς μεταουνρρικῆς βοηθείας ἔναγ-

τι ἐξωτερικῆς βοηθείας κατὰ τὸ ἔτος 1946 ἀνελθούσης etc 224 ἑκα-

τομμ. δολλάρια ἐξ ὧν 210 ἐκατομμ. δολλάρια ἀποτελοῦν τήν βοή-

θειαν τῆς Οὔννρα. Τοιουτοτρόπως καίτοι αἰ εἰσαγωγαί κατὰ τὸ ἔτος

1947 μειοῦνται οὐσιωδῶς ἐν συγκρίσει πρὸς rdc εἰσαγωγάς τοῦ ἔ-

τους 1946, προκαλεσάσης τῆς μειώσεως ταύτης τὰς ἀναφερθείσας ἤδη

δυσμενεῖς συνεπείας, 1. οἰκονομία εἰσφέρει κατὰ τὸ ἔτος 1947 πρὸς

κάλυψιν τοῦ παθητικοῦ τοῦ ἰσοζυγίου τῶν πληρωμῶν μείζονα ποσὰ

ἥτοι δολλάρια 178,88 ὲκατομμύρια δι’ εἰσαγωγὰς ἔναντι 126,6 ἑκατομ-

μυρίων δολλαρίων διατεθέντων έκ πόρων τῆς οἰκονομίας διὰ τὸν αὐ·

τὸν σκοπὸν κατὰ τὸ προηγούμενον ἔτος. Διά vd ἐπιτευχθῇ δέ τοιαύτη

ἐξαντλητική Std τήν συναλλαγματικὴν ὴμῶν θέσιν εἰσφορά, ὅχι μόνον

διετέθη ὀλόκληρον τὸ ἀποκτηθέν ἐκ πόρων τῆς οἰκονομίας Kard rd

ἔτος τοῦτο ’συνάλλαγμα ἀνερχόμενον εἰς 127,3 έκατομμύρια. ἀλλ’

ἐμειώθη κατὰ rd ἔτος τοῦτο καί τὸ ἰσχνὸν etc συνάλλαγμα ἀπόθε·

μα τῆς Τραπέζης. κατὰ 23,8 ἑκατομμύρια δολλαρίων.

Ἡ εἰκὼν αὕτη ἀποκαλύπτει etc ὅλην αὐτοῦ τὴν ἔκτασιν τὸ έλ·

ληνικόν πρόβλημα. Τὸ πρόβλημα τοῦτο καθίσταται ἔτι μᾶλλον ἀκαν-

θῶδες Kat περίπλοκον ὅταν ληφθῇ ὑπ” ὄψιν ὅτι 1. Ἑλλὰς ἀποτελεῖ σή-

μερον οὑσιαστικῶς χώραν ἐμπόλεμον, εἰς ἣν d πλέον ἀνηλεής συμμο-

ριακὸς ἀγὼν διασείει ἐκ θεμελίων ὀλόκληρον τὸ ἐλληνικὸν οἰκοδόμη·

μα. καταστρέφει συστηματικῶς τὴν οἰκονομίαν καί καθιστᾷ ἀνέφι-

κτον οἰανδήποτε ἀνασυγκρότησιν.


