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ΣΥΝΕΔΡIΑΣΙΣ ΤΟΥ ΣΥΝΔΕΣΜΟΥ ΠΤΥΧΙΟΥΧΩΝ ΠΟΛΙ­
ΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΠΙΣΤΗΜΩΝ ΠΑΝΕΠΙΣΤΗ­

ΜΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ ΤΗΣ 19ης ΑΠΡΙΛΙΟΥ 1937.

'Ομιλητής: Ό  καθηγ. κ. Ζολώτας. 
θ έ μ α : Υπάρχει πληθώρα χρυσού;

Κατά την πρώτην ταύτην συνεδρίασιν τοΰ Συνδέσμου Πτυχιούχων 
Πολιτικών καί Οικονομικών Επιστημών συνεζητήθη άνακοίνωσις τού 
καθηγητου κ. Ζολώτα1.

Εις την συνεδρίασιν παρέστησαν, προσκληθέντες παρά του Συνδέ­
σμου, οί κ. κ. Α. Διομήδης, ’Αντιπρόεδρος του Άνωτ. Οικονομικού Συμ­
βουλίου, ιΓ. Κοφινάς, τέως Υπουργός, Γ. Κασιμάτης, Καθηγητής (Πανε­
πιστημίου Θεσσαλονίκης, κτλ.

Μετά τό πέρας τής ομιλίας του κ. Ζολώτα καί άφου ό κ. Πρόεδρος 
του Συνδέσμου, διερμηνεύων τα αισθήματα τών ακροατών, ηύχαρί- 
στησε θερμώς τον ομιλητήν, έπηκολούθησε συζήτησις.

Πρώτος έλαβε τόν λόγον ό κ. Μ. Π ε τ ρ ί τ σ η ς, δστις εΐπεν δτι 
ή άπό του 1934 παρατηρηθεΐσα αυξησις της βιομηχανικής παραγωγής 
καί ή σημαντική υψωσις του γενικού έπιπέδου τών τιμών μέ τάσεις κα- 
θαρώς ύψωτικάς σπουδαίαν κέκτηται σημασίαν διά τήν έπεξήγησιν αύ- 
τών. Γεγονός άναμφισβήτητον είναι δτι ή τοιαυτη ανυψωτική τάσις συμ­
πίπτει με τήν ποσοτικήν αυξησιν τής παραγωγής του χρυσού, έν τού- 
τοις τολμηρόν ώς καί έπικίνδυνον θά ήτο να θεωρηθή δτι ή κυρία αι­
τία τής τοιαύτης ύψώσεως τών τιμών προέρχεται άπό τό μέρος μόνον 
του χρυσού καί δτι έμφανίζεται αϋτη ώς άποτέλεσμα τής αύξήσεως 
τής παραγωγής του πολυτίμου μετάλλου. (Νομίζω δέ — συνέχισεν — δτι 
καί κατά τήν υπό έξέτασιν περίοδον ό κυρίαρχος ρόλος τοΟ χρυσού ώς 
ρυθμιστοΰ του έπιπέδου τών τιμών έπαυσε υφιστάμενος. Έν πρώτοις ή 
έμφανισθεΐσα προ πολλών ήδη ετών άνισος διανομή τοΟ χρυσου κατέ­
στησε διά τής γνωστής πολιτικής τής στειροποιήσεως εις τά Κράτη 
ένθα άφθονεΐ, δχι μόνον τήν νέαν αυξησιν τής παραγωγής του χρυσου 
άνευ ούδεμιάς οικονομικής καί νομισματικής χρησιμότητος, άλλά συγ­
χρόνως διά τής έπιταθείσης άφαιμάξεως τού πολυτίμου μετάλλου άπό 
ώρισμένα Κράτη, έπέτεινεν έτι περισσότερον τήν άνισορροπίαν καί κα­
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τέστησεν έντονωτέραν την ελλειψιν του χρυσου άπό τά έκδοτικά Ιδρύ­
ματα, ών τά εις χρυσόν αποθέματα έμειώνοντο σημαντικώς. Οί λόγοι 
της τοιαύτης μονομερούς κατευθύνσεως του χρυσοί) ανευρίσκονται μάλ­
λον εις ψυχολογικά αίτια, εξ αιτίας έλλείψεως έμπιστοσύνης έν Ευρώπη 
λόγω της πολίτικης άσταθείας και τής αμφιβόλου ομαλής έξελίξεως 
τής διεθνούς καταστάσεως. Έφ’ δσον λοιπόν ή άνύψωσις των τιμών 
δεν προήλθεν από τον χρυσόν, πόθεν πρέπει ν’ άναζητηθή αυτή ; Νο­
μίζω δτι εις τρεις συγκεκριμένους λόγους είναι δυνατόν νά βασισθή τις 
διά τήν ικανοποιητικήν έπεξήγηοιν τής τοιαύτης ύψώσεως:

α ')  Εις τήν συντελεσθεΐσαν ύποτίμησιν καί είς τήν δ ι’ αύτής έπί- 
τευξιν τής εύθυγραμμίσεως των διαφόρων νομισμάτων, άλλα προ παν­
τός διά τής σχετικής σταθεροποιήσεως τής τιμής των συναλλαγμάτων, 
ήτις έγένετο διά διεθνούς συμφωνίας (τοΟ ’Οκτωβρίου 1936).

β ')  Είς τήν πολιτικήν, τήν οποίαν ήκολούθησαν τά περισσότερα 
καί δή τά μεγαλείτερα Κράτη, ώς προς τήν τεχνικήν αδξησιν των τιμών 
διά τής λελογισμένης ρυθμίσεως του διευθυνομένου νομίσμοαος καί πρό 
παντός διά τής πολιτικής τών κροαικών έξόδων.

γ ' ) Είς ώρισμένα έπίσης Κράτη ή άκολουθουμένη πολιτική τών 
Τραπεζών προεκάλεσε τήν ώθησιν προς τήν οικονομικήν δραστηριότητα.

Έάν είς τήν ύπό μελέτην περίοδον, κατά τήν κρίσιν μας, ό χρυσός 
ώς προσεπάθησα νά ύποδείξω, ουδόλως ή έλαχίστας προσέφερεν διά 
τήν οικονομικήν άνόρθωσιν ύπηρεσίας, είναι άδηλον όποια θά εΐναι ή 
μέλλουσα έπ’ αύτοθ έξάρτησις τών τιμών. Ή κυρίαρχος ρυθμιστική έπί 
τών τιμών ένέργειά του φαίνεται κατά πολύ μειωθεΐσα, έν τούτοις δμως 
αί προβλέψεις έπί τοΟ προκειμένου καί άστοχοι καί έπικίνδυνοι καθί­
στανται. ’Ορθότερα καί άσφαλεστέρα είναι ή γνώμη, ή παραδεχομένη 
δτι ή σχέσις τής νέας παραγωγής του χρυσού πρός το γενικόν έπίπε- 
δον τών τιμών κατά πολύ πρέπει νά έξαρτηθή άπό τήν μελλοντικήν θέ- 
σιν, ήν θά κατέχη οδτος είς τήν νέαν όργόα/ωσιν τής νομισματικής 
πίστεως.
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Ό κ. Φ. Μ ε σ σ ι ν έ ζ η · ς  έτόνισεν ακολούθως στι τό ζήτημα τής 
έπιδράσεως του χρυσου έπί τών τιμών δέν δύνοτυαι νά έξετασθή μεμο- 
νωμένως, άλλ’ έν συναρτήσει πρός γενικώτερα οικονομικά ζητήματα, 
άφορώντα τήν άνάπτυξιν του διεθνούς έμπορίου καί τήν συμμετρικήν 
διοχέτευσιν χρυσου είς τάς διαφόρους χώρας. Τά προβλήματα ταθτα 
θά ήδύνοιντο ν’ άντιμετωπισθώσι κυρίως διά τής έπιτεύξεως διεθνούς 
συμφωνίας. Ταύτην θά δύνοααι ίσως νά πραγματοποιήση ή Τράπεζα 
Διεθνών Διακανονισμών.

Ό κ. Δ. Δ ε λ ι β ά ν η ς  παρατηρεί: 1) 'Ως πρός τήν κριτικήν τών 
προβλέψεων τής έπί του χρυσου ’Επιτροπής τής Κοινωνίας τών ’Εθνών, 
δτι αυτή ήτο ίσως ύπεράγαν αυστηρά, καθ’ δσον αδται έγένοντο ύπό 
τήν προϋπόθεσιν δτι θά διετηρείτο ό χρυσούς κοινών καί δή έν τή Νο- 
τίω ’Αφρική. Έ ξ άλλου τό κόστος του βίου είναι πάντοτε μεγαλείτε- 
ρον πλησίον τών χρυσωρυχείων. Συμφωνεί δμως άπολύτως πρός τήν 
ύπό του καθηγητου κ. Ζολώτα έξενεχθεΐσαν κριτικήν περί τής παρα-



λείψεως τής έξετάσεως τής έπιδράσεως επί των έργασιών των χρυσω­
ρυχείων έκ τής πτώσεως των τιμών υπό ταύτης.

2) 'Ως πρός την άποθησαύρισιν χρυσοί}, την άπό του φθινοπώρου 
τού 1936 μείωσίν της έν Ε λβετ ία  καί 'Ολλανδία, ήτις πιθανόν νά έπε- 
κταθή προϊοόσης τής εμπιστοσύνης εις τά διάφορα νομίσματα.

3) ‘Ως πρός την άποστείρωσιν χρυσοΟ, ότι αυτή είναι σφόδρα έπω- 
φελής ένεκα τής άποφυγής συναλλοιγμοσικών διακυμάνσεων, και

4) 'Ως πρός την χρησιμοποίησιν χρυσού εις τάς διεθνείς πληρω- 
μάς, δτι αυτή παρ’ δλας τάς συμβάσεις συμψηφισμών, ηύξήθη πολύ 
ενεκα τής είς μεγάλην κλίμακα μεταφοράς κεφαλαίων διά κερδοσκο­
πικούς κυρίως λόγους άπό χώρας είς χώροιν.

Ό  κ. Κ α τ η φ ό ρ η , ς  συμφωνεί μέν καί οδτος δτι αΐ προβλέψεις 
τής Επιτροπής του Χρυσου ύπήρξαν έσφαλμέναι καί δτι ή έπακολου- 
θήσασα έγκατάλειψις του χρυσου κανόνος δέν άρκεΐ διά νά δικαιολο- 
γήση την έναντίον πρός τάς προβλέψεις της έξέλιξιν τής παγκοσμίου 
χρυσοπαραγωγής, πλήν τονίζει δτι αί προβλέψεις περί τής παραγωγής 
χρυσου είναι πάντοτε έξαιρετικώς δυσχερείς (πρβλ. καί ή κοιτά το τέ­
λος του 19ου αίώνος άποτυχία τών προβλέψεων τών Michel Chevalier 
καί Stanley Jevon s), ιδία δε σήμερον δτε ή παραγωγή του εύγενους 
μετάλλου ρυθμίζεται καί έπί τή βάσει πολιτικών λόγων. ’Ακολούθως 
έθιξε το ζήτημα του έπιπέδου τών τόκων καί τό ζήτημα τής «στειρώ- 
σεως», καταλήγων δέ διετύπωσε την γνώμην δτι αί σημεριναί άνάγκαι 
χρυσου δι’ ίσοζύγισιν πληρωμών είναι άπείρως μεγαλείτεραι ή άλλοτε, 
λόγω ιδία τής τεράστιας μεταπολεμικής άναπτύξεως τών διαφόρων μορ­
φών του κινητού πλούτου, παρέπεμψε δε είς σχετικόν άρθρον του δη- 
μοσιευθέν έν τή «Εργασία» (Νοεμβρ. 1934), δπου έμελέτησε κάπως 
έκτενέστερον τό σχετικόν ζήτημα.

Ό  κ. 1. Π ί ν τ ο ς  εκφέρει την γνώμην δτι τά μέτρα τά λαμβανό- 
μενα είς τάς διαφόρους χώρας διά την στειροποίησιν του χρυσου είναι 
καί λίαν δαπανηρά καί άμφιβόλου άποτελέσματος. Τούτο δέ διότι συμ­
βαίνει πολλάκις τά χρησιμοποιούμενα γραμμάτια πρός άγοράν χρυσου, 
νά μη χρησιμοποιώνται πρός πραγματικήν τοποθέτησιν κεφαλαίων, άλλά 
νά προεξοφλώνται ύπό τών πιστωτικών τραπεζών, είς τρόπον ώστε νά 
συντελούν είς τήν μεταβολήν τής νομισματικής κυκλοφορίας. Τό μέ- 
τρον έπομένως τής στειροποιήσεως του χρυσου, άνεξαρτήτως τών τερα­
στίων δοοτανών, άς προκαλεΐ, μόνον παροδικήν έφαρμογήν δύναται νά 
“ΧΠ· Ή άντιμετώπισις τής πληθώρας τού χρυσου, ιδία δέ τής κακής 
κοαανομής αύτου κατά χώρας, θά έπιτευχθή μόνον διά διεθνούς συμ­
φωνίας τών Εκδοτικών Τραπεζών. Τοιαύτη συμφωνία, άφορώσα κυρίως 
είς τό μονοπώλειον τής άγοράς του χρυσου παρά τών Εκδοτικών Τρα­
πεζών, είχεν ήδη έν έτει 1933 προτοιθή ύπό του καθηγ. J .  Μ. Keynes, 
τιλήν δέν έκρίθη τότε ώς πρακτικώς έφαρμόσιομος. ’Απομένει, κατά συ- 
νέπειαν, νά έξετασθή ή πρός τήν κατεύθυνσιν ταύτην πρακτική άντιμε- 
τώπισις του ύπό του κ. Ζολώτα άναπτυχθέντος σοβαρωτάτου προβλή­
ματος τής διεθνούς οικονομίας.
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Ό κ. I. Π α ρ α σ κ ε υ ο π ο υ λ ο ς  φρονεί, δτι ή έξενεχθεισα 
γνώμη περί της αδυναμίας επαναφοράς του χρυσοί) κανόνος, ύπό τήν 
ορθόδοξον αύτου μορφήν, δέν εύσταθει απολύτως, φρονεί δέ δτι ή 
επάνοδος εις τόν χρυσουν κανόνα δέν είναι αδύνατος καί άναπτύσσει 
τούς όρους καί τάς προϋποθέσεις ύπό τάς όποιας μία τοιαύτη έπάνοδος 
είναι δυνατή καί συμφέρουσα εις τήν διεθνή οικονομίαν.

Ό κ. Ζ ο λ ώ τ α ς  έν τελεί παρέχει συμπληρωματικός διασαφήσεις 
επί των προβλέψεων της Επιτροπής Χρυσοί), τονίσας ότι τα σφάλματα 
εις α αϋτη ύπέπεσεν, ήσαν απολύτως αδικαιολόγητα.
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