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Τό κεψάλαιον θεωρείται είς τήν Κοινωνικήν καί Ιδιωτικήν 
Οικονομικήν ώς είς των κυριωτέρων συντελεστών τής παραγω­
γής. Τούτο αυξάνει τάς πλουτοπαραγωγικάς πηγάς, άνοίγει 
νέους καί παραγωγικωτέρους δρόμους καί προάγει τήν γονιμό­
τητα των γαιών. Δυνάμει του κεφαλαίου ιδρύονται νέαι βιομηχα­
νίας εκμεταλλεύονται οί είς το εσωτερικόν τής γής κρυπτόμενοι 
θησαυροί, αναπτύσσεται ή συγκοινωνία καί έξυψώνεται το κοινω­
νικόν καί τό οικονομικόν έπίπεδον του άνθρώπου. Αυξάνουν αί 
παραγωγικοί αύτου δυνάμεις, ή ευημερία του καί έπεκτείνεται ή 
δύναμίς του έπί τής φύσεως. Ό  άνθρωπος, έπιζητών πάντοτε νά 
έπεκτείνη τήν δύναμίν του έπί τής φύσεως, αιχμαλωτίζει καί χρη­
σιμοποιεί προς έκπλήρωσιν των σκοπών του τάς εξωτερικός φυσι­
κός δυνάμεις τή βοήθεια του κεφαλαίου. Τούτο είναι τό μέσον 
έκεινο τό όποιον έδωσεν δλως ίδιάζουσαν δύναμιν είς τόν άνθρω­
πον, δ ι’ ής έκυριάρχησεν απολύτως έπί τής γής.Ά νευ αύτου δεν 
δύναται καν νά έννοηθή ή σημερινή κοινωνική οικονομία Ή παγ­
κόσμιος οίκονομίακαί παν ο,τι συνδέεται μετ’ αυτής δεν θό ύπήρ- 
χον άνευ του κεφαλαίου.

Επειδή δμως τούτο δέν δύναται νό είναι αύτοδημιούργητον, 
δικαίως δίδεται δλως ιδιαιτέρα σημασία είς τήν έξήγησιν τής γενέ- 
σεως, τής άναπτύξεως καί του πολλαπλασιασμού αύτου. Ό  κα­
θορισμός τών Νόμων τής άναπτύξεως του κεφαλαίου εχει σημαν­
τικήν σπουδαιότητα διό τός οικονομικός έπιστήμας, άκόμη δέ καί 
διό τήν φιλοσοφίαν, επειδή εκ τούτων εξηγείται μεταξύ άλλων 
καί ή έξέλιξις του άνθρώπου, ή έξέλιξις τής πρωτογόνου εκείνης 
οικονομίας καί κοινωνίας είς τήν παγκόσμιον σημερινήν. Ό  Phi­
lippovich γράφει σχετικώς : «Ή Κοινωνική Οικονομική ένδιαφέρεται 
δλως ιδιαιτέρως διά τήν μόρφωσιν του κεφαλαίου—καί πρωτίστως 
διά τήν του παραγωγικού — επειδή ή έξασφάλισις καί ή έπέκτα- 
σις τής παραγωγής έξαρτάται άπό τό μέγεθος αύτου».

Ε ίναι εύλογος ή ιδιαιτέρα προσπάθεια, ή όποια καταβάλλεται 
προς τήν κατεύθυνσιν ταύτην, έπειδή μέ τό πρόβλημα τούτο συν­



δέονται σπουδαία, συνάμα δέ καί περίπλοκα οικονομικά φαι­
νόμενα.

I

Ή πρώτη άπάντησις, ή όποια έδόθη έπί τής έρωτήσεως : «πως 
άνεπτύχθη τό κεφάλαιον ;» φυσικά δεν ήδύνατο ή να συμπέση μέ 
την κοινήν γνώμην. Τοσούτω μάλλον, έπειδή ή άνάπτυξίς του 
συναντάται εις παν βήμα του καθημερινού βίου. Σχεδόν έκαστος 
εργάζεται είς την άνάπτυξιν αύτου καί φρονεί οτι διαγιγνώσκει 
συνάμα καί τούς Νόμους τής μορφώσεώς του. Ή πλέον δέ επι­
κρατούσα έπί του προκειμένου ζητήματος γνώμη είναι οτι τό 
κεφάλαιον άναπτύσσεται διά τής άποταμιεύσεως. Διά τούτο έπε- 
κράτησε κατ’ άρχάς καί είς τήν οικονομικήν φιλολογίαν ή άντίλη- 
ψις αϋτη. Έπεκράτησε δηλαδή ό ισχυρισμός δτι ή πρώτη γένε- 
σις του κεφαλαίου έπετεύχθη διά τής έξασφαλίσεως συλλογής τρο­
φίμων, ή όποία έπέτρεψεν είς τον άνθρωπον ν’ άσχοληθή μέ τήν 
δημιουργίαν νέων οργάνων, δυνάμει των όποίων άπέκτα μετέπειτα 
υπέρτερα άποτελέσματα ή άνευ αυτών. Ή περαιτέρω δέ άνάπτυ- 
ξις του κεφαλαίου δέν δύναται ή νά έπιτευχθή διά τής αυτής όδου, 
ήτοι διά τής άποταμιεύσεως.

Έάν δεν καταναλίσκωνται δλα τά παραγόμενα αγαθά, μέ­
νει τμήμα αυτών, τό όποιον χρησιμοποιείται προς παραγωγήν του 
κεφαλαίου. "Οσον λοιπόν περισσότερα άποταμιεύονται τόσον πε­
ρισσότερον αυξάνει τό κεφάλαιον καί δή άμέσως καί εμμέσως. 
’Αμέσως αυξάνει διά τής συλλογής καπιταλιστικών άγα0ών καί 
εμμέσως διά τής χρησιμοποιήσεως τών άποταμιευθέντων προς πολ­
λαπλασιασμόν καί έξύψωσιν τών καπιταλιστικών παραγωγικών 
μέσων.

Ή άποψις δέ αυτή, λόγω τής απλότητάς της, έμπνέει πεποίθη- 
σιν είς τό κοινόν καί έξ αυτοί) έξηγεΐται κυρίως ή έπί τόσα ετη 
έπικράτησίς της. Ή άπλότης καί ή συμφωνία μετά τής λαϊκής 
νοοτροπίας τήν έπέβαλον καί είς τάς οικονομικός έπιστήμας. Σή­
μερον δέ άκόμη είναι ή άνωτέρω θεωρία τόσον ριζωμένη είς τήν 
άνθρωπίνην σκέψιν, ώστε επηρεάζει ούχί μόνον τούς μή ειδικούς, 
άλλά καί πολλούς επιφανείς επιστήμονας οικονομολόγους. Ή 
θεωρία τής οικονομίας ύπεστηρίχθη ήδη υπό του Ξενοφώντος, τών 
μερκαντιλιστών καί τών φυσιοκρατών. ’Εκείνος όμως δστις τήν 
καθιέρωσεν είς τήν Κοινωνικήν Οικονομικήν είναι ό Adam Smith. 
Ουτος άνέπτυξε θεωρίαν περί σχηματισμού του κεφαλαίου έρει- 
δομένην έπί τής άποταμιεύσεως καί έκτοτε άπέμεινε κτήμα οικο­
νομικών επιστημών. Ό  Mill άναφέρει ώσαύτως δτι «τό κεφάλαιον

40 ’Αλεξάνδρου Β. Κόκκαλη



είναι το αποτέλεσμα τής άποταμιεύσεως». Το ίδιον τονίζει ό 
Roscher καί πολλοί άλλοι, έν άντιθέσει προς τούς σοσιαλιστάς, οί 
όποιοι είς τήν πρώτην μοίραν θέτουν την έργασίαν.

Συμψώνως προς τήν λαϊκήν νοοτροπίαν, έάν δεν καταναλίσκη 
τις δλα τα εισοδήματα του, αναπτύσσει κεφάλαιον άνάλογον 
πρός το ποσόν το όποιον αποταμιεύεται ήμερησίως. Τό παράδει­
γμα τούτο, τό όποιον αφορά εν καί μόνον πρόσωπον, μεταφέρεται 
κάλλιστα είς τήν όλότητα καί λύεται μετά θαυματουργού πρά­
γματι εύκολίας τό τόσον δύσκολον πρόβλημα τής γενέσεως καί τής 
άναπτύξεως του κεφαλαίου. Έάν οί κάτοικοι χώρας τίνος δεν 
καταναλίσκουν δσα παράγουν, άλλ5 εν τμήμα αύτών, είναι πλέον 
εύνόητον δτι τό υπόλοιπον προστίθεται είς τό ύπάρχον κεφάλαιον 
καί αύξάνει τοιουτοτρόπως τήν κεφαλαιοκρατικήν δύναμιν.

Ό  οικονομολόγος, όμιλών περί άποταμιεύσεως, έννοεΐ φυσικά 
το πλεόνασμα έκεΐνο είς έξωτερικά άγαθά, τό όποιον μένει άκα- 
τανάλωτον, καί ούχί είς χρηματικός μονάδας, πρός τάς όποιας 
στρέφεται ή λαϊκή νοοτροπία.

Ή λαϊκή δμως αυτή νοοτροπία εμπεριέχει πυρήνα τινα άλη- 
θείας, οσον αφορά ούχ'ι τήν άνάπτυξιν του κεφαλαίου, άλλα 
τον πολλαπλασιασμόν του καί είδικως τον του ρευστού κεφα­
λαίου, έάν έχη τις ύπ’ δψιν του ώρισμένην τινά χώραν. Διά 
τούτο κρίνομεν σκόπιμον δπως άσχοληθώμεν πρώτα με τήν ύπό- 
θεσιν ταύτην.

Κατά τήν είρημένην άποψιν, δσω περισσότερον αύξάνουν αί 
αποταμιεύσεις τόσω περισσότερον θά είναι καί το ρευστόν κεφά- 
λαιον. Ό  μή έμπειρογνώμων δεν δύναται νά έννοήση άλλως τήν 
άνάπτυξιν τού ρευστού κεφαλαίου ή διά τού ώς άνω τρόπου. 
"Οσας περισσοτέρας πλεοναζούσας χρηματικός μονάδας 
κατέχει έκαστος εν τινι χώρα με τόσην μεγαλυτέραν άνε- 
σιν, οσον αφορά τό ρευστόν κεφάλαιον, κινείται.

Τό τελευταΐον τούτο συμπέρασμα δεν είναι έσφαλμέ- 
νον εξαρτάται μόνον, αν τό ρευστόν κεφάλαιον επιτυγχάνε­
ται διά τής άποταμιεύσεως μόνον ή συντελούν πρός τούτο καί 
άλλοι σπουδαίοι παράγοντες Πριν ή δικαιολογήσωμεν τό 
άνω συμπέρασμα, ας άσχοληθώμεν με τά επιχειρήματα, τά όποια 
όμιλοΰν κατά τής άποταμιεύσεως ώς παράγοντος τού σχηματι­
σμού τού κεφαλαίου.

Διά τής άποταμιεύσεως ή άναβάλλεται ή χρησιμοποίησις ένός 
ώρισμένου τμήματος άγαθών ή γίνεται ή χρησιμοποίησις αύτών 
παρά τού ιδιοκτήτου πρός έπαύξησιν τής παραγωγής έξωτερικών
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άγαθών, To χρηματικόν ποσόν δεν χρησιμοποιείται πρός αγοράν 
καταναλώσιμων άντικειμένων, άλλα τίθεται συνήθως ή χρησιμοποί­
ησή αύτου είς την διάθεσιν άλλων προσώπων έναντι τόκων. Ε κ ­
τός αύτοΰ δύναται να χρησιμοποιηθή, ώς έ^έχθη, το κεφάλαιον 
τούτο καί ύπό τοϋ κατόχου του διά παραγωγικούς σκοπούς. Συ­
νήθως όμως περιέρχεται είς τάς χεϊρας των άλλων προσώπων, 
τά όποια ύποχρεουνται νά τό έπιστρέψουν μετά παρέλευσιν χρο­
νικού τίνος διαστήματος.

Οί χρεώσται δύνανται τώρα νά το χρησιμοποιήσουν πρός 
άμεσον ΐκανοποίησιν των αναγκών των, όπότε μεταφέρεται πά­
λιν είς τούς πωλητάς καταναλώσιμων αγαθών, ή πράγμα συνη. 
θέστερον, χρησιμοποιείται παρ5 αυτών πρός έπαύξησιν τής παρα­
γωγής, ή όποια επιφέρει, θάττον ή βράδιον, τον πολλαπλασιασμόν 
τών καταναλώσιμων άγαθών καί συνεπώς προϋποθέτει τήν πρός 
τον σκοπόν τούτον άνάλογον διάθεσιν τοϋ ρευστοϋ κεφαλαίου.

Έκ τής άναλύσεως λοιπόν τής έννοιας τής άποταμιεύσεως 
δέν επεται δτι άναπτύσσεται διά τοϋ τρόπου τούτου άμέσως ρευ­
στόν κεφάλαιον, καθ’ δτι ή άποταμίευσις άφορςχ άκριβώς μό­
νον τήν μεταφοράν τοϋ κεφαλαίου έξ ένός προσώπου είς άλλο 
ή τήν άπομάκρυνσιν αύτοΰ έκ τής άγορδς τών καταναλώσιμων 
άγαθών καί χρησιμοποίησιν του πρός άμεσον έπαύξησιν τής πα­
ραγωγής. ”Αν ή έπίδρασις τής πράξεως ταύτης είναι εύνοϊκή ή 
μή έξαρτάται έκ τοϋ αν καί κατά πόσον δύναται νά περιορισθή 
ή κατανάλωσις, χωρίς ή μείωσις αυτή νά έχη δυσμενή έπίδρασιν 
έπί τής παραγωγικής διαδικασίας. Έν fj περιπτώσει συμβή τό τε- 
λευταϊον, τότε δχι μόνον εΐναι περιττή ή αυξησις τής παραγωγής 
είς βάρος τής καταναλώσεως, άλλά καί έπιζήμιος. Καί άνευ δμως 
τής έξετάσεως τών έπιδράσεων τής άποταμιεύσεως διαπιστοϋται 
δτι διά τοϋ τρόπου τούτου δέν άναπτύσσεται άμέσως ρευστόν 
κεφάλαιον.

Ή πραγματική αυξησις τοϋ ρευστού κεφαλαίου έν τινι χώρα 
δύναται νά έπιτευχθή μόνον διά τής άποκτήσεως ένεργητικοϋ πλεο­
νάσματος έν τώ ίσοζυγίω τών έξωτερικών πληρωμών.Έάν δηλαδή 
αί εισπράξεις χώρας τίνος είναι άνώτεραι τών πληρωμών πρός τήν 
άλλοδαπήν,τότε σχηματίζεται ρευστόν κεφάλαιον, άνάλογον πρός 
τό πλεόνασμα τούτο. Έν fj περιπτώσει ύφίσταται ή χρυσή βάσις 
έν τή χώρα ταύτη, αύξάνουν τά άποθέματά της είς χρυσόν καί γε­
νικώς είς άξίας, σί όποΐαι δύνανται νά ρευστοποιηθοϋν. Τό ρευ­
στόν δέ τοϋτο κεφάλαιον δέν δύναται τώρα νά καταναλωθή χρη- 
σιμοποιούμενον πρός έπαύξησιν τής παραγωγής έν τώ έσωτερικώ
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τής χώρος. Καί αν ακόμη χρησιμοποιηθή προς έκτέλεσιν έργων 
μεγάλης διάρκειας, όπότε προκαλεΐται ή έντύπωσις δτι δέν υπάρ­
χει ή δυνατότης τής ταχείας ρευστοποιήσεώς του, δέν μειουται 
διά του τρόπου τούτου ούδόλως τό άποκτηθέν άπόθεμα του ρευ­
στού κεφαλαίου. Ή μείωσίς του προέρχεται μόνον διά τής μετα­
τροπής του γενικού ισοζυγίου πληρωμών άπό ενεργητικού είς πα­
θητικόν. Έ φ 3 δσον λοιπόν το γενικόν ίσοζύγιον πληρωμών παρα­
μένει αμετάβλητον, δέν υφίσταται ούδείς κίνδυνος νά μειωθή τό 
ήδη άποκτηθέν ρευστόν κεφάλαιον1.

Ή χρησιμοποίησις φυσικά αυτού προς έκτέλεσιν έργων μεγά­
λης διάρκειας, τά όποια δέν προσφέρουν άμέσως κυκλοφορούντο 
αγαθά, άλλά μόνον μετά παρέλευσιν μακροΰ χρόνου, δέν έπι- 
βοηθεϊ προς στιγμήν τήν αυξησιν τής εξαγωγής εμπορευμάτων, 
άλλά μάλλον τήν εισαγωγήν, ώς π. χ, μηχανημάτων κλπ., όπότε 
υπάρχει ή πιθανότης νά σχηματισθή έλλειμμα είς τό ίσοζύγιον 
τών εξωτερικών λογαριασμών.

Έ φ3 δσον όμως κατορθώνει ή χώρα αυτή νά διατηρή τάς αύ- 
τάς ώς μέχρι τοΰδε σχέσεις τών πληρωμών πρός τάς εισπράξεις 
της, τότε δχι μόνον δέν μειοΰται τό ρευστόν κεφάλαιον, άλλά καί 
αυξάνει προσέτι. Παρ’ δλα ταΰτα, ύπάρχει ή δυνατότης νά μειωθή 
παροδικώς τό ρευστόν κεφάλαιον, άν τούτο τοποθετηθή έν τή άλ- 
λοδαπή. Έ ν τή περιπτώσει δμως ταύτη υφίσταται τό άποκτηθέν 
κεφάλαιον καί αυξάνει διά τής προσθέσεως τών τόκων. Ή έν 
λόγω πραξις δέν μειώνει είς τήν πραγματικότητα τό ρευστόν κε- 
φάλαιον τής περί ής ό λόγος χώρας, άλλά το μεταφέρει είς τό 
έξωτερικόν πρός άποδοτικωτέραν αύτού τοποθέτησιν. Συνεπώς το 
κεφάλαιον ύφίσταται καί πληθύνεται συνάμα. 'Υπάρχει βεβαίως ό 
κίνδυνος τής άπωλείας του. Έάν οί χρεώσται περιέλθουν είς ση- 
μεΐον οικονομικής αδυναμίας ή καί χρεωκοπίας άκόμη, τότε φυ- 
σικώ τώ λόγω δύναται νά μειωθή καί νά άπολεσθή τό δανεισθέν 
κεφάλαιον. Τούτο δέν αποτελεί δμως τον κανόνα, άλλά τήν έξαί- 
ρεσιν.

Δύναται έπίσης νά συμβή καί τό άντίθετον. Δηλαδή ν3 αύξη- 
θή παροδικώς το ρευστόν κεφάλαιον, διά τής έφαρμογής διαφόρων 
μέτρων, λ. χ. διά τής αύξήσεως τού προεξοφλητικού τόκου, ώς καί 
δ ι3 άλλων κρατικών δανείων, τά όποια κάμνει έν τή άλλοδαπή τό 1

1. Συγκρίνατε τά άνωτέρω μέ τάς άναπτύξεις μάς έν τώ έργω 
ημών «Ή Οικονομική κρίσις* σελ. 136/144.
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κράτος, τα ξένα όμως ταυτα κεφάλαια πρέπει νά έπιστραφοΰν 
ήμέραν τινά καί δή συν τοις τόκοις.

Το ρευστόν λοιπόν κεφάλαιον δεν δύναται νά δημιουργηθή 
άπ’ ευθείας διά της άποταμιεύσεως.Επίσης δεν υπάρχει ή δυνατό- 
της της πραγματικής αύτου καταναλώσεως. Τούτο δέ έπειδή τό έν 
λόγω κεφάλαιον δεν είναι καν καταναλώσιμον.Ό χρυσός, τά ξένα 
νομίσματα, καί γενικώς αί άξίαι αΐ όποιαι έχουν ισχύν έν τη αλ­
λοδαπή δένδύνανται νά μετατραπουν έν τώ έσωτερικώ τής χώρας 
εις άλλας οικονομικός άξίας, αί όποιαι νά χρησιμοποιώνται αμέ­
σως ή έμμέσως διά την κατανάλωσιν. *Άν δέ χρησιμοποιηθή ό 
χρυσός ως εμπόρευμα, παύει πλέον νά έχη την ιδιότητα του ρευ­
στού κεφαλαίου καί λογίζεται ευθύς έξ αρχής ως έν των πολλών 
εμπορευμάτων. Ό χρυσός οότος δέν προορίζεται διά τάς νομισμα­
τικός άνάγκας άλλά λαμβάνει την ιδιότητα τού έμπορεύματος, 
δηλαδή του ειδικού καί ούχί τού γενικού άγαθοΰ.

Έάν λοιπόν χώρα τις έχη άνάγκην τού ρευστού κεφαλαίου 
προς κινητοποίησιν τών έργαπκών καί φυσικών της δυνάμεων ή 
καί προς πληρωμήν τών εξωτερικών της χρεών, τότε δύναται μέν 
προσωρινώς νά έπαυξήση τούτο διά τών έξωτερικών κρατικών 
δανείων ή καί διά ιδιωτικών πιστώσεων, είς το διαρκές όμως ή 
στενότης αύτη τού ρευστού κεφαλαίου καταπολεμείται διά τής 
έπαυξήσεως τών είσπράξεών της έναντι τών πληρωμών. Τούτο 
έπιτυγχάνεται κυρίως ή διά τής όδοΰ τής έξαγωγής έμπορευμά- 
των ή δι’ άλλων υπηρεσιών, τάς όποιας προσφέρει είς τήν αλλοδα­
πήν ή χώρα αυτή καί είς τούς ξένους, οί όποιοι ζοΰν έν τω έσωτε­
ρικώ ή δι’ έμβασμάτων τών ιθαγενών, οί όποιοι έργάζονται είς τό 
έξωτερικόν. Ή χώρα λοιπόν αυτή πρέπει νά κατσβάλλη πάσαν 
προσπάθειαν, όπως μεταβάλλη τό γενικόν ίσοζύγιον πληρωμών 
άπό παθητικόν είς ένεργητικόν καί έν περιπτώσει καθ’ ήν είναι 
τούτο ήδη ένεργητικόν νά προσπαθήση νά έπαυξήση έτι μάλλον τό 
πλεόνασμα.

’Άλλη δυνατότης τής αύξήσεως τού κεφαλαίου ύφίσταται μέν, 
άλλα δι’ ώρισμένας μόνον χώρας. Μόνον δσαι έχουν ιδιόκτητα 
χρυσωρυχεία δύνανται διά τής όδοΰ τής παραγωγής νά πληθύ- 
νουν τά ρευστά των κεφάλαια.

'Όσον άφορα τήν άποταμίευσιν, ήδύνατό τις δικαίως νά ίσχυ- 
ρισθή οτι αυτή όδηγεΐ, αν όχι άμέσως, τούλάχιστον έμμέσως καί 
κατά μικρόν πρός τόν πολλαπλασιασμόν τού ρευστού κεφαλαίου. 
Ά ν οί κάτοικοι χώρας τινός παράγουν περισσότερα άφ’ οσα κα- 
ταναλίσκουν είς τό διαρκές άφεύκτως πλέον θά δημιουργηθή καί



ενεργητικόν πλεόνασμα έν τω γενικώ ίσοζυγίω πληρωμών. Ή συ­
νήθεια των κατοίκων είς τήν άποταμίευσιν θά έπιφέρη συν τώ 
χρόνω καί τήν αυξησιν του ενεργητικού πλεονάσματος του γενι­
κού ισοζυγίου πληρωμών. Τοιουτοτρόπως δημιουργείται ρευστόν 
κεφάλαιον το οποίον τοποθετείται καί έν τή αλλοδαπή ακόμη 
έναντι τόκων ή χρησιμοποιείται πρό'ς έκμετάλλευσιν ξένων πλου- 
τοπαραγωγικων πηγών, ώς τούτο συνέβαινε προ του παγκοσμίου 
πολέμου μέ τήν ’Αγγλίαν καί σήμερον άκόμη μέ τήν Γα λλία ν1.

Έχων τις λοιπόν προ οφθαλμών χώραν τινα, ή όποία ούτε 
όφείλει ούτε τής οφείλουν κεφάλαια, δυναται αυτή ν ’ άναπτύξη 
ρευστόν κεφάλσιον, έφ’ δσον έν τώ συνόλω καταναλίσκει όλιγώ- 
τερα άφ’ δσα παράγει, καί τήν διαφοράν αυτήν τήν διαθέτει είς 
τήν αλλοδαπήν έναντι ρευστοί) κεφαλαίου. Ή χώρα δμως αυτή 
πρέπει νά λάβη τά δέοντα μέτρα προς έξασφάλισιν τής πωλή- 
σεως τών έμπορευμάτων της έν τή άλλοδαπή. Έάν δέν πράξη 
τούτο καί ή άποταμίευσις γίνεται είς βάρος τής καταναλώσεως 
τών έμπορευμάτων τών προοριζομένων διά τό έσωτερικόν τής χώ­
ρας, τότε δύναται ή πραξις αυτή νά έπιφέρη ούχί ευχάριστα άπο- 
τελέσματα. Καί τούτο έπειδή δλα άνεξαιρέτως τά έμπορεύματα 
παράγονται μέ τόν σκοπόν νά καταναλωθούν. Έάν ή κατανά- 
λωσις δεν βαδίζη παραλλήλως πρός τήν παραγωγήν, γεννάται 
οικονομική κρίσις, ή όποία έπεκτείνεται είς δλους τούς κλάδους 
τής οικονομίας.

'Η χώρα λοιπόν έκείνη, ή όποία παράγει περισσότερα άφ’ 
δσα καταναλίσκει, πρέπει προηγουμένως νά έξασφαλίση τήν 
διάθεσιν τών έμπορευμάτων της έν τή άλλοδαπή, διά νά λειτουργή 
κανονικώς ή παραγωγική της διαδικασία.

Έκτος δμως τών πλεονεκτημάτων τούτων τής άποταμιεύσεως, 
εΐνα ι καί το έξής πολύ σπουδαΐον στοιχεΐον το όποιον έξασφα- 
λίζει οφέλη διάρκειας. Ή χώρα ή διεπομένη υπό του πνεύματος 
τής άποταμιεύσεως θ’ άπολαμβάνη μεγάλης έμπιστοσύνης έκ μέ­
ρους τών έπιχειρήσεων καί τών καπιταλιστών τής άλλοδαπής, 
διότι έκαστος θά γνωρίζη τήν οικονομικήν ευστάθειαν καί δυνατό­
τητα τής οικονομίας της. Διά τούτο πολλοί ξένοι μεγαλοκεφα- 
λαιουχοι θά τοποθετήσουν προθύμως είς τήν χώραν ταύτην τά 
κεφάλαιά των έναντι πολύ χαμηλών τόκων, ώς τούτο συνέβη πριν 
έν ’Αγγλία καί σήμερον έν Γαλλία.

Έν τώ έσωτερικώ, έπειδή ή οικονομική κατάστασις ένός έκά-
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1. νΙδε «Ή Οικονομική κρίσις».
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στου έπιχειρηματίου, ώς καί δλων γενικώς τών κατοίκων, είναι 
τακτοποιημένη, δέν δύναται η ν’ άναπτυχθή καί ή πίστωσις, ητις 
προάγει τήν κοινήν ευημερίαν τών κατοίκων. ’Ενώ τουναντίον 
δσον όλιγώτερον ρευστόν κεφάλαιον κατέχει μία χώρα, τόσον όλι- 
γώτεραι δυνατότητες, κατά γενικόν κανόνα πάντοτε, ύφίστανται 
προς άνάπτυξιν τής πιστώσεως.

Το πλεονέκτημα λοιπόν τούτο τής άποταμιεύσεως δεν είναι 
μικρός σημασίας. Τοιουτοτρόπως λαμβάνει αϋτη σπουδαιοτάτην 
θέσιν είς τήν προαγωγήν τής ευημερίας λαού τίνος, έψ’ δσον συν­
οδεύεται μέ τά άνάλογα μέτρα, τά όποια έξασφαλίζουν πρα­
γματικός τήν δυνατότητα τής άναπτύξεώς της, χωρίς νά προξενή- 
ται κρίσις.

Είς τό ζήτημα τούτο θά είσέλθωμεν κατωτέρω. ”Ας άσχο- 
ληθώμεν τώρα μέ τό πρόβλημα τής άναπτύξεώς του κεφα­
λαίου αύτου καθ’ έαυτό καί ιδιαιτέρως μέ τό ερώτημα άν είναι 
πράγματι ή άποταμίευσις εκείνη ή όποία όδηγεί είς τον σχηματι­
σμόν του κεφαλαίου.

II

Ά ς λάβωμεν ώς παράδειγμα χώραν τινα, ή όποία δέν έ'χει 
ούδεμίαν σχέσιν μετά τής άλλοδαπής, έξετάζοντες αν καί κατά 
πόσον δύναται νά αύξήση τά κεφάλαιά της διά τής άποταμιεύ­
σεως. Προς ακριβή καθορισμόν του ρόλου τής άποταμιεύσεως εν 
σχέσει πρός τήν άνάπτυξιν καί τόν πολλαπλασιασμόν τού κεφα­
λαίου, πρέπει νά έξετάσωμεν τό ζήτημα τούτο υπό τήν προϋπόθε- 
σιν δτι δλαι αί άλλαι συνθήκαι παραμένουν τελείως άμετάβλη- 
τοι. Τότε μόνον είναι δυνατόν νά καθορισθή άκριβώς ή σπουδαιό- 
της αύτής. Ή τεχνική πρόοδος, ό πληθυσμός τών κατοίκων καί 
κάθε άλλος παράγων δέν έπιδέχεταιλοιπόν καμμίαν μεταλλαγήν, 
έκτός έκείνων πού συνδέονται άμέσως μέ τήν έφαρμογήν τής άπο­
ταμιεύσεως. Μόνον έν τή περιπτώσει ταύτη δύναται τις νά γνω- 
ρίση τήν άποταμίευσιν ώς τόν πραγματικόν καί μόνον παράγοντα 
του σχηματισμού του κεφαλαίου. ’Εάν τούναντίον, προς έπίτευξιν 
του έν λόγω σκοπού, άπαιτήται καί ή συμμετοχή άλλων παραγόν­
των, τότε δέν δύναται πλέον ν’ άναγνωρισθή ώς ό μόνος άλλ’ ώς 
εις τών πολλών αύτών συντελεστών του σχηματισμού του κεφα­
λαίου.

Ή χώρα λοιπόν τήν όποιαν έχομεν προ οφθαλμών δέν εισ­
άγει ούτε εξάγει, όπότε έκλείπουν δλα τά προβλήματα τά όποία 
δημιουργουνταιέκ τής συναλλαγής μετά τής άλλοδαπής. Εΐναι
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τό ίδιον ώς νά έχη τις ύπ’ οψιν του όλόκληρον τήν παγκόσμιον οι­
κονομίαν. Έ ν τή περιπτώσει ταύτη δύναται νά έρευνηθή ό σχημα­
τισμός του κεφαλαίου αυτός καθ’ έαυτόν.

Γενναται λοιπόν τό ερώτημα : αν κα'ι μέχρι ποιου σημείου 
δύναται να άναπτυχθη καί πληθυνθη τό κεφάλαιον διά 
της άποταμιεύσεως ;

”Ας άκολουθήσωμεν πρώτον τον αντίθετον δρόμον. Δηλαδή 
τον δρόμον έκεΐνον δστις δέν μας όδηγεΐ εις την άποταμίευσιν 
άλλα είς δλως άντίθετα αποτελέσματα, ήτοι εις τήν αυξησιν τής 
καταναλώσεως είς βάρος τής παραγωγής. Έ φ’ δσον καταναλί- 
σκονται περισσότεραι οικονομικοί άξίαι των δσων παράγονται, 
θά έξαφανισθή συν τω χρόνω όλόκληρον τό κεφάλαιον.

Δέν είναι φυσικά δυνατόν νά καταναλωθούν περισσότερα 
άγαθά των παραγομένων, καθώς δέν άξίζει νά παραχθουν περισ­
σότερα των καταναλισκομένων. Ή είς μεγαλύτερον βαθμόν αυξη- 
σις τής καταναλώσεως έναντι τής παραγωγής είναι φύσει αδύνα­
τος. Ευκολον όμως είναι νά χρησιμοποιηθούν αί παραγωγικοί 
δυνάμεις προς δημιουργίαν καταναλώσιμων αγαθών καί νά 
παραμελήται ή άνάκτησις τών καταναλωθέντων καπιταλιστικών 
μέσων. ’Εν τή περιπτώσει ταύτη αύξάνει ή παραγωγή τών κατα­
ναλώσιμων άγα0ών είς βάρος τών καπιταλιστικών τοιούτων. Δέν 
δημιουργείται νέον κεφάλαιον τό παλαιόν καταναλίσκεται καί 
τοιουτοτρόπως όδηγεΐται ή έν λόγω χώρα είς τήν συνεχή μέχρις 
έξαφανισμοθ μείωσιν του κεφαλαίου. ’Άλλως άν άκολουθώνται 
αί παλαιαί παραγωγικοί κατευθύνσεις καί άναπαράγηται κανο- 
νικώς τό ήδη καταναλωθέν κεφάλαιον, δέν είναι δυνατόν νά κα­
ταναλωθούν περισσότεροι άξίαι τών όσων παράγονται. ’Εάν 
όμως έπιτευχθή τούτο διά του ώς άνω άναπτυχθέντος τρόπου, 
τότε άσφαλώς όδηγεΐται ή χώρα αυτή είς τόν έκμηδενισμόν του 
περί ου ό λόγος παράγοντος.

Έ κ τών άναπτύξεων τούτων φαίνεται δτι είναι έξ ίσου εύ­
λογον νά όδηγήση ό άντίθετος δρόμος είς τα ολως άντίθετα άπο· 
τελέσματα, ήτοι είς τήν άνάπτυξιν καί τόν πολλαπλασιασμόν του 
κεφαλαίου.

Έσν οί κάτοικοι τής χώρας ταύτης καταναλίσκουν όλιγώτε- 
ρα τών δσων παράγουν, θ’ αύξηθή διά του ύπολοίπου τό κεφά- 
λαιον. "Οσον λοιπόν μεγαλυτέρα είναι ή άποταμίευσις τόσον πε­
ρισσότερον θ’ άναπτύσσηται καί τό κεφάλαιον. Παριστάνοντες τό 
προϊόν μιας ήμέρας διά του στοιχείου (π), τήν κατανάλωσιν διά 
του στοιχείου (κ), τον δ’ άριθμόν τών ήμερών διά του (μ) καί τήν
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άνάπτυξιν του κεφαλαίου διά του (Α) λαμβάνομεν τήν εξής έξί- 
σωσιν : Α = (π —*) μ.

"Οσον μικρότερον γίνεται το (κ), τόσον περισσότερον, ύπό τάς 
αύτάς πάντοτε συνθήκας, αυξάνει το κεψάλαιον.

Το ζήτημα δμως δέν είναι τόσον άπλουν οσον φαίνεται. Δέν 
άληθεύει ή είρημένη θεωρία εάν μείνουν δλαι αί αλλαι προϋποθέ­
σεις αί αύταί καί μειωθή μόνον ή κατανάλωσις.

Έν τη περιπτώσει ταύτη θά έπηκολούθει άμέσως δυσπραγία, ή 
όποια θά έπροξένειτήν άνεργίαν, τήν μείωσιν τής παραγωγής, καί 
ουτω θά ώδήγει τήν οικονομίαν εις ούχί εύχάριστα αποτελέσματα. 
Δέν έπιθυμουμεν ενταύθα νά έξετάσωμεν τήν ύπόθεσιν ταύτην έκ 
τής είρημένης άπόψεως, καθ’ δτι είς συναφές προς τούτο έρώτημα 
ήσχολήθην σχετικώς είς άλλην μου μελέτην.

Έν τη παρούση μελέτη θά έξετάσωμεν το άνω πρόβλημα έκ 
μιας άλλης πλευράς, ή όποια θά μας όδηγήση είς μερικά θετικά 
συμπεράσματα. Διά τον λόγον τούτον παραβλέπομεν τελείως 
δτι διά τής μειώσεως τής καταναλώσεως θά προέκυπτε κρίσις καί 
παραδεχόμεθα δτι θά έλαμβάνοντο παρά του κράτους τα δέοντα 
μέτρα, ώστε νά έξελίσσετο όμαλώς ή οικονομία.

Τό κράτος ήτο λοιπόν είς θέσιν νά λάβη τά κατάλληλα μέ­
τρα, ώστε νά μή έμποδισθή ή παραγωγή ουδόλως καί ν3 αυξάνη 
διά τής μειώσεως τής καταναλώσεως τό άπόθεμα των άγαθών.

Διά του τρόπου δέ τούτου του περιορισμού τής καταναλώ­
σεως θά έσχηματίζετο άπόθεμα, άποτελούμενον άπο κατα­
ναλώσιμα αγαθά. Ή ποσότης των άντικειμένων τούτων θά ηυ- 
ξανε μέν διαρκώς, άλλά ούδέν τό όφελος έκ τούτου. Τά άντικεί- 
μενα ταυτα είχον ένα καί μόνον προορισμόν, νά καταναλωθοϋν. 
Ή μή κατανάλωσις των ύπόσχεται μέν διά τό μέλλον τήν έξασφά- 
λισιν τών άπαραιτήτων καταναλώσιμων άγαθών έν περιπτώσει 
άσθενειών ή άλλων δυσμενών συνθηκών, όπότε δέν ήτο τόσον 
εύκολος ή παραγωγή, άλλά πέραν δμως αύτοϋ τίποτε περισσό­
τερον. Τό κεφάλαιον, καί δή τό παραγωγικόν, παραμένει τό αυτό.

Είναι λοιπόν πρόδηλον δτι ή διά τής άποταμιεύσεως αυξησις 
τής ποσότητος τών καταναλώσιμων άγαθών δικαιολογείται μέν 
ύπό ώρισμένων συνθηκών καί μέχρι ένός ώρισμένου σημείου ουχί 
δμως καί πέραν αύτου. Έάν ήθελεν ή είρημένη χώρα νά αύξήση 
τό κεφάλαιόν της διά του περιορισμοϋ τής καταναλώσεως, διά 
τής ύπερτερήσεως δηλαδή τής παραγωγής έναντι τής καταναλώ­
σεως, θά ήτο ό τρόπος ουτος τής δημιουργίας κεφαλαίου τό όλι- 
γώτερον άστοχος.



Ή συνεχής αυξησις των άγαθών, άτινα θα μείνουν ακατα­
νάλωτα, θά ήτο άσκοπος καί έπιβλαβής, επειδή ή διατήρησις τών 
εν λόγω άγαθών θά άπήτει έτι περισσότερα έξοδα. Τοιουτοτρόπως 
λοιπόν θά έπεβαρύνετο άνευ ούδενός λόγου ή οικονομία καί θά 
έπέφερε πλείστας δσας πληγάς εις τήν όμαλήν λειτουργίαν τής 
παραγωγικής διαδικασίας.

Οί λόγοι οδτοι ώδήγησαν εις τήν άποψιν ότι ή άνάπτυξις του 
κεφαλαίου δέν γίνεται διά τής άποταμιεύσεως (Sparen) μόνον, 
άλλα διά τής άποταμιευσεως καί τής παραγωγής. Πρέπει νά συν- 
δεθή ή άποταμίευσις μετά τής παραγωγής, ϊνα άναπτυχθή το 
κεφάλαιον.

Προτού όμως καταλήξουν εις το συμπέρασμα τούτο, άνεπτύ- 
χθη άλλη τις έξ ίσου μονομερής θεωρία, δτι ό σχηματισμός του 
κεφαλαίου δέν γίνεται διά τής άποταμιευσεως, άλλά διά τής παρα­
γωγής μόνον. Όπαδοί τής θεωρίας ταύτης είναι κυρίως οί σοσια- 
λισταί : ό Marx, ό Lassalle, ό Rodbertus, σήμερον δέ δύναται νά λο- 
γισθή εις τήν αυτήν άποψιν καί ό Gelesnoff.

Οδτοι ισχυρίζονται δτι ή άποταμίευσις προηγείται τής παρα­
γωγής, ήτις παραγωγή παίζει πρωτεύοντα ρόλον. Διά νά κάμη τις 
οικονομίαν μέ^τά έξωτερικά άγαθά πρέπει προηγουμένως νά τά 
παράγη. Συνεπώς ουχί ή άποταμίευσις, άλλά ή παραγωγή είναι έ- 
κείνη, ήτις επιφέρει τήν άνάπτυξιν του κεφαλαίου. Ή άποταμίευ- 
σις παίζει λοιπόν ενα δλως δευτερεύοντα ρόλον.

Σήμερον έπικρατεΐ ή άντίληψις δτι ό σχηματισμός του κεφα­
λαίου γίνεται διά τής άποταμιευσεως καί τής παραγωγής συνάμα. 
Δύναται μέν ν3 αύξηθη ή παραγωγή, άν όμως δέν μένη πλεόνα­
σμά τι, το όποιον χρησιμοποιείται διαρκώς προς έπαύξησιν του

Ρ

κεφαλαίου, τότε μένει δλη ή παραγωγική διαδικασία στατική.
Έάν πάλιν άποταμιεύωνται τά καταναλώσιμα άγαθά δέν 

έπιτυγχάνεται διά τής πράξεως ταύτης ό πολλαπλασιασμός του 
κεφαλαίου, άλλά πρέπει συνάμα τά άποταμιευθέντα άγαθά νά 
χρησιμοποιηθούν πρός έξυπηρέτησιν τής παραγωγής. Είναι λοι­
πόν άναγκαιος ό σύνδεσμος μεταξύ άποταμιεύσεως καί παραγω­
γής πρός διαρκή έξύψωσιν τής κεφαλαιοκρατικής δυνάμεως.

Έ ν πρώτοις δέον νά έξυψωθή ή παραγωγή μέχρι σημείου έπι- 
τρέποντος νά παραμείνη τμήμα τών παραγωγικών δυνάμεων πρός 
έπαύξησιν του κεφαλαίου. Το τμήμα δέ έκεΐνο τών παραγωγικών 
δυνάμεων το όποιον θά έχρησιμοποιειτο πρός παραγωγήν τών 
καταναλωσίμων άγαθών, τά όποια θά έμενον λόγω τής άποτα­
μιεύσεως άκατανάλωτα, δέν θά χρησιμοποιηθή πλέον πρός τον

Έπιθεώρησις Κοινωνικής καί Δημοσίας ΟΙκονομικής
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σκοπόν τοΟτον άλλα προς έξύψωσιν τής κεφαλαιοκρατικής δυνά- 
μεως. Αί παραγωγικοί λοιπόν αδται δυνάμεις θά χρησιμοποιούν­
ται είς τό έξής προς έπαύξησιν του παγίου καί καταναλωσίμου 
παραγωγικού κεφαλαίου καί τοιουτοτρόπως πληθύνεται τούτο 
διαρκώς.

Ό Philippovich γράφει σχετικώς : «Τήν μή χρησιμοποίηση/ 
ένός τμήτατος των εισοδημάτων προς άμεσον ίκανοποίησιν των 
άναγκών καί τήν μεταφοράν αύτοϋ είς τό μέλλον άποκαλουμεν 
άποταμίευσιν (Sparen). . .  Ή άποταμίευσις μόνη της δέν έπαρκει 
διά τόν σχηματισμόν του κεφαλαίου. Ευθύς ώς χρησιμοποιηθούν 
τά έξοικονομηθέντα πρός παραγωγήν ή προς άγοράν παραγωγι­
κών άγαθών, γενναται κεφάλαιον». Σελίς 190/191.

Επειδή δέν έπαρκει ή άποταμίευσις, ή όποια, ώς άνωτέρω εΐδο- 
μεν, έπιφέρει μόνον τήν συλλογήν καταναλώσιμων άγαθών, άλλά 
πρέπει εύθύς έξ άρχής νά χρησιμοποιήται τό πλεονάζον τμήμα 
τών παραγωγικών δυνάμεων προς έπαύξησιν του κεφαλαίου, διά 
τούτο άλλάζει καί ή ουσία τής έξισώσεως πρός τόν σχηματισμόν 
του κεφαλαίου.

Τό (π), τό όποιον έσήμαινε πριν τό προϊόν τών παραγωγι­
κών δυνάμεων, θά παριστόχ είς τό έξής αύτάς τα υτα ς τά ς παρα­
γω γικ ό ς δυνάμεις. Επίσης τό (κ) δέν θά παριστά πλέον τά 
καταναλώσιμα άγαθά, άλλά τάς π α ρ α γω γ ικ ό ς  δυνά μεις , αί 
όποΐαι προορίζονται δ ιό  τήν παραγω γήν τών καταναλώ σι­
μων άγαθών, τά όποια τώρα καταναλίσκονται κανονικώς. Ή 
άποταμίευσις δηλαδή δέν εφ α ρμόζετα ι έπ ι τών καταναλώ­
σιμων άγαθών άπ’ εύθεία ς. Τά καταναλώσιμα άγαθά, επειδή 
προορίζονται πρός κατάνάλωσιν, πρέπει νά καταναλίσκωνται 
κανονικώς.

Ή άποταμίευσις ά ρ χ ίζ ε ι δ ιό  τούτο άπό τής ΧΡΗΣΙΜΟ­
Π Ο ΙΗ ΣΕΙΣ  τών παραγω γικώ ν δυνάμεω ν, ή οποία κατά 
βάθος σ ημα ίνει ά λλα γήν τής κατευθύνσεως ένός τμήματος 
αυτών.

Έ ν μέρος αότών άπομακρύνεται τής όδου τής παραγωγής 
καταναλώσιμων άγαθών καί χρησιμοποιείται πρός παραγωγήν 
καπιταλιστικών οικονομικών μέσων. Δ ιό  τούτο «ή άπσταμίευ- 
σις» συμπίπτει άπολύτως μετά  τής π α ρα γω γής τού κεφα­
λαίου. Διά τον λόγον τούτον μεταβάλλεται ριζικώς καί ή σημα­
σία τών στοιχείων τών έξισώσεων.

Καί τώρα έχομεν μαθηματικώς τήν αύτήν έξίσωσιν, ήτοι: Α== 
(π—κ) μ, άλλ5 υπάρχει μεγίστη διαφορά μεταξύ τού (π) καί (κ) τής
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πρώτης καί τής δευτέρας έξισώσεως· Είς τήν πρώτην θ ε ω ρ ίο /^  
(π) ώς καί το (κ) παρίστανον κα τα να λώ σιμα  άγα θά  καί β($ε- 
πώς καί το (Α). Εις τήν δευτέραν τοόναντίον σημαίνουν m p a -  
γ ω γ ικ ά ς  δυνά μεις . Ήδύνατό τις διά τούτο νά άλλάξη x V r j3 
στοιχεία, ΐνα μή έπέρχηται σύγχυσις, αλλά τούτο άφορά τ<^κ$- 
θαρώς τυπικόν μέρος τής έξισώσεως.

Διά νά καθορισθή σαφέστατα ή λειτουργία αυτή, ή όποί< 
έπιφέρει τήν έπαύξησιν του κεφαλαίου, άς χρησιμοποιήσωμεν τόν 
καταμερισμόν των αγαθών πού εκαμεν ό Karl Menger. Ό  Menger 
έταξινόμησε τα διάφορα άγαθά ούχί συμφώνως προς το εΐδος αυ­
τών, άλλά συμφώνως πρός τήν άπόστασιν ένός έκάστου άγαθου 
άπύ τής καταναλώσεως. Ή ταξινόμησις αυτή ήτο άναγκαία διά 
τήν έξήγησιν του σχηματισμού τής άξίας καί τιμής, δύναται δμως 
νά προσφέρη καί ενταύθα υπηρεσίας.

Τά διάφορα άγαθά, άναλόγως προς τήν άπόστασίν των άπό 
τής καταναλώσεως, διαιρούνται είς διαφόρους τάξεις. ’Αγαθά 
πρώτης τάξεως είναι έκεΐνα τά όποια ύπηρετοΟν άπ3 ευθείας, δη­
λαδή άνευ οόδενος άλλου σταδίου, τήν κατανάλωσιν, ώς ό άρτος, 
τά ενδύματα κλπ. Πάν δ,τι χρησιμοποιείται πρός κατασκευήν τού­
των, ώς λ. χ. τό άλευρον διά τον άρτον, τά ύφάσματα πρός κατα­
σκευήν τών ενδυμάτων, κλπ., δ,τι δηλαδή χρησιμοποιείται πρός κα­
τασκευήν τών έτοιμων πρός κατανάλωσιν άγαθών, αποτελεί τήν 
δευτέραν τάξιν κ.ο.κ.ε., έως δτου φθάσωμεν είς τάς πρώτας υλας. 
* Ας παραδεχθώμεν, χάριν άπλοποιήσεως τών πραγμάτων, δτι 
ύπάρχουν αί έξής μόνον τάξεις :

A, Β, Γ, Δ, Ε, Ζ.
Τά άγαθά τής A τάξεως παριστουν τάς πρώτας υλας, τής Β τά 
άμέσως έπόμενα, δηλαδή τάς έπεξεργασθείσας πρώτας υλας, τά 
Γ, Δ, Ε τάς άλλας φάσεις τών μή ώριμασθέντων άκόμη πρός κα- 
νάλωσιν άγαθών, τό δέ Ζ τά έτοιμα πρός κατανάλωσιν.

'Ίνα πολλαπλασιασθή τό κεφάλαιον, γίνεται οικονομία, δη­
λαδή περιορίζεται ή κατανάλωσις μετ3 αύτής καί ή παραγωγή κα­
ταναλώσιμων άγαθών. Τμήμα τών παραγωγικών δυνάμεων άπο- 
σπάται τής παραγωγής τών καταναλωσίμων άγαθών, ήτοι τών 
τάξεων Ε, Ζ, καί χρησιμοποιείται πρός αυξησιν τής παραγωγής 
τών άγαθών τών άλλων τάξεων, ήτοι τών A, Β, Γ. Διά του τρόπου 
τούτου αύξάνουν διαρκώς τά καπιταλιστικά άγαθά καί φαίνεται, 
δτι δύναται νά πολλαπλασιασθή άπεριορίστως τό κεφάλαιον.

Προτού άσχοληθώμεν μέ τό ερώτημα αν είναι δυνατόν νά 
άναπτυχθή διά του τρόπου τούτου κεφάλαιον ή άπλώς νά πλη-
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θυνθή το ήδη ύπάρχον καί μέχρι ποιου βαθμού, ας έκθέσωμεν 
έν όλίγοις τάς απόψεις μερικών επιφανών οικονομολόγων.

θεωρουμεν περιττόν τό Vs άσχολήται τις μέ ένα έκαστον χω­
ριστά, έφ3 όσον αί άπόψεις των συμπίπτουν. "Εάν τούτο πράττω- 
μεν επί τοϋ προκειμένου, γίνεται προς διαπίστωσιν δτι ή άνω άνα- 
πτυχθεΐσα άποψις είναι σήμερον ή κρατούσα.

Ό Böhm-Bawerk \  ό όποιος ήσχολήθη δλως ιδιαιτέρως μέ 
το πρόβλημα τούτο, γράφει: «Denn Produktivkräfte und nicht die 
Kapitalgüter selbst sind der unmittelbare Gegenstand der Ersparung. 
Es ist dies ein wichtiger Punkt der gegenüber der landläufigen 
Meinung, die darauf zu wenig geachtet hat, scharf betont werden 
muss. Man spart an Genussmitteln, erspart dadurch Produktivkräfte 
und kann dann mit diesen endlich Kapitalgüter produzieren».

Ό  Böhm-Bawerk τονίζει λοιπόν ένα σπουδαιον σημεΐον, ώς 
ό ίδιος τούτο ονομάζει: «Τό ά ντικ είμενο ν  τή ς  άποταμιεύσεω ς 
ε ίνα ι α! π αρα γω γικά ! δυνά μεις». Δέν παράγονται καταναλώ­
σιμα αγαθά προς άποταμίευσιν, άλλ3 άποσπαται ευθύς εξ άρχής 
ένα τμήμα τών παραγωγικών δυνάμεων άπό τής παραγωγής κα­
ταναλώσιμων άγαθών καί χρησιμοποιείται προς παραγωγήν κα­
πιταλιστικών τοιούτων. Είναι δέ πρόδηλον δτι αί παραγωγικοί 
αύταί δυνάμεις, αιτινες άποσπώνται άπό τής δημιουργίας κατα­
ναλώσιμων άγαθών καί έξυπηρετουν τήν παραγωγήν τών κεφα­
λαιοκρατικών δυνάμεων, συμπεριλαμβάνουν τόσον τάς καπι­
τα λισ τικός οσον καί τάς έρ γα τ ικ ά ς  δ υ νά μ εις . Συνεπώς δεν 
άποταμιεύονται απ’ ευθεία ς α ί κ α π ιτα λ ισ τ ικ ά ! δυνάμεις» 
άλλ* a i  π α ρα γω γικο ί δυνά μεις  γ εν ικ ώ ς , τών εργατικώ ν 
συμπεριλαμβανομένων, α ί όποΐαι χρησ ιμοπ ο ιούντα ι προς 
έπαύξησιν του κεφαλαίου.

Τά ίδια έπαναλαμβάνει καί ό διάσημος Σουηδός οικονομο­
λόγος Cassel. 1 2

«Die Verwendung eines bestimmten Teiles der Produktions 
mittels zu einer stetigen Vermehrung des Realkapitals bedeutet 
somit ein Opfer, das in einer Beschränkung der sonst möglichen 
Bedürfnisbefriedigung der in einer Steigerung der persönlichen 
Leistungen über das für die gegenwärtige Bedürfnisbefriedigung 
nötige Mass hinaus hervortritt. Eine solche Beschränkung der Be­
dürfnis befriedigung, durch welche eine Produktion von Realka-

1. Böhm-Bawerk: «Kapital u. Kapitalzins» II. Band σελ. 139.
2. G. Cassel : «Theoretische Sozialökonomie» -σελ. 29.



pital zur Vermehrung des schon vorhandenen Vorrats von Realka­
pital ermöglicht wird, nennt man Sparen. Die Vermehrung des Re­
alkapitals für welche durch das Sparen Produktivkräfte freigestellt 
werden, nennt man kapitalbildung in konkretem Sinne».

Ό  Cassel επαναλαμβάνει λοιπόν τα ίδια, οτι ό συνεχής πολ­
λαπλασιασμός του κεφαλαίου γίνεται διά του περιορισμού τής πα­
ραγωγής καταναλώσιμων άγαθών καί διά τής χρησιμοποιήσεως 
των παραγωγικών δυνάμεων προς έπαύξησιν του κεφαλαίου. Τόν 
δέ παροδικής φύσεως περιορισμόν τής ίκανοποιήσεως ένός ώρισμέ- 
νου άριθμου άναγκών, μέ τόν σκοπόν νά διατεθούν αί παραγωγι­
κοί δυνάμεις προς σχηματισμόν κεφαλαίου, ονομάζει άποταμίευσιν.

Τούτο άκριβώς γράφει καί ό πεφημισμένος κριτικός Amonn1: 
«Da das Kapilal zwar ein selbständiger aber kein ursprünglicher 
Produktionsfaktor ist, tritt hier die Frage seiner Entstehung oder 
Bildung auf. Diese erfolgt unmittelbar selbst durch Produktion 
aber durch Produktion in bestimmter Richtung. Nicht jede Produ­
ktion bedeutet Kapitalbildung, sondern nur die Produktion von 
Produktionsmitteln. Und die Produktion v. Produktionsmitteln 
sezt, wie schon erwähnt, einen Verzicht auf die Verwendung der da­
bei verwendeten Produktionsmittel zur Produktion von Genuss­
gütern voraus». Καί συνεχίζει καθορίζων την έννοιαν τής άποτα- 
μιεύσεως, μέ τάς αότάς άκριβως λέξεις ώς καί ό Cassel, εις τρόπον 
ώστε άνταποδίδονται αί αύταί έννοιαι καί αί αύταί εξηγήσεις μέ 
άλλην σύνταξιν λέξεων.

Ή έπιστημονική σημασία τής άποταμιευσεως διαφέρει λοιπόν 
πολύ τής κοινής αυτής έννοιας, ήτις τελευταία συμπίπτει ούχί μέ 
τήν έπαύξησιν των παραγωγικών μέσων άλλά μέ τήν συλλογήν 
των καταναλωσίμων άγαθών. Παλαιότεροι οικονομολόγοι τουναν­
τίον κλίνουν μάλλον υπέρ τής παλαιός άπόψεως.Ώς λ.χ. ό Roscher» 
δστις γράφει τά έξής : «Es entstehen Kapitalien zunächst durch 
Ersparnis, in dem neue Produkte dem augenblicklichen Genussver­
brauche des Besitzers entzogen und wenigstens ihrem Werte nach 
als Grundlage einer dauernden Nutzung a u f bewahrt werden».

Ό  Roscher ταύτίζει λοιπόν τήν έ'ννοιαν τής άποταμιεύ- 
σεως μετά τής αύξήσεως τής συλλογής καταναλωσίμων άγαθών.

Έκ τών σημερινών σοσιαλιστών ό Gelesnoff1 2, καθηγητής τής 
*Ανωτ. Γεωπονικής σχολής τής Μόσχας, κλίνει ύπέρ τής άπόψεως 
δτι ή άνάπτυξις του κεφαλαίου όφείλεται είς τήν έργασίαν.
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1. Amonn: «Grundzüge der Volkswohlstandslehre», σε λ. 107.
2. W. Gelesnoff : «Grunzüge der Volkswirtschaftslehre» σελ. 107.
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III

Ά ς έξετάσωμεν λοιπόν αν καί κατά πόσον άληθεύη ή άπο- 
ψις ότι ή άνάπτυξις του κεφαλαίου γίνεται διά της άποταμιεύ- 
σεως καί της παραγωγής καί δη κατά τον ανωτέρω άναπτυ- 
χθέντα τρόπον. Έν πρώτοις φαίνεται πράγματι ώς να έπρόκειτο 
περί οφθαλμοφανούς ήδη άποδείξεως, μη έπιδεχομένης καν συζη· 
τήσεως. Διότι, αν άπομένη διαρκώς τμήμά τι των παραγωγικών 
δυνάμεων, τό όποιον χρησιμοποιείται προς αυξησιν του κεφα­
λαίου, έπεται πλέον δτι θά άναπτύσσηται τοΟτο άκαταπαύστως. 
Μετέπειτα δέ λόγω τής ήδη αύξήσεως του κεφαλαίου, εΐναι δυνα­
τόν ν* αύξάνη βαθμηδόν ή κατανάλωσις καί να πληθύνεται ταυ- 
τοχρόνως το κεφάλαιον.

Ύποτεθείσθω δτι αί πρώται παραγωγικοί δυνάμεις άνέρχον- 
ται είς (α. 10) καί οτι παρήγετο δι’ αυτών ή έξής ποσότης άγα- 
θών : Αμ, Βν, Γχ, Δο, Επ, Ζρ.

Ίνα έπέλθη τώρα αυξησις του κεφαλαίου, έπρεπεν είς τό έξής 
νά χρησιμοποιηθή εν τμήμα τών παραγωγικών δυνάμεων (α. 10) 
κατά διάφορον τρόπον του μέχρι τουδε. ’Έπρεπε ν ’ αύξηθή ή πα­
ραγωγή τών καπιταλιστικών άγαθών είς βάρος τής παραγωγής 
καταναλώσιμων τοιούτων. Συνεπώς θά άπηυθύνετο ή παραγωγή 
προς τόν πολλαπλασιασμόν τών άγαθών τών τάξεων Α, Β, Γ ή 
καί Δ, άκόμη, πράγμα τό όποιον θά έπετυγχάνετο διά τής μειώ- 
σεως τής παραγωγής τών άγαθών τής τάξεως Ε καί Ζ.

’Εάν εκ τών μέσων παραγωγής τά όποια διετίθεντο προς 
παραγωγήν τών καταναλώσιμων άγαθών άποσπασθουν λ. χ. τα 
α . 10 , e Λ

— -—  και διατεθούν προς αυξησιν τών καπιταλιστικών δυνά­

μεων, αύξάνουν αδται κατά α. 10
. ΑΕ συνολικοί παραγωγικοί δυ­

νάμεις αύξάνουν άπό (α. 10) είς (α. 10) 4- α. 10
~  5 Τούτο φυσικά

προϋποθέτει δτι τά καταναλώσιμα άγαθά, παρά τήν μείωσίν των, 
άρκουν πρός διατήρησιν τών παλαιών εργατικών δυνάμεων, ώστε 
δέν επέρχεται έκ τής πλευράς ταύτης ούδεμία μείωσις. Μέ τήν 
αυξησιν τώρα τών παραγωγικών δυνάμεων δύναται ν ’ αύξηθή καί 
ή παραγωγή τών καταναλώσιμων άγαθών, πράγμα τό όποιον κα­
θίσταται καί άναγκαΐον συν τώ χρόνω.

Ή βαθμιαία έπαύξησις τών καταναλώσιμων άγαθών εΐναι μέ 
τήν πρόοδον τοϋ χρόνου άναγκαία, επειδή τά καπιταλιστικά άγα-



θά τελικώς αυτόν και μόνον τον σκοπόν έχουν. Πρέπει λοιπόν 
βαθμηδόν ν3 αύξάνη καί ή κατανάλωσις, άλλα πάντοτε να πλεο- 
νάζη εν τμήμα παραγωγικών μέσων, το όποιον οχι μόνον νά 
έπαρκή προς άνάκτησιν των κατά τήν παραγωγήν καταναλωθέν- 
των καπιταλιστικών μέσων, άλλα καί νά έπαυξάνη συνεχώς ταυτα.

Διά τής μεθόδου ταύτης φαίνεται δτι ό πολλαπλασιασμός 
του κεφαλαίου δύναται νά συνεχισθή άπεριορίστως. Είς τήν πρα­
γματικότητα όμως προβάλλει, έκτος άλλων, καί τό έμπόδιον τής 
συνθέσεως τών συντελεστών τής παραγωγής.

Ή σύνθεσις τών συντελεστών τής παραγωγής κατά τήν πα­
ραγωγήν παραμένει ή αυτή, επειδή δεν πρόκειται περί άναπτύ­
ξεως του κεφαλαίου δυνάμει τής τεχνικής προόδου. Τούτο είναι 
εν τών έμποδίων τής άπεριορίστου ποσοτικής αύξήσεως του κεφα­
λαίου διά τής άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής.

Ή εργατική ποσότης ή όποια άναλογεΐ είς μίαν λ χ. καπιτα­
λιστικήν μονάδα παραμένει είς το έξής ή αύτή. Συνεπώς αν δι- 
πλασιασθή το κεφ άλαιον, π ρέπ ει νά υπάρχουν δ ιπ λά σ ια ι 
ερ γ α τ ικ ο ί! δυ νά μ εις  προς κανονικήν αύτου λε ιτο υ ρ γ ία ν .

Κατά ταυτα, οσον περισσότερον αυξάνει ποσοτικώς το κεφά- 
λαιον τόσον περισσότεροι έργατικαι δυνάμεις άπαιτουνται, ϊνα τά 
καπιταλιστικά αυτά μέσα παραμένουν έν λειτουργία καί άναπα- 
ράγωνται συνάμα.

'Ολόκληρον τό κεφάλαιον είναι προϊόν τής έργασίας. Διά 
τούτο ή άνάπτυξις καί ή διατήρησις του κεφαλαίου έξαρταται 
κατά βάθος έκ τής έργατικής ποσότητος. Τά έξωτερικά παραγω­
γικά μέσα ναι μεν λαμβάνουν μέρος κατά τήν άναπαρα^ωγήν των, 
έπειδή είναι όμως πάντα ταυτα προϊόντα τής έργασίας, ουτω πί­
πτει όλόκληρον τό βάρος τής παραγωγής είς τάς έργατικάς δυνά­
μεις. Επειδή δέ ή έργατική παραγωγική δύναμις είς τάς έδώ άνα- 
πτύξεις μας προϋποτίθεται στατική, προσκρούει καί ή άνάπτυξις 
του κεφαλαίου, δυνάμει τής άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής, 
είς τήν στασιμότητα τής παραγωγικότητος τής έργασίας.Ό πολλα­
πλασιασμός τών ήδη ύπαρχόντων καπιταλιστικών μέσων είναι μεν 
δυνατός μέχρι ένός ώρισμένου σημείου διά τής άποταμιεύσεως καί 
τής παραγωγής, δέν ύφίσταται δμως ή άπεριόριστος αυξησις αύτου.

Τόσον ή άποταμίευσις οσον καί ή παραγωγή δέν έπιφέρουν 
ούδεμίαν μεταλλαγήν οσον άφορά τήν ποσότητα καί τήν παρα­
γωγικότητα τής έργασίας. Διά τούτο ή έργατική ποσότης, ή άνα- 
λογούσα λ. χ. είς 100 καπιταλιστικός μονάδας, παραμένει ή αύτή, 
όπότε άναγκαστικώς πλέον άπαιτεΐται έργατική ποσότης άνάλο-
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γος προς τον πολλαπλασιασμόν των καπιταλιστικών μέσων.
Πρός διασάφισιν τής ύποθέσεως, ας κάμωμεν χρήσιν του 

άνω παραδείγματος μας. Εϊχομεν θέσει τήν ερευνάν μας υπό τήν 
προϋπόθεσιν δτι άπασαι αί παραγωγικοί δυνάμεις τής χώρας, ήν 
έχομεν εδώ προ οφθαλμών, άνήρχοντο είς (oc.10) καί οτι, δυνάμει 
αυτών, παρήγοντο αί εξής ποσότητες άγαθών : Αμ, Βν, Γχ, Δο, 
Επ, Ζρ. ^Ητο μεν δυνατόν ν5 αυξηθή ή ποσότης τών καπιταλιστι­
κών παραγωγικών μέσων, άλλά ή έξακολούθησις τής πράξεως 
ταύτης, ή κανονική λειτουργία όλοκλήρου του κεφαλαίου, καί ή 
άναπαραγωγή τών κατά τήν διάρκειαν τής παραγωγής κατανα- 
λωθέντων άπαιτουν ποσότητα εργατικών δυνάμεων άνάλογον 
πρός τα παραχθέντα προϊόντα. Έ ν περιπτώσει λ. χ. διπλα­
σιασμού τής ποσότητος του ύπάρχοντος κεφαλαίου, απαιτείται 
άφεύκτως πλέον διπλάσιά εργατική ποσότης.

Έάν λοιπόν έκ τών παραγωγικών δυνάμεων (α.10) ήσαν αί
α.10

2
έργατικαί, δυνάμει τών όποιων έκινητοποιεΐτο ή παλαιό πο­

σότης τών καπιταλιστικών άγαθών, έν περιπτώσει διπλασιασμού 
τής ποσότητος του κεφαλαίου, θά ήτο διπλάσιά εργατική ποσότης 
αναγκαία πρός κανονικήν ώς πρότερον λειτουργίαν του κεφα­
λαίου. Τούτο, εις τήν έδώ περίπτωσιν, είναι άδύνατον, διότι ώρμή- 
θημεν άπό τήν προϋπόθεσιν δτι δλαι αί άλλαι συνθήκαι, συνεπώς 
ό άριθμός τών κατοίκων καί ή εργατική των ποσότης ώς καί ή 
ποιότης παραμένουν αμετάβλητοι. Πόσον δμως δυσκολωτέρα κα­
θίσταται ή υπόθεσις, έάν ήθελέ τις παραδεχθή δτι έτριπλασιά 
ζετο καί έπενταπλασιάζετο ή ποσότης τών καπιταλιστικών άγα­
θών, ένω αί έργατικαί δυνάμεις παραμένουν αί αυταί.

Τό συμπέρασμά μας είναι οτι διά τής άποταμιεύσεως κα'ι 
τής παραγωγής δύναται μεν ν5 αύξηθή ποσοτικώς τό κεφά- 
λαιον, εως οτου χρησιμοποιηθούν άπασαι a i έργατικαί δυ­
νάμεις, έκ του σημείου όμως τούτου καί έκεΐθεν καθίστα­
ται αδύνατος καί άσκοπος ή ποσοτική αύτου αυξησις.

Έκτος δμως του σχετικού τούτου περιορισμοϋ του πολλα­
πλασιασμού τών ήδη ύπαρχόντων καπιταλιστικών άγαθών διά τής 
άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής, ε ίν α ι απολύτως αδύνατος 
ήάνάπτυξις αύτου διά τών προαναφερθέντων παραγόντων. 
Τό κεφάλαιον δέν δύναται ουδόλως ν5 άναπτυχθή διά τής άποτα­
μιεύσεως καί παραγωγής, άλλά απλώς νά πολλαπλασιασθή μέ- 
χρις ενός σημείου ή ποσότης τών ήδη ύπαρχόντων καπιταλι­
στικών παραγωγικών μέσων. Ή υπαρξις τών καπιταλιστικών



τούτων παραγωγικών μέσων καί συνεπώς ή γένεσις καί ό σχημα­
τισμός του κεφαλαίου οφείλονται εις άλλον παράγοντα. Ουδέ­
ποτε δύναται ή άποταμίευσις να προσφέρη νέον καπιταλιστικόν 
αγαθόν, ν3 αύξήση δυναμικώς την καπιταλιστικήν δύναμιν.

Διά τούτο δέν είναι ορθόν νά διατείνεται τις ότι ή γένεσις 
καί ή άνάπτυξις του κεφαλαίου γίνεται διά τής άποταμιεύσεως 
καί τής παραγωγής λ Είς περιπτώσεις αί όποΐαι αυξάνουν τό 
κεφάλαιον διά τής συμπράξεως τής άποταμιεύσεως μετά τής πα­
ραγωγής πρόκειται άπλώς περί ποσοτικού πολλαπλασιασμού 
αύτου, ούχί δμως καί περί άναπτύξεως.

Έάν χωρισθουν τάδύο ταυτα γεγονότα, τά όποια είναι δλως 
διάφορα, τότε δύναται νά διατηρηθή ή θεωρία τής άποταμιεύσεως 
καί παραγωγής εντός του πλαισίου τής ποσοτικής αύξήσεως του 
ήδη ύπάρχοντος κεφαλαίου, άλλά καί πάλιν ή ισχύς των δέν θά 
είναι άπεριόριστος, άλλά θά προϋποθέτη τάς προαναφερθείσας 
συνθήκας. Τελείως δμως άτοπος είναι ό ισχυρισμός δτι διά τής 
άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής προήλθεν ή γένεσις καί ή άνά- 
πτυξις του κεφαλαίου.

Ή μέν γ έν εσ ις  άφ.ορα τον πρώτον σχημονισμόν του κε­
φαλαίου, ή δέ άνάπτυξις την έξύψω σιν τής δυνα μ ικής κ α ι 
ο ύχ ί τής ποσοτικής κεφ α λα ιο κρα τικής δυνάμεως. Ή δυνα­
μική αυτή έξύψωσις του κεφαλαίου δέν έπιτυγχάνεται διά τής 
άποταμιεύσεως, άλλά διά του τεχνικού ορθολογισμού. Ό  ορος 
«πολλαπλασιασμός» θά άφορα λοιπόν είς τάς άναπτύξεις μας 
την ποσοτικήν αυξησιν των ήδη υπαρχόντων κ α π ιτα λ ισ τ ι­
κών μέσων, ένώ ή «άνάπτυξις» ή ό «σχημα τισμός» του κεφα­
λαίου τήν δυναμικής φύσεως έξύψωσιν αύτου.

Έάν γίνεται λ.χ. λόγος περί τής άναπτύξεως του άνθρώπου, 
δέν δυνάμεθα νά ταύτίσωμεν τήν άνάπτυξιν ταύτην μέ τόν 
πολλαπλασιασμόν του ά ρ ι θ μ ο υ  τών άνθρώπων. Πρόκειται περί 
δύο δλως διαφόρων γεγονότων. Ή άνάπτυξις του άνθρώπου σχε­
τίζεται μέ τήν πνευματικήν καί σωματικήν αύτου έξύψωσιν καί 
ούχί μέ τον πληθυσμόν τών άτόμων. Τό αυτό γεγονός, άλλά μέ 1

1. Τό πρόβλημα τής γενέσεως καί τής άναπτύξεως του κεφαλαίου 
πραγματεύομαι είς μελέτην ήτις θά δημοσιευθή εντός ολίγου : «Τό πρό­
βλημα τών οικονομικών κρίσεων». Διά τόν λόγον τούτον εδώ ασχολούμαι 
κυρίως μέ τό πρόβλημα του πολλαπλασιασμού τών καπιταλιστικών άγα- 
θών. "Ιδε σχετικώς καί τήν μελέτην μου: «Οί παράγοντες τής παραγω­
γής». Ή άνάπτυξις τού κεφαλαίου δέν έξηγεΐται ουδόλως είς τήν παγ­
κόσμιον οικονομικήν φιλολογίαν, άλλά μόνον ό ποσοτικός πολλαπλα­
σιασμός αύτοΰ.
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εύρύτερον όρίζοντα, άπαντάται εις τό ζήτημα του πολλαπλασια­
σμού καί τής άναπτύξεως του κεφαλαίου. Ή μεν άνάπτυξίς του 
προσθέτει είς αύτό νέαν δύναμιν, ό δέ πολλαπλασιασμός του 
άφορα την άριθμητικήν αυξησιν των υπαρχόντων κεφαλαιοκρα­
τικών μέσων. Ό  δεύτερος σκοπός δύναται να έπιτευχθή μεταξύ 
άλλων καί διά τής άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής, ενώ ή έπί- 
τευξις του πρώτου σκοπού εΐναι αδύνατος διά τής αυτού όδου. 
Πρόκειται λοιπόν περί δλως διαφόρων οικονομικών γεγονότων, τά 
όποια δεν πρέπει να ταύτίζωνται καί συγχέωνται.

Επειδή τό πρόβλημα τής άναπτύξεως καί του πολλαπλασια­
σμού τού κεφαλαίου είναι εν των σπουδαιοτέρων προβλημάτων 
των θεωρητικών οικονομικών έπιστημών, ας έξετάσωμεν τούτο καί 
εξ άλλης πλευράς.

"Ολα γενικώς τά παραγωγικά μέσα έχουν, ώς γνωστόν, τόν 
μόνον σκοπόν νά παράγουν άμέσως ή έμμέσως καταναλώσιμα 
άγαθά. Έάν ηυξάνετο τό κεφάλαιον χωρίς τούτο νά έχρησιμο- 
ποιεΐτο προς παραγωγήν άγαθών, τά όποια τελικώς καταλήγουν 
είς καταναλώσιμα άγαθά, θά παρίστανον τά οικονομικά ταΰτα μέ­
σα άχρηστον καί νεκράν κεφαλαιοκρατικήν δύναμιν. Διά τον λό­
γον δέ τούτον δέν δύναται αυτή νά θεωρηθή ώς καπιταλιστική δύ- 
ναμις. Τά καπιταλιστικά έκεινα παραγωγικά μέσα, τά όποια δέν 
έκπληροΰν τόν σκοπόν των, δηλαδή δέν χρησιμοποιούνται προς πα­
ραγωγήν άλλων, παύουν πλέον νά παριστοΰν κεφάλαιον καί ούτε 
δύνανται νά χαρακτηρισθούν ώς παραγιογικά μέσα.Έκτος αύτοΰ ή 
πρδξις ή έπιζητούσα νά αύξήση τά καπιταλιστικά αυτά παραγωγι­
κά μέσα, χωρίς νά ύπάρχη ή έλπίς νά έξυπηρετήσουν ταΰτα τήν 
παραγωγήν, δύναται νά θεωρηθή εκ των προτέρων ώς τελείως άσκο­
πος καί άντιπαραγωγική, έπειδή δέν άποβλέπει είς τίποτε.

Ή άνάπτυξίς λοιπόν τού κεφαλαίου θά έπιφέρη θδττον ή 
βράδιον τήν έπαύξησιν τών καταναλώσιμων άγαθών, τά όποια 
πάλιν δέον νά μή μένουν άδιάθετα, άκατανάλωτα. Ή καπι­
ταλιστική δύναμις παριστα ούτως είπεΐν άγαθόν τι τό όποιον 
δέν ώρίμασε καί πρέπει νά διανύση άκόμη άπόστασιν εως οτου 
καταλήξη είς τά πρός κατανάλωσιν έτοιμα άγαθά.

”Ας βαδίσωμεν λοιπόν τώρα με τάς μέχρι τούδε προϋποθέ­
σεις, έξετάζοντες πώς εχει το ζήτημα μέ τόν συνεχή πολλαπλα­
σιασμόν τών καπιταλιστικών άγαθών, έν σχέσει πρός τήν κατα- 
νάλωσιν. Διότι, αν δέν ύπάρχη ή δυνατότης τής άπεριορίστου άνα-
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πτύξεως τής καταναλώσεως, προσκρούει ό πολλαπλασιασμός τού 
κεφαλαίου καί γεννά προσέτι οικονομικήν κρίσιν, ή όποια έκμηδε- 
νίζει τά ύπάρχοντα παραγωγικά μέσα. Έδώ δε δέν πρόκειται πε­
ρί τής δυνατότητος τής απεριορίστου άναπτύξεως τής καταναλώ­
σεως αύτής καθ’ έαυτήν άλλα περί τής δυνατότητος τής άναπτύ­
ξεως τής καταναλώσεως άνευ τής συμμετοχής οίουδήποτε άλλου 
παράγοντος. ”Αν λ. χ. ή κατανάλωσις δύναται ν’ άναπτυχθή άπε- 
ριορίστως τή συμπράξει καί τής τεχνικής προόδου, τότε λαμβά­
νουν μέρος κατά την άνάπτυξιν του κεφαλαίου καί άλλοι παρά­
γοντες καί έν τή περιπτώσει ταύτη είναι πλέον συζητητέον ποιος 
έξ αυτών είνα ι ό σπουδαιότερος.

Ό  πολλαπλασιασμός λοιπόν των καπιταλιστικών άγαθών 
τών τάξεων A. Β. Γ. Δ. θά έπιφέρη βαθμιαίως τον πολλαπλασια­
σμόν καί τών ύπολοίπων άγαθών τών τάξεων Ε. Ζ., χωρίς όμως 
νά έπέρχηται μεταλλαγή τις, δσον άφορά τό είδος τών προς 
άμεσον ίκα νοπ οίησ ιν προοριζομένων άγαθών. Ή άποταμί- 
ευσις μετά τής παραγωγής θά ήσαν εις θέσιν, ώς άνωτέρω άνε- 
πτύξαμεν, νά πληθύνουν σύν τώ χρόνω τά διάφορα καπιταλιστικά 
καί καταναλώσιμα άγαθά, δέν θά ήδύναντο όμως νά φέρουν εις 
φώς άλλα νέα τοιαυτα. Νέα άγαθά προσφέρει μόνον ή τεχνική 
πρόοδος, ή όποια δέν έχει ούδεμίαν συγγένειαν μετά τής άποτα- 
μιεύσεως ή τής άμέσου έπαυξήσεως τής παραγωγής: Συνεπώς, έάν 
έδιπλασιάζοντο καί ετριπλασιάζοντο τά καπιταλιστικά άγαθά, θά 
έπολλαπλασιάζετο καί ή ποσότης τών ήδη ύπαρχόντων κατανα­
λώσιμων άγαθών, άνευ ούδεμιάς μετατροπής αύτών σχετικώς προς 
τό είδος καί τήν ποιότητα.

Ύποτεθείσθω δτι τά καταναλώσιμα άγαθά τής Ζ τάξεως 
άποτελουνται άπό άρτον, κρέας, ένδύματα, βούτυρον, τυρόν καί 
κατοικίας, καί δτι, προτού ήδη ληφθούν μέτρα προς έπαύξησιν του 
κεφαλαίου, κατηνάλισκεν έκαστος διά τροφήν 200 δράμια άρτου, 
50 δράμια βουτύρου, 50 δράμια τυρού, 200 δράμια κρέατος κλπ. 
’Εν περιπτώσει διπλασιασμού τών καπιταλιστικών άγαθών, θά 
έπρεπεν νά καταναλίσκη τις διπλάσιάν ποσότητά, έν περιπτώσει 
τριπλασιασμοΰ τριπλασίαν κ. ο. κ. έ., πράγμα τό όποιον δέν 
είναι δυνατόν. Έ ν ή περιπτώσει έπενταπλασιάζετο τό κεφάλαιον, 
θά έπρεπε, προς κανονικήν λειτουργίαν τής παραγωγικής διαδικα­
σίας, νά πενταπλασιασθή καί ή κατανάλωσις. Τότε θά ήτο ύπο- 
χρεωμένος νά τρώγη τις 2.50 όκάδας άρτου, 250 δράμια βουτύ­
ρου, 250 δραμ. τυρού, 2.50 όκάδας κρέατος κλπ.

Βλέπομεν λοιπόν δτι, έφ’ δσον βσδίζομεν μέ τάς αύτάς πρού-
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ποθέσεις—πράγμα άπολύτως άναγκαΐον διά να καθορισθή ό ρό­
λος τής άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής—όπότε ό αριθμός 
των κατοίκων δέν μεταβάλλεται, ούτε αί παραγωγικοί κατευθύν­
σεις, προσκρούει ό πολλαπλασιασμός του κεφαλαίου εις το αδύ­
νατον τής καταναλώσεως. Ούδείς άνθρωπος δύναται ν3 αύξάνη 
άπεριορίστως την κατανάλωσιν των αυτών άγαθών. Έκτος που 
είναι έπιβλαβής ή συνεχής αυξησις τής καταναλώσεως είναι καί 
άπολύτως άδύνατος έξ ενός σημείου καί έκείθεν. Ό  πολλαπλα­
σιασμός ουτος του κεφαλαίου προσκρούει εις τον γνωστόν νόμον 
του Gossen, οτι πάσα ανάγκη, μέ την χρησ ιμοπ ο ίησ η/ συνε­
χώς αυξανόμενης ποσότητος του σ χετικού  ά γα θου προς 
ίκανοποίησίν της, μειουτα ι κα ί έξ ενός σ ημείο υ  κ α ί έκει- 
θεν καθίσταται αρνητική.

Αυτό θά συνέβαινεν εις περίπτωσιν καθ’ ήν θά έπλήθυνεν το 
κεφάλαιον καί μετ’ αύτου τά καταναλώσιμα αγαθά. Αί άνάγκαι, 
αί όποΐαι θά ικανοποιούντο διά των έκ των προτέρων καθωρισμέ- 
νων καταναλώσιμων άγαθών, θά ικανοποιούντο διά μιας ώρισμέ- 
νης ποσότητος καί συνεπώς ή συνεχής αυξησις τής παραγωγής 
πέραν του σημείου τούτου θά ήτο πλέον περιττή καί έπιβλαβής. 
Δέν θά συνέφερε ουδόλως να πληθυνθή το κεφάλαιον, έπειδή, 
λόγω τής ύπερπαραγωγής, θά έδημιουργείτο οικονομική κρίσις, ή 
όποια θά έπέφερεν μετέπειτα δυσαρμονικήν σύνθεσιν τών παρα­
γωγικών κατευθύνσεων καί θά προήγε τήν ανεργίαν καί τήν 
δυσπραγίαν.

Ό πολλαπλασιασμός λοιπόν του κεφαλαίου υπό τάς ώς άνω 
προϋποθέσεις καθίσταται άδύνατος διά τής άποταμιεύσεως καί 
τής παραγωγής. Έάν δέν λάβη τις ύπ3 δψιν τάς άνωτέρω προϋπο­
θέσεις καί αύξάνηται διαρκώς ό πληθυσμός, τότε υπάρχει ή δυνα- 
τότης τής παραλλήλου προς τόν πληθυσμόν αύξήσεως τοϋ κεφα­
λαίου. Το σπουδαιότερον δμως ή μάλλον το μόνον μέσον, που δύ- 
ναται ν3 άναπτύξη το κεφάλαιον, είναι ό ορθολογισμός (τεχνική καί 
οργανική πρόοδος). Καθ3 οτι οδτος έκμεταλλεύεται το άπεριόριστον 
τής άναπτύξεως τών άναγκών, προσφέρων νέα άνωτέρας φύσεως 
καπιταλιστικά καί καταναλώσιμα άγαθά, τά όποια ό άνθρωπος μέ- 
χρις ενός σημείου ούτε διά τής φαντασίας του ήδύνατο να συλλάβη.

Διαφορετικά κάπως έχει τό ζήτημα, άν λαμβάνη τις ύπ3 δψιν 
του μίαν τών σημερινών χωρών καί δέν έξετάζη τόν πολλαπλα­
σιασμόν τοϋ κεφαλαίου αύτόν καθ3 έαυτόν. Τότε ύπ άρχει μεγα- 
λυτέρα δυνατότης νά πληθυνθή τό κεφάλαιον εις βάρος τών άλ­
λων χωρών. Έ ν τινι χώρα δύναται ν3 αύξηθή ή παραγωγή, χω-
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ρις τά άγαθά ταύτα νά προορίζονται διά την έσωτερικήν κατανά- 
λωσιν. Τότε πρέπει νά λαμβάνωνται τα δέοντα μέτρα προς έξα- 
σφάλισιν τής πωλήσεως των εμπορευμάτων εν τή άλλοδαπή, καί 
δή είς τρόπον ώστε νά ΰπ^ρβαίνη ή έξαγωγή την εισαγωγήν. Καί 
τότε φυσικά αί οικονομικοί άξίαι, αί όποιαι θά δίδονται είς την 
άλλοδαπήν, θά είναι ίσάξιαι μέ έκείνας που θά λαμβάνη ή χώρα 
αυτή, άλλ3 υπάρχει ή δυνατότης έν τή περιπτώσει ταύτη νά αύ- 
ξηθή τό ρευστόν κεφάλαιον. Ή διαφορά λοιπόν μεταξύ εξαγωγής 
καί εισαγωγής εμπορευμάτων—εάν έξουδετερωνται δλαι αί άλλαι 
άξίαι αί πηγάζουσαι εκ των υπηρεσιών—θά επιφέρη την αυξησιν 
του ρευστού κεφαλαίου τής χώρας ταύτης.

Έάν δμως προϋποτεθή δτι ή χώρα αυτή περιορίζεται εις τήν 
άποταμίευσιν καί τήν παραγωγήν καί δέν έκμεταλλεύεται τήν τε­
χνικήν πρόοδον, δεν δύναται ή νά παρακμάση συν τώ χρόνο τε­
λείως καί νά περιορισθή ή έν τή άλλοδαπή κατανάλωσίς της. 
Τούτο είνα ι εύνόητον, επειδή αί άλλαι χώραι διά τής τεχνικής 
προόδου θά άποκτοΰν διαρκώς καλύτερα καπιταλιστικά άγαθά, 
δυνάμει των όποίων θά τελειοποιούν είς ποιότητα τά έμπορεύματά 
των καί θά τά παράγουν πολύ εύθηνότερα ή ή όπισθοδρομική 
χώρα, ήτις έγκολπούται τήν θεωρίαν τής άποταμιεύσεως. Οικονο­
μικός καί πολίτικος θά προοδεύουν διά τούτο μόνον αί χώραι 
έκεΐναί αί όποιαι θά παρουσιάζουν δυναμικής φύσεως παραγω­
γικός δυνάμεις, δυνάμεις αί όποιαι θά προάγουν τήν τεχνικήν 
πρόοδον, είς τρόπον ώστε θά έξυψώνεται ή κεφαλαιοκρατική δύ- 
ναμις συνεχώς είς πολύ άνώτερα έπίπεδα, τά εμπορεύματα θά 
πολλαπλασιάζωνται ποιοτικός καί ποσοτικώς, καί ή παραγωγή 
αυτών θά καθίσταται εύκολωτέρα καί εύθηνοτέρα.

Διά τούτο ή άποταμίευσις πρέπει νά χρησιμοποιήται μάλλον 
ώς μέσον προς προαγωγήν τής τεχνικής προόδου ή νά γίνεται 
είς τρόπον ώστε νά έπιτρέπη τήν δέουσαν άνάπτυξιν τών έργατι- 
κών δυνάμεων, όπότε διά τής άποταμιεύσεως άποφευγονται μόνον 
αδικαιολόγητοι σπατάλαι,

Εϊδομεν λοιπόν δτι ό πολλαπλασιασμός τού κεφαλαίου δυνάμει 
τής άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής γίνεται δ ιά  τής χρησιμο- 
ποιήσεω ς ενός τμ ήμα το ς τών παραγω γικώ ν δυνάμεων προς 
π α ρα γω γήν κ α π ιτα λισ τικώ ν π α ρα γω γικώ ν μέσων. Τώρα 
δμως γεννάται το έξής εύλογον ερώτημα : Έφ3 δσον ή εργασία 
είναι έξ ίσου τούλάχιστον παραγωγική μέ το κεφάλαιον καί το 
άμεσον προϊόν αύτής είναι αύτό τούτο τό κεφάλαιον, τότε διατί
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να μή χαρακτηρισθή έξ Ισου αποτελεσματική, δσον άφορά τήν άνά- 
πτυξιν του κεφαλαίου, ή πράξις εκείνη ή όποία έπιφέρει διά τής 
καταναλώσεως άμέσων αγαθών τήν έξύψωσιν τής παραγωγικό, 
τητος τής έργασίας ;

Έφ’ δσον έκ τής έργασίας πηγάζει καί αυτό ακόμη το κε- 
φάλαιον, έπεται πλέον άσυζητητί, δ τ ι  ή χ ρ η σ ι μ ο π ο ί η σ ι ς  
κ α τ α ν α λ ώ σ ι μ ω ν  ά γ α θ ώ ν  π ρ ο ς  έ ξ ύ ψ ω σ ι ν  τ ή ς  πα­
ρ α γ ω γ ι κ ό τ η τ α ς  τ ή ς  έ ρ γ α σ ί α ς ,  δ ύ ν α τ α ι  ν ά  έπι -  
φ έ ρ η ά ν ώ τ ε ρ α  ο ι κ ο ν ο μ ι κ ά  ά π ο τ ε λ έ σ μ α τ α τ ή ς ά π ο -  
τ α μ ι ε ύ σ ε ω ς .  Τούτο φέρει δμως καίριον πλήγμα κατά τής θεω­
ρίας τής άποταμιεύσεως καί τής παραγωγής κα'ι άποδεικνύεται, 
δτι διά καλυτέρων παραγωγικών κατευθύνσεων, διά του 
όρθολογισμου, είναι δυνατόν να αύξηθωσιν a i  παραγωγι­
κά! δυνάμεις κα! μετ’ αυτών κα! το κεφάλαιον. 1

’Αντί νά περιορισθή ή κατανάλωσις διά τής άποταμιεύσεως, 
δύναται νά μείνη άθικτος καί τό ύπερπλέον αύτό νά χρησιμοποιη- 
θή προς έξύψωσιν των έργατικών δυνάμεων, κυρίως δε τής πνευ­
ματικής, ήτις δύναται νά προάγη καί νά έφαρμόζη οίκονομικώς 
τήν τεχνικήν πρόοδον, έξ ής έπέρχεται πλέον αύτομάτως ή εις με 
γαλύτερον βαθμόν άυξησις καί άνάπτυξις του κεφαλαίου. Ή άπο- 
ταμίευσις παριστά ενα έκ των πολλών παραγόντων τής παραγω­
γής καί δικαιολογείται μόνον τότε, όταν ό τρόπος ούτος ε ί­
ναι ô σχετικός καλύτερος.

Είς τήν άποταμίευσιν έδόθη κυρίως διά τούτο μεγίστη σημα­
σία, έπειδή πάσα χρησιμοποίησις τών καταναλωσίμων άγαθών 
προς ίκανοποίησιν τών άναγκών έχαρακτηρίσθη ώς πράξις κατα­
ναλωτική, πράγμα το όποιον δέν άνταποκρίνεται ούδόλως προς τήν 
πραγματικότητα, έπειδή αί έργατικαί δυνάμεις διατηρούνται καί 
άναπτύσσονται μόνον διά του τρόπου τούτου.Έάν δε ή άποταμίευ- 
σις έφαρμοσθή καί ύπό τών έργατών, δύναται νά έχη ύπό ώρισμέ- 
νας προϋποθέσεις χειρίστας έπιδράσεις. Ή χρησιμοποίησις λοιπόν 
τών παραγωγικών δυνάμεων καί μετ’ αυτών καί τών καταναλωσί­
μων άγαθών πρέπει νά γίνεται ούτως ώστε νά έπιτυγχάνηται ή 
σχετικώς μεγαλυτέρα οικονομική καί πολιτική δύναμις. Διά τούτο 
τό σπουδαιότερον πρόβλημα έκάστης χώρας είναι ή πολιτική καί 
ή οικονομική διοργάνωσις προς έκπλήρωσιν του είρημένου σκοπού.

’Αλέξανδρος Β . Κόκκαλης

1.νΙδε τήν έντός όλίγου μέλλουσαν νά κυκλοφορήση μελέτην μας :«Τό 
πρόβλημα τών οικονομικών κρίσεων» ώς καί τόν «Πλούτον», 3 καί 4 μέρος.


