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Ι. Εἰσαγωγή.

Τὸ θεμαντὸ ὁποῖον μᾶς ὰπασχολεῑ, ξ<Ὴ λειτουργία τοῦ Πολ-

’λαπλασιαστοῠ είς τὰς ὑποανεπιυγμὲνας χώρας», ἀναπτύσσεται κια-

’τωιὲρω είς τρία κεφάλαια.

Etc τὸ πρῶτον κεφάλαιον ἐξετάζονται τὰ οὐοιώδη χαρακτηρι-

’στικὰ τῆς οἰκονομίας τῶν ὺποανεπιυγμενων χωρῶν, ἐν ἀναφορᾷ

πρὸς τὰ οἰκονομικὰ χαρακτηριστικὰ τῶν βιομηχανικῶς ἀνεπτυγμε-

·νων χωρῶν.

Είς τὸ δεύτερον κεφάλαιον ἐπιχειρεῖται ἡ ἀνάλυσις ῑῆς λειτουρ·

·γίας τοῦ Πολλαπλασιαστοῦ είς τήν οἰκονομίαν τῶν ὑποανεπῐυγμὲ

νων χωρῶν, τὰς ὁποίας μεθοδολογικῶς διακρίνομεν είς τέσσαρας

κατηγορίας.

Είς τὸ τρίτον κεφάλαιον ἑρευνᾱται ἠ οχεσις μεταξὺ ἑοῦ Πολ-

λαπλασιαστοῦ καί τοῦ Πληθωρισμοῦ ὁ ὁποῖος ἐμφανίζεται κατὰ τὴν

ἀνάπτυξιν τῶν καθυστερημενων χωρῶν.

Ὠς γνωστὸν ὴ Θεωρία τοῦ Πολλαπλαοιαοτοῠ ἀνεπτύχθη είς τὰς

χώρας τὰς οίκονομικῶς καὶ βιομηχανικῶς ἀνεπτυγμενας, αἱ ὁποῖαι

,ἐξειλίχθησαν είς βαθμὸν ὥστε νὰ εὑρίσκωνται εἰς μόνιμον ἢ κυκλικὴν

Ὑποαπασχόληοιν. Εἴτε δηλαδὴ εὑρίσκονται κατὰ τὴν περίοδον τῆς

κάμψεως καὶ ὰνακάμψεως τοῦ κύκλου εἴτε εὑρίσκονται είς καταστα·

-σιν μονίμου ὑποαπασχολήοεως τῶν ουντελεστῶν τῆς παραγωγῆς,

λόγῳ τῶν ἕνεκα τῆς σημαντικῆς αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοί) καί τοῦ κατὰ

κεφαλὴν είσοδήματος λίαν ὑψηλῶν ἁποῐαμιεύοεων καὶ τῆς ἀντικει-

μενικῆς ἀδυναμίας διαθέσεως τῶν Ἀποῑαμιεύοεων είς Ἐπενδύσεις.

Ἠ θεωρία τοῦ Πολλαπλασιοισῑοῦ εἶναι μέρος καί στηρίζεται είς

τὰς Ἀρχὰς τῆς Νέας Οίκονομικῆς (New Economics), ἡ ὁποία στηρί-

-ζεται είς τὰς θεμελιώδεις Ἀρχὰς τας ὁποίας ἁνεπῐυξενο J. M. Keynes

είς τὴν «General Theory of Employment, Interest and Money» 1936.

Παρουσιάζει συνεπῶς θεωρητικὸν καί πρακτικὸν ενδιαφὲρονή

-ἔρευνοι τῆς ἑφαρμογῆς τῆς θεωρίας τοῦ Πολλαπλασιαοτοϋ είς τὰς,
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χώρας at ὁποῖαι δὲν ἔχουν τὰ χαρακτηριστικὰ τῶν οἰκονομικῶς

ανεπτυγμένων χωρῶν,

Ἡ μέχρι τοῦδε ἔρευνα τῆς Θεωρίας τοῦ Πολλαπλασιαστοῦ, κα-

θόσον τουλόιχιστον γνωρίζομεν, περιωρίσθη μόνον είς τὰς ἀνεπτυ

γμένας χώρας.“Απλῆν νύξιν τῆς ἑφαρμογῆς τῆς θεωρίας είς τὴν οἰκο->

νομίαν τῶν ὑποανεπτυγμένων χωρῶν ἀπαντῶμεν είς τήν μελέτην

τοῦ H. W. Singer: Development Projects as Part of National Dever

lopment Programmes (1).

Ἠ θεωρία τοῦ Πολλαπλασιαστοῡ νεἶναι χρηματικὴ θεωρία, Κατ’

αὐτὴν είς τὴν οἰκονομίαν ὑπάρχει μία δυναμικότης, ὡς ἐκ τῆς ὁποίας,

μία αὔξησις τῶν έπενδυοεων προκαλεῖ πολλαπλασίαν αὔξησιν τοῦ

είσοδήματος, διότι ἡ αὔξησις τῶν έπενδύοεων προκαλεῑ αὔξησιν τῆς

καταναλώσεως. αὕτη πάλιν προκαλεῖ αὔξησιν τῶν έπενὸύσεων καὶ,

οὕτω καθεξῆς. Ἡ διαδοχική ὅμως ἐπίδρασις τῶν έπενδύοεων καί

τῆς καταναλώοεως προχωρεῖ φθίνουσα μέχρις ὅτου έξαντληθῇ καί.

ὴ τελευταία μονὰς τῆς δυναμικῆς αὐξήσεως τῶν ὡς ἅνω κατηγοριῶν

συνεπείᾳ τῆς ἀρχικῆς αὐξήσεως, ‘H πρόοδος προχωρεῖ φθίνουσα.

διότι ἓν μέρος τοῦ διαδοχικῶς προκαλουμένου είσοδήματος διαρρέει

είς ἀποταμίευσιν ἢ είς εἰσαγωγὰς ὲκ τοῦ έξωτερικοῦ.

Ἀφετηρία τῆς ἀναλύσεώς μας θα εἶναι ὴ Θεωρία τοί) Πολλαπλα-

σιαστοῠ, ὅπως αὕτη ἀνεπτόχθη ἀπὸ τὸν J. M. Keynes είς τὴν Gene-

ral Theory, έξειλίχθη καὶ τελικῶς διετυττώθη ἀπὸ τὸν Α. Hansen (‘4).

Κατ’ ὰρχήν ό πολλαπλασιαστὴς προσδιορίζει τήν τελικήν αὔξη-ι

σιν τοί) είοοδήματος έκ μιᾶς ἀρχικῆς αὐξήσεως τῶν Ἐπενδύσεων

μετὰ χρονικὸν διάστημα (K 51:6 Y). 'H λειτουργία τῆς πολλαπλα

σιαστικῆς κινήσεως ὑφίσταται Kai ὅταν ἔχωμεν ὰρχικὴν αὔξησιν τῆς·

καταναλωσεως (Β) δηλαδὴ (K6C=5Y). Μετὰ τοῦ πολλαπλασιαοτοῦ

ὅμως συμπλέκεται αναποσπάστως- Kai ὸ έπιταχυντής (accelerator),

δηλαδη τὸ σὺξηθὲν είσόδημα προκαλεῑ νέαν περαιτέρω αὔξησιν τῶν

ἑπενδύσεων (acceleration principle).

Οὕτω ἡ νεωτέρα καί ὠλοκληρωμένη μορφὴ τῆς Κεϋνσιανῆς Θεω--

ρίας τοῦ Πολλαπλασιαστοῦ εἶναι ἡ μικτή έπίδρασις τοΟ πολλαπλα-

σιαστοῦ καὶ τοῦ έπιταχυντοῦ ἐπί, τοῦ είσοδήματος, ἤτοι ό«Ὓττερπολ-

λαπλασιαστής» (Supermultiplier), ὁ ὁποῖος παρίσταται μὲ τὸ σύμβο--

λον Κ* δηλαδὴ K*51=6Y, ὅπου τὸ σύμβολον i σημαίνει πλέον οίαν-

l. Ἔκδοοις Ο.Η.Ε. εἰς «Formulation and Economic Appraisal of Deve-

lopment Projects», Vol 195], σελ. 63.

2. «Business Cycles and National Income». 1951.

3. Hansen, op. cit. σελ. 172.
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’δήποτε ι,αὔξησιν ’πληρωμῆς ,(payment multiplier ἢ, expenditure

multiplier) δηλαδή, οἰαδήποτε δαπὛάνη κρατικὴ ἢ ἰδιωψτική προκαλεῖ

πολλαπλασίαν αὔξησιντοῦ είσοδήματος μετὰ ἓν χρονικὸν δίάστηα

“Ἠτοι 6 Πολλαπλασιαστὴς μιᾶς χώρας έν ὺποαπασχολήσει

ἐξαρτᾱται ἐκ τῆς ὁριακῆς ροπ-ῆς πρὸς κατανάλωσιν καί ἐκ τῆς 6pm-

κῆς, ροττῆς πρὸς εἰσαγωγὴν έκ τοῦ έξωτερικοΰ.Ὁ Πολλαπλαοιαστὴς

“προοδιορίζεται μὲ ἄλλους’- λόγους ἐκτῶν διαφυγῶν (leakages) πρὸς

. ἀποταμ--ίευσιν καί· πρὸς εἰσαγωγήν. “Ὀσον- μεγαλύτεραι εἶναι αἰ ρο-.

Ἴ παί πρὸς ὰποταμίευσιν Kai πρὸς εἰσαγωγὴν τόσον· 6 πολλαπλασια-

an): ,εἶναι μικρότερος. Καί ὅσον μικρότεραι εἶναι οἱ ροπαί αὐταί

, τόσον 6 πολλαπλασιαστὴς εἶναι μεγαλύτερος.

Τὴν ἐξειλιγμένην αὐτὴν Κεϋνσιανήν. θεωρίαν τοῦ πολλαπλασια-

στοΟ θὰ ἐξετάσωμεν ἐὰν ἑφαρμόζεται εἰς τήν οἰκονομίαν τῶν ὑπο-

ανεπτυγμένων χωρῶν.

Ἠ θεωρία τοῦ πολλαπλασιαστοῡ ἔχει ὡς προϋποθέσεις ὡρισμέ-

Ἰνας συνθήκας αἰ ὁποῖαι ὑφίστανται εἰς τήν οἰκονομίαν καί αἱ ὁποῖαι

ἐἶναι χαρακτηριστικὰ στοιχεῖα τῶν βιομηχανικῶς ἀνεπτυγμένων χω-

ρῶν, ἤτοι προυποθέτει :.

1-. οἰκονομίαν ἐν ὑποαπαοχολήσει, ἥτοι τὴν ὕπαρξιν διαθεσίμων

ποσοτήτων Κεφαλαίου καί Ἐργασίας, αἱ ὁποῖαι  κινητοποιοῡνταιῖὶδιὰν

τῆς διοχετεύσεως νέας ἐνεργοῦ ζητήσεως.

2. τὸ φαινόμενον τῶν μεγάλων ἁποταμιεύσεων έν σχέσει μὲ 1:6

σύνολον τοῦ είσοδήματος καὶ ἐν σχέσει πρὸς τὸ κατὰ κεφαλὴν

Χεἰοῑιτ6ί“),.ηι,ια

3. τὴν περιοδικὴν ἑμφάνισιν ἀδυναμίας τῆς οἰκονομίας ὅπως

,ἀπορροφήοῃ ὅλας τὰς ὰποταμιεύσεις εἰς ἐπενδύοεις κρατικὰς ἢ

ἰδιωτικάς.

, 4.Tl)v περιοδικήν αὐξομείωσιν τῆς καταναλώσεως (τῆς κατα-

- ναλωτικῆς δυνάμεως) τῆς οἰκονομίας έν σχέσει πρὸς τὸ εἰσόδημα,

ἀπολύτως καὶ σχετικῶς, λόγῳ τῆς αὑξομειώσεως τῶν τιμῶν τῶν κα-

ταναλωτικῶν ἀγαθῶν καί τῆς ἀντιθέτου κινήσεως τῶν μισθῶν Kai

τῶν ήμερομισθίων,

,5. τήν περιοδικὴν έμφάνισιν κυκλικῶν κυμάνσεων καί κυκλικῶν

κρίσεων κατὰ τὰς ὁποίας ήοίκονομία εὑρίσκεται ἐν ὑποαπαοχο-

λήσει ἀπὸ τῆς ένάρξεως ,τῆς καθόδου μέχρι ,τῆς ἀνακάμψεως καὶ.

τῆς ἐπιτεύξεως πλήρους ἀπασχολήσεως.. "HLKai
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6. μόνιμον ὐποαπασχόλησιν ἠ ὁποία ἐμφανίζεται είς ὡρισμένα

οἰκονομικῶς ὑπερανεπτυγμένα -κράτη, ὅπου. λόγῳ τῶν μεγάλων

ἁποταμιεύσεων, τῆς ἐλλείψεως διεξόδου κεφαλαίων, τῆς χαμηλῆς

ὁριακῆς ἀποδόσεως τοῦ κεφαλαίου, ἢ καί τῆς τεχνικῆς ἀδυνα·

μίας ἀναλήψεως ὐπὸ τῶν ἰδιωτῶν έκτελέσεως μεγάλων παραγω-

γικῶν ἔργων διά τήν ἀπορρόφησιν τῶν ἀποταμιεύσεων, προκαλεῖται

μόνιμος συγκέντρωσις μεγάλων ἀδρανῶν ἀποταμιεύσεων καί μόνι-

μος ἀνεργίσ. 7

Αὐτά εἶναι, τὰ γενικά χαρακτηριστικὰ τῶν βιομηχανικῶς ἀνε-

πτυγμένων χωρῶν, βάσει τῶν ὁποίων ἀνεπτύχθη ἠ θεωρία τοῦ Πολ-

λαπλσσιαστοῦ, διὰ νά έξηγήσῃ τὸ φαινόμενον τῆς πολλαπλασιαστι-

κῆς αὐξήσεως τοῦ είσοδήματος έκ τῆς αὐξήσεως τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως

(μὲ οἱανδήποτε δαπάνην) καί τὸ φαινόμενον τῆς φθινούσης προόδου

αὐξήσεως τοῦ είσοδήματος έκ τῆς αὐξήσεως τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως.

ΙΙ. 'H λειτουργία τοῦ πολλαπλασιαστοῦ εἰς τὰς

ὐποσνειττυγμένας χώρας

Διά μεθοδολογικούς λόγους καί διὰ τὴν καλυτέραν κατανόησιν

τῆς λειτουργίας τοῦ πολλαπλασιαστοῠ εἰς τὰς καθυστερημένας χώ-

ρας θά ὐποθέσωμεν ὅτι ἔχομεν τέσσαρας τύπους αὐτῶν;

α) Χώραν μὲ στατικήν οἰκονομίαν, ὅπου δὲν ἔχομεν καθαρὰν

έπένδυσιν, οὔτε ὓψωσιν τῆς παραγωγικότητος, ὅπου δηλαδή ή ἀπο

επένδυσις (desinvestment) Kai ἠ ἀναεπένδυσις (reinvestment) έξι-

σοῦνται.

β) Χώραν μέ φθίνουσαν οἰκονομίαν, ὅπου δηλαδή ἡ καθαρὰ έπένι

δυσις εἶναι ἀρνητική ἢ 6 βαθμὸς τῆς παραγωγικότητος ἐλαττοῦται.

γ) Χώραν μὲ βραδεῖαν ἀνάπτυξιν τῆς οἰκονομίας-περίπτωσις

συνήθης τῶν ὐποανεπτυγμένων χωρῶν--ὔπου μικρὸν μέρος τοῦ

είσοδήματος ἀποταμιεύεται Kai έπενδύεται.

ὃ) Χώραν μὲ ταχεῖαν ἀνάπτυξιν τοῦ είσοδήματος, περίπτωσις

καθ’ἥν σί Κυβερνήσεις έφαρμόζουν πολιτικήν ταχείας ἀναπτύξεως τῆς

παραγωγῆς. ἑκβιομηχανίσεως τῆς χώρας διὰ τῆς εἰσαγωγῆς ἀφθόνων

,κεφαλαίων έκ τοῦ έξωτερικοί).

Ῑ· Ἐφαρμθνὴ τῆς ’θεωρίας εἰς ὑποανεπτυνμένην χώραν μὲ σπατιτιὴιν

οἰκονομίαν.

Ἠ περίπτωσις αὐτὴ ἐμφανίζεται εἰς καθυστερημένας χώρας μὲ

ῪΕΦΡῪΟΚῐηνοτροφικὴν παραγωγήν, ὅπου ὁλόκληρον τὸ εἰσόδημα- δυα-

ῒῑθὲῖαῑ Εἰς Κατανάλωσιν καί εἰς ἀντικατάστασιν τοί) φθειρομένου

ΚΕΦαᾸαίΟυ. Δηλαδή i) ἀποεπένδυαις (Desinvestment), ἤτοι ἀντικατά-

7
4



"H λειτουργία τοῦ πολλαπλασιαστοῢ εἰς τὰς ὑποανεπτυγμένας χώρας 57

οτασις τοῦ φθειρομένου Κεφαλαίου ἰσοῦται μέ τήν ἀναεπένδυσιν

(reinvestment). Μττοροῦμε ἀκόμη νά ὑποθέσωμεν ὅτι ἓν ἐλάχιστον

εμέρος τοῦ είσοδήματος ἀποταμιεύεται, δέν θησαυρίζεται ὅμως, ἀλλὰ

,μετατρέπεται εἰς χρυσόν, 6 ὁποῖος θησαυρίζεται.

Ἐφ’ ὅσον συνεπῶς δέν ἔχομεν καθαρὰς ἐπενδύσεις (οὔτε ὕψω

haw παραγωγικότητος) δέν εἶναι δυνατὸν νά ἔχωμεν αὔξησιν τοῦ

είσοδήματος (προυποτιθεμένου ὅτι γίνεται πλήρης καί ἐντατική χρῆ-

σις τῶν συντελεστῶν),

Ἐξ ὁρισμοῦ, ἐφ’ ὅσον δέν ὑφίσταται αὔξησις τοῦ είσοδήματος, 6

πολλαπλασιαστής εἶναι μηδέν. Διότι r) θεωρία τοῦ πολλαπλασιαστοῦ

προϋποθέτει αὔξησιν τοῦ είσοδήματος (δΥ), ὁριακὴν οὕξησιν. ἀπο

ταμιεύοεων καί ὁρισκὴν αὔξησιν τῆς καταναλὼσεως, ἢ ὁριακην αὕ-

ξησιν μιᾶς οίασδήποτε δαπάνης.

Δυνάμεθα να ὑποθέοωμεν ὅτι ὁλόκληρον τὸ εἰσόδημα διατίθεται

εἰς κατανάλωσιν, ὁπότε δέν γεννᾶται πρόβλημα πολλαπλασιαστοῦ.

Ἀλλὰ καί ἐὰν ὑποθέσωμεν ὅτι ἐνεργοῦνται ἀποταμιεύσεις, αὗται

[σοῦνται πρὸς τήν ἀξίαν τοῦ φθειρομένου κεφαλαίου τὸ ὁποῖον ἀντι-

καθίσταται. Kai πάλιν ὅμως οὐδεμία μεταβολή ἐπέρχεται, Τὸ ’ίὸιον

συμβαίνει Kai ὅταν διαρκῶς ὑφίσταται ἰσορροπία εἰς τὸ ’ἰσοζύγιον

τῶν ἐξωτερικῶν πληρωμῶν. Καί πάλιν ἡ στατικότης τῆς οἰκονομίας

δέν μεταβάλλεται καί ὁ πολλαπλασιαστής (ὑπὸ τήν Κεϋνσιανήν ἕν-

νοιαν) εἶναι μηδέν.

Εἰς τήν στατικήν ὅθεν οἰκονομίαν τῶν ὐποανεπτυγμένων χωρῶν

δέν ὑφίσταται παντελῶς ἠ λειτουργία τοῦ πολλαπλασιαστοῦ.

Δυνάμεθα ἀκόμη να ὑποθέσωμεν ὅτι εἰς μίαν στιγμήν ἔχομεν

αὔξησιν τοῦ είσοδήματος ἐξ ἐξωγενῶν λόγων, Ἐὰν r) αὔξησις αὐτή

τοῦ είσοδήματος διατεθῇ εἰς χρυσὸν ὁ ὁποῖος ἀποθησαυρίζεται, οὐ·

«δεμία δυναμικὴ μεταβολή ἐπέρχεται εἰς τὴν οἰκονομίαν. Ἠ ὑπόθεσις

αὐτὴ δέν εἶναι ξένη πρὸς τήν πραγματικότητα τῆς οἰκονομίας πολ-

λῶν ὑποανεπτυγμένων χωρῶν, ὅπου ἐμφανίζεται κάποτε μικρά αὔξη-

σις είσοδήματος τῆς γεωργίας ἐκ καιρικῶν συνθηκῶν, ἀλλὰ ἀμέσως

ὴ αὔξησις αὕτη τοῦ είσοδήματος μετατρέπεται εἰς χρυσὸν ὁ ὁποῖος

θησαυρίζεται καί οὕτω ἡ οἰκονομία ἐξακολουθεῖ νά διατελῇ ἐν στα-

τικῇ καταστάσει.

Γεωμετρικῶς ή περίπτωσις τῆς παρούσης παραγράφου δύναται

να παρασταθῇ ὡς κατωτέρω;



58 Ή λειτουργία τοῦ πολλαπλασιαστοῡ εἰς τὰς ὑποανεπτυγμένας χώρας·

(YT—77

Ἐνταῦθα τὸ δυναμικὸι· στοιχεῖον τῆς οἰκονομίας. αἰ ἐπενδύσεις

ΙΙ, δέν ἀποτελοῦν καμπύλην ἀλλά παράλληλον γραμμὴν πρὸς τὰς

ἀποταμιεύσεις (SS). Τὸ δέ εἰσόδημα τῆς χώρας εἶναι σταθερὸν ἐπί

τῆς εὐθείας OYl Kai περιβάλλεται ἀπὸ ΟΥᾸΓΚ.

2. Ἐφαρμονὴ τῆς θεωρίας εἰς ὑποανεπτυγμένην χώραν μὲ φθίνουσαν

οἰκονομίαν.

Εἰς τὴν περίπτωσιν αὐτὴν ἔχομεν συνεχῆ μείωσιν τοῦ είσοδήμα-

τος (-δΥ), ἠ ὁποία εἶναι ἀποτέλεσμα μειώσεως ἢ τῆς καταναλώσεως

ἣ τῶν ἐπενδύοεων, ἣαὺξήσεως τῆς ἀδρανοῦς ἀποταμιεύσεως (Hoard-

ing), ἢ συνεπείᾳ μειώσεως τῶν ἐξαγωγῶν, ἢ φθορᾶς τοῦ κεφαλαίου.

Εἰς τήν περίπτωσιν τῆς φθινούσης οἰκονομίας ἔχομεν ὁμοιότητα

χαρακτηριστικῶν μέ τήν οἰκονομίαν τῶν βιομηχανικῶς ἀνεπτυγμέ-

νων χωρῶν κατὰ τήν κυκλικὴν κάμψιν. ’Ὀτιως ἐκεῖ, ἡ δυναμικότης

τῆς οἰκονομίας ἐμφανίζεται ὑπὸ ἀρνητικήν μορφήν, δηλαδὴ ἔχομεν

ἀρνητικήν μεταβολήν τῆς ἀκαθαρίοτου έπενδύσεως ἢ τῆς καταναλώ-

σεως, ηὐξημένην κατὰ τὴν δύναμιν τοῦ πολλαπλασιαστοῦ-

Ὑττάρχουν πράγματι ὑποανεπιυγμέναι χῶραι ἢ ὡρισμέναι πε-

ριοχαί αὐτῶν αἰ ὁποῖαι εὑρίσκον-ται ὑπὸ τήν ἐπίδρασιν τοῦ ἀρνητι-

κοῦ πολλαπλασιαστοῦ, ὀργανικὸν ἀποτέλεσμα τοῦ ὁποίου εἴναιή

ἐλάττωσις τοῦ είσοδήματος καί ή διαρκής διαρροή τοῦ πληθυσμοῦ.

Εἰς τὰς χώρας αὐτας ὅπου ἐπικρατεῖ ἡ γεωργικὴ παραγωγή ἠ

μείωσις τοῦ είσοδήματος δύναται να προκληθῇ ἀπὸ τήν μείωσιν τῆς

γεωργικῆς παραγωγῆς συνεπείᾳ δυσμενῶν συνθηκῶν. Αἰ ὐποανε-

πτυγμέναι γεωργικαί χῶραι εὐκόλως δύνανται να περιέλθουν είς

διαρκῆ τελμάτωσιν, διότι ὴ μείωσις τοῦ μικροῦ κατὰ κεφαλὴν εἰσο-

δήματός των περιορίζει Kai τὰ μικρὰ περιθώρια ἀποταμιεύοεως ἢ

ἐμποδίζει τήν ἀντικατάστασιν τοῦ φθειρομένου κεφαλαίου.

Εἰς τὰς χώρας αἰ ὁποῖαι διατελοῦν ὑπ’ αὐτὸς τας συνθήκας αἰ

μικραί ἀποταμιεύσεις τὰς ὁποίας πραγματοποιοῦν ὡρισμένα κοινω-
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νικά στρώματα διατίθενται εἰς θησαύρισιν νομισμάτων Kai χαρτονο-

μισμάτων καί οὕτω, ἀντὶ να προκληθῇ ἀφετηρία αὐξήσεως τοῦ είσο·

δήματος, γίνεται ἀπαρχὴ μειώσεως τοῦ είσοδήματος.

Ἀλγεβρικῶς ὁ τύπος τοῦ πολλαπλασιαστοῦ χώρας μὲ φθίνου·

σοιν οἰκονομίαν δύναται να παρασταθῇ ὡς κατωτέρω
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Δηδαδή, ἐὰν ἐπέλθῃ μείωσις τῆς καταναλὼσεως ἢ μείωσις τῶν·

Ἐπενὸύσεων, τότε μετὰ χρονικόν τι διάστημα θα ἐπέλθῃ πολλαπλα-

σία μείωσις τοῦ είσοδήματος.

Ἐὰν μάλιστα συνδυασθῇ καὶ μέ τήν πιθανότητα τῆς Ἀποταμιεύ·

σεως καί θησαυρίσεως, ἔστω καὶ μικρᾶς, τότε ἠ μείωσις ΤΟὓ Εἷσθδήῑ·

ματος είναι ταχυτέρα.

Χώβα μὲ σῐῦῑῖικήν Οἰκονομίαν δύναται εὐκόλως Va περιέλθῃ εἰς

κατάστασιν φθινούσης οἰκονομίας ουνεπεία, ἐκτάκτων κερδῶν καὶ

ἀποτόμου αὐξήσεως τῆς ἀποταμιεύσεως καί τῆς θησαυρίσεως. Ἐνῷ,.

δηλαδή, θά ἔπρεπε να προκληθῇ αὔξησις τοῦ είσοδήματος, λόγῳ τῆς

ἀφθόνου θησαυρίσεως χρυσοῦ ἢ χαρτονομισμάτων, προκαλεῖται άπό·

τομος μείωσις τοῦ είσοδήματος, συνεπείᾳ τῆς ἀντιοικονομικῆ( ψυχθ-

λογίας τῶν κοθυστερημένων λαῶν, Γεωμετρικῶς ἡ Περίῐῑῖωσίς fitme-

ρεῖ να παρασταθῇ ὡς ἑξῆς ς
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Ἐνταῦθα τὸ δυναμικὸν στοιχεῖον, ἡ κατανάλωσις ΟΟῆ I) ἀπο·-

ταμίευοις-ἐπένδυσις κινοῦνται καθέτως 0,, C... ΟΒ, Cd. ἢ ἐκ δεξιῶν

πρὸς τὰ ἀριστερὰ V,, V,, V9. V4 καί τὸ εἰσόδημα περιορίζεται συνε-

χῶς κατὰ τήν φορὰν Y“ Y,, ΥΒ, Y4.
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Τὸ ὕψος ’τοῦ ἀρνητικοῦ πολλαπλασιαστοῦ φθινούσης οἰκονομίας

ἐξαρτᾱται ἀπὸ τὸν βαθμὸν τῆς άναπτύξεως τῆς οἰκονομίας ἀπὸ ἀπό

ψεως συναλλαγῶν καί καταμερισμοῦ ἔργων τῆς οἰκονομίας,

Εἰς μίαν καθυστερημέιην γεωργικήν οἰκονομίαν I) πτῶσις τῶν

ἐπενδύσεων δέν προκαλεῖ γενικωτέραν μείωσιν τοῦ είσοδήματος

παρὰ μόνον καθ’ ὃν βαθμὸν I) οἰκιακή οἰκονομία συνδέεται μέ τήν

κοινωνικήν οἰκονομίαν. Εἰς μίαν έμττορικῶς ἀνεπτυγμένην οἰκονομίαν

ὑποανεπτυγμένης χώρας, I) μείωσις τοῦ γεωργικοῦ εἰσοδήματος προ

καλεῖ ταχυτέραν Kai μεγαλυτέραν μείωσιν τοῦ έθνικοῦ είσοδήματος.

Τὸ ὕψος δηλαδὴ τοῦ ἀρνητικοῦ πολλαπλασιαστοῦ εἶναι συνάρτη-

σις τοῦ βαθμοῦ τῆς οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως τῆς καθυστερημένης

χώρας.

3. Ἐφαρμογὴ τῆς θεωρίας εἰς ὑποανεπτυγμένην οἰκονομίαν βραδείας

ἀναπτύξεως.

Ἠ μορφὴ αὐτῆς τῆς οἰκονομίας εἶναι I) πλέον συνήθης τῶν ὑπο-

ανεπτυγμένων χωρῶν. Ὗφίσταται δηλαδὴ μία συνεχής βραδεῖα ἀνά-

πτυξις τοῦ εἰσοδήματος τῶν χωρῶν αὐτῶν, ἰ’ση περίπου πρὸς τήν

αὔξησιν τοῦ πληθυσμοῡ.

Ἐλέχθη εἰς τὸ πρῶτον κεφάλαιον ὅτι εἰς τὴν οἰκονομίαν τῶν

χωρῶν αὐτοῦ τοῦ τύπου δέν ὑφίστανται ἀδρανῆ κεφάλαια, ὑφίστα-

ται ὕμως διαθέσιμος ἐργασία ὡς μόνιμος ἀνεργία Kai μόνιμος ὐπο-

απασχόλησις.

Εἰςτάς ὑποανεπτυγμένας οἰκονομίας αἰ ὁποῖαι στεροῦνται κε-

φαλαίων ή ἀνάπτυξις τῆς οἰκονομίας Kai I) αὔξησις -ιοῦ είσοδήμα-

τος προκαλεῖται μόνον διὰ τῶν ἀποταμιεύοεων αἰ ὁποῖαι ἀμέσως με·

ταβάλλονται εἰς έπενδύσεις. Αὔξησις τοῦ είσοδήματος δέν νοεῖται

δι’ αὐξήσεως τῆς καταναλώσεως. διότι πᾶσα αὔξησις τῆς καταναλώ-

σεως γίνεται εἰς βάρος τοῦ διαθεσίμου κεφαλαίου. Αὕξησις τοῦ εἰσο-

δήματος διὰ τῆς αὐξήσεως τῆς καταναλώσεως έπιτυγχάνεται μόνον

διὰ τῆς ἐντατικωτέρας ἀπασχολήσεως τοῦ παραγωγικοῦ κεφαλαίου.

Ὑποτίθεται ὅμως (θεωρητικῶς) ὅτι τὸ κεφάλαιον ὑφίσταται έντατιι

KI)v ἐκμετάλλευσιν, ὥστε πᾶσα αὔξησις τῆς καταναλώσεως προυπο-

θέτει νέον παραγωγικὸν κεφάλαιον. Κατὰ συνέπειαν, ἀπὸ τὴν περί-

πτωσιν αὐτήν (οἰκονομίας βραδείας άναπτύξεως) ἐλλείπουν αἰ προ-

ϋποθέσεις τῆς θεωρίας τοῦ πολλαπλασιαστοῦ, δηλαδή I) ὑποαπασχό-

Υλησις τοῦ κεφαλαίου Kai I) συνάρτησις ὁριακῆς ροπῆς πρὸς ἀποτα-

μίευσιν.

Εἰς τὰς ὑποανεπτυγμένας χώρας δύναται νά προκληθῇ αὔξησις

τοῦ είσοδήματος διὰ τῆς αὐξήσεως τῆς καταναλώσεως, διὰ τῆς ἀντι-
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θησαυρίοεως χρυσοῦ καί ἐφ’ ὅσον τὸ ὑπάρχον κεφάλαιον δύναται νὰῑ

ὑποστῇ ἐντατικωτέραν έκμετάλλευσιν. Ἐάν ’τὸ ἤδη ὑπάρχον κεφά-

λαιον ἐργάζεται είς το μάξιμουμ τῆς ἀποδόσεως, διάθεσις χρυσοῦγ

διὰ κατανάλωσιν δέν προκαλεῖ αὔξησιν είσοδήματος ἀλλά ὕψωσιν

τιμῶν.

Συνήθως ὅμως εἰς τὰς ὑποανεπτυγμένας χώρας τοῦ τύπου. αὐ

τοῦ τὸ κεφάλαιον καί αἰ ἐπιχειρήσεις ἐργάζονται μέ περιωρισμένην

ἀπόδοσιν (not at full capacity), ὥστε πᾶσα αὔξησις τῆς καταναλω-

σεως I) ὁποία προκαλεῖται μέ τήν ἀντιθησαύρισιν χρυσοῦ ἢ ἄλλων

νομισμά των προκαλεῖ ἐντατικωτέραν ἀπασχόλησιν τοῦ κεφαλαίου καί.

αὔξησιν τοῦ είσοδήματος. Ἡ σκέψις αὕτη μᾶς ἅγει εἰς τὸ συμπέρα-

σμα ὅτι δύναται τὰ προκληθῇ αὔξησις τοῦ είσοδήματος εἰς ὑποανε-

πτυγμένας χώρας διὰ τῆς αὐξήσεως τῶν καταναλωτικῶν πιστώσεων.

Εἰς τὰς χώρας αὐτάς ὑφίσταται ὑψηλὸς βαθμὸς ροπῆς πρὸς κα-

τανάλωσιν λόγῳ τοῦ χαμηλοῦ ἐπιπέδου τοῦ κατὰ κεφαλήν είσοδή-

ματος, Kai ουγχρόνως I) μικρὰ ἀποταμίευοις διατίθεται ἀμέσως εἰς.

έπενδύοεις Kai οὕτω δέν ὑφίοταται διαρροή πρὸς ἀδρανῆ ἀποταμί-

ευοιν. “Υπὸ τός προῦποθέσεις αὐτάς δέν ὑφίσταται λειτουργία τοῦ·

πολλαπλασιαστοῦ ὑπο τήν ἔννοιαν τοῦ Keynes. Δύναται ὅμως καί

εἰς τήν περίπτωσιν τοῦ τύπου αὐτοῦ νά παρουσιασθῇ κάμψις τῆς.

προόδου ἐκ διαφόρων λόγων. Ἀπὸ τῆς στιγμῆς ἐκείνης ή οἰκονομία·

διατελεῖ ὑπὸ τας προῦποθέσεις τῆς θεωρίας τοῦ πολλαπλασιαστοῦ

τοῦ Keynes Kai δύναται νά προσδιορισθῇ I) λειτουργία Kai 16 ὕψος.

του, Ἐπειδή ὅμως ἡ ὁριακή ροπή πρὸς κατανάλωσιν εἰς τάς χώρας

αὐτὸς εἶναι πολὺ ὑψηλή, ταχέως αἰ χῶραι αὗται ἀνακτοῦν 1I)v πλήρη

άπασχόλησίν των, διότι ὁ πολλαπλασιαστής των εἶναι πολὺ ὑψηλός..

Δηλαδὴ K*51= BY

Κ* = ὃν
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Δηλαδὴ 6 πολλ’άπλαοιαστής τῆς ὑποανεπτυγμένης χώρας I)

ὁποία ὑφίσταται κάμψιν εἶναι ἀρκετα ὑψηλὸς Kai ἔχει ἰσχυρὰν δύ-

ναμιν ἀποκαταστάσεως τῆς κανονικῆς λειτουργίας, ἐκτὸς ἐὰν μεσο-

λαβήσουν ἅλλα γεγονότα τά ὁποῖα ea έπιδεινώσουν 1I)v κατάστασιν..
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(“Ὀρα ]. Tinbergen, «The Dynamics of Business Cycles», LondonI

1950, σ. 328). Kai τα γεγονότα αὐτὰ εἶναι διαρροὴ πρὸς εἰσαγωγὴν

ἢ θησαύρισιν χρυσοῦ ἢ ἄλλων μὴ παραγωγικῶν ἀγαθῶν.

4. Ἐφαρμογὴ τῆς θεωρίας εἰς ὑποανεπτυγμένην χώραν ταχείας οἰκο-

νομικῆς ᾶναπτύξεως.

“Η περίπτωσις αὐτὴ ἀναφέρεται εἰς τας χώρας ὑποανεπτυγμέ

νης οἰκονομίας ὅπου, εἴτε διότι ὑπάρχουν ἄφθονοι οίκονομικοί πόροι

εἴτε διότι τὸ ἔδαφος εἶναι . έξαιρετικά γόνιμον, ε’ίτε διότι εἰσάγονται

ἀρκετά κεφάλαια ἀπὸ 16 ἐξωτερικόν καί πρὸς τούτοις ἐφαρμόζεται

συστηματικὴ παραγωγική πολιτικὴ ταχείας ἀναπτύξεως, ὑφίσταται

ταχεῖα ἐπέκτασις τῆς οἰκονομίας Kai συνεχὴς πλήρης ἀπασχόληοις.

Ἠ ταχεῖα ἐπέκτασις τῆς οἰκονομίας τῶν χωρῶν αὐτῶν θέτει εἰς

κίνησιν καί συνεχῆ αὔξησιν ’όλας τὰς κατηγορίας, Είοόδημα, Ἀπο-

ταμίευσιν, Ἐῐτένδυσιν, Κατανάλωσιν. Προοέτι I) εἰσαγωγὴ κεφαλαίων,

εἴτε διὰ τῶν διεθνῶν όργανισμῶν εἴτε ὑπὸ τῶν ἰδιωτῶν δημιουργεῖ

μὲν παθητικὸν ἰσοζύγιον πληρωμῶν, ἐπειδὴ ὅμως ὑποτίθεται ὅτι τὰ

κεφάλαια αὐτὰ παρέχονται ἐπὶ πιστωσει εἰς τούς ἰδιώτας δέν περι

ορίζεται ἡ ποσότης κυκλοφορίας τοῦ χρήματος καί δέν προκαλεῖται

»((διαρροῴ) χρήματος πρὸς τὴν ἐκδοτικὴν τράπεζαν.

“Ὀλαι αἱ προῦποθέσεις συμβάλλουν εἰς τὸ νά ὑφίσταται ουνε·

Ιχὴς ἐπέκτασις τῆς παραγωγῆς, αὔξησις τοῦ είσοδήματος, ὑψηλὴ ροπή

-πρὸς κατανάλωσιν Kai διαρκὴς αὔξησις τῶν ἀποταμιεὺσεων at

’ὁποῖαι χωρίς καθυστέρησιν διατίθενται εἰς έπενδύοεις.

At προῦποθέσεις τὰς ὁποίας ἀνωτέρω άναφέρομεν αἵρουν ὅλας

’τὰς προῦποθέσεις τῆς λειτουργίας τοῦ πολλαπλασιαστοῦ ὑπὸ τήν

κεῦνσιανὴν ἀντίληψιν, καί ουνεπῶς I) θεωρία τοῦ πολλαπλασιαστοῦ

εἶναι άνεφάρμοστος εἰς τὴν οἰκονομίαν τῶν χωρῶν ὅπου ὑφίσταται

ταχεῖα έπέκτασις τῆς παραγωγῆς.

Ἀλλ’ ὅμως, καί εἰς τὴν περίπτωσιν αὐτὴν τῆς ὑπερπλήρους

ἀπασχολήσεως ὑφίσταται δυναμικότης, δηλαδὴ μία πολλαπλασια-

-στικὴ δύναμις, I) ὁποία μίαν οἰανδήποτε δαπάνην διατιθεμένην εἰς

τὴν ἀγοράν τὴν πολλαπλασιάζει καί οὕτω προκαλεῖ αὔξησιν τοῦ

είσοδήματος μετὰ ἓν χρονικὸν διάστημα,

Ἡ σκέψις αὐτή μᾶς ἔχει ’ὁδηγήσει εἰς τὴν διατύπωσιν τῆς θεω-

ρίας τοῦ Συνθέτου Πολλαπλάσιαοτοῦ, τὴν ὁποίαν ἀνεπτύξαμεν εἰς

τὴν μελέτην μσς «‘H Θεωρία τοῦ Πολλαπλάσιαστοῦ» (Ἀθῆναι 1952).

Βάοει τῆς θεωρίας τοῦ Συνθέτου Πολλαπλάσιαστοῦ ἠμποροῦμεν

Na προσδιορίσωμεν τὴν πολλαπλασιασιικὴν δύναμιν τῆς οἰκονομίας

πλήρους ἀπασχολήσεως, Kai ἀκόμη νά προσδιορίσωμεν τὴν αὔξησιν
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’τοῦ είσοδήματος τὴν ὁποίαν προκαλεῖ μία οίαδήποτε δαπάνη εἰς τήν

-οἰκονομίαν μετὰ ἓν ὡρισμένον χρονικὸν διάστημα.

“ΟΣύνθετος Πολλαπλάσιαστὴς ἀναλύεται etc 1I)v ταχύτητα τῆς

κυκλοφορίας τῶν χρηματικῶν μέσων. 'H ταχύτης τῆς κυκλοφορίας

ἐνταῦθα δέν ἔχει τὴν ἔννοιαν τῆς ταχύτητος τῆς ποσοτικῆς θεωρίας.

“Υπὸ τὴν ἔννοιαν ,τοῦ Συνθέτου Πολλαπλάσιαστοῦ περιλαμβάνεται

πᾶσα κίνησις τοῦ χρή-ιατοςὴ ὁποία λαμβάνει χὼραν εἰς μίαν οἰκο-

νομίαν, ἤτοι ὕλας τὰς κινήσεις ἐπενδύσεων, ὅλας τας κινήσεις άπο-

ταμιεύσεων, ὅλας τάς κινήσεις θησαυρίσεως καί άδρανείας τοῦ χρή-

ματος, ὅλάς τάς κινήσεις καταναλὼσεως. δανεισμοῦ καὶ ἐπιστροφῆς

δανείων καί ἀγορῶν τίτλων. Γενικῶς εἰς τὴν ἔννοιαν Ιτῆς ταχύτητος

περιλαμβάνεται πᾶσα κίνησις τῶν χρηματικῶν μέσων, 1) ὁποία γίνε1

ται ἢ δέν γίνεται ἀνιιλητττὴ ἣ στατιστικῶς ουλληπτή, εἶναι δέ πο-

λύπλευρον καί πολύπλοκον φαινόμενον.

Ἐάν ὁρίσωμεν τὴν αὔξησιν τῶν έπενδύοεων δΙ καί τήν αὔξησιν

τῆς καταναλὼσέως τῆς αὐτῆς περιόδου δΟ, τότε μετὰ ὡρισμέτην περί-

οδον ea ἔχωμεν αὔξησιν τοῦ είσοδήματος, ὴ ὁποία παρίσταται οὕτω

(51+6C),-V=6Y,. Ἐάν δὲ ὁρίσωμεν τὴν αὔξησιν ὅλων τῶν πιθα-

νῶν κατηγοριῶν έξαγωγῶν δΧ, τοῦ χρυσοῦ BG καί τῶν ἐλλειμματι-

κῶν δαπανῶν δΕ, τότε ὁ γενικὸς τύπος τοῦ Συνθέτου Πολλαπλάσια-

-στοῦ μιᾶς καθυστερημένης χώρας ὑπὸ πλήρη ἀπασχόλησιν ea etvalz'

(51+ BC + BK -μ 5G + 5E),-V = εγ,

Ἐάν δηλαδὴ γνωρίζωμεν τήν ταχύτητα τῆς κυκλοφορίας τῶν χρη

,ματικῶν μέσων μιᾶς οἰκονομίας ὑποανεπτυγμένης ὑπὸ πλήρη ἀπα

σχόλησιν,ήμποροῦμεν νά προσδιορίσωμεν ποίαν αὔξησιν τοῦ είσοδή-

ματος θά προκαλέσῃ μία οἰαδήποτε ποσότης δαπάνης, I) ὁποία

λαμβάνει χώραν εἰς ἔν χρονικὸν σημεῖον.

Ἐάν π.χ. ὴ ταχύτης κυκλοφορίας εἶναι 5 Kai etc τὴν ἀρχὴν τοῦ

ἔτους δαπανῶμεν 1000 δραχμάς, εἰς 16 τέλος τοῦ ἔτους θα ἔχωμεν

εἰσόδημα 5000 δρ.Ἐάν ήδοιπάνη ένεργηθῇ εἰς τὴν ἀρχὴν τοῦ 7ου μη-

νὸς τότε θά ἔχωμεν αὔξησιν είσοδήματος 2.500 ὃρ. (1000X2,5=2500).

‘O τύπος τοῦ Συνθέτου Πολλαπλάσιαστοῦ δίδει ὅλας τὰς ὁρια-

Kac μεταβολὰς τῶν δαπανῶν, τῶν ἐμφανιζομένων εἰς ἓν χρονικὸν ση-

μεῖον Kai τὴν ἐπερχομένην μεταβολὴν τοῦ είσοδήματος εἰς τὸ τέλος

τῆς περιόδου.

Οὕτω εἰς τὰς χώρας ὐποανεπτυγμένης οἰκονομίας ταχείας ἀνα-

πτύξεως I) αὔξησις τοῦ είσοδήματος προσδιορίζεται διά τῆς λει-

τουργίας τοῦ συνθέτου πολλαπλασιαστοῦ. (Εὐρυτέραν ἀνάλυσιν τοῦ

,Συνθέτου Πολλαπλάσιαστοῦ δρα εἰς μελέτην μσς, op. cit.).
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5. Γενικαὶ Παρατηρήσεις.

Εἰς 16c δύο τελευταίας περιπτώσεις, τῆς βραδείας καί τῆς 1a-

xetac ἀναπτύξεως τῆς οἰκονομίας τῶν ὑποανεπτυγμένων χωρῶν, μο·

λονότι ὑφίσταται πλήρης ἀπασχόλησις τοῦ κεφαλαίου, πλήρης χρη-

σιμοποίησις τῶν άποταμιεύσεων καί πλήρης, ἀνευ καθυστερήσεως,.

χρησιμοποίησις τῶν κρατικῶν ἐσόδων, ἐν τούτοις εἶναι δυνατὸν νά

προκληθῇ «διαρροὴ» εἰς τάς εἰσαγωγάς,

Ὑπὸ τὴν προυπόθεσιν ἰσχύος τῆς ἐλευθερίας τῶν συναλλαγῶν,

εἰς τος ὑποανεπτυγμένας χώρας, ὅπως εἴδομεν, ἡ ὁριακὴ ροπὴ πρὸς

εἰσαγωγὴν εἶναι πολύ ὑψηλή. Αὔξησις τῶν δαπανῶν ὑπὸ τῶν ἰδιω-

τῶν ἢ τοῦ κράτους εἰς καταναλωτικά ἢ παραγωγικά ἀγαθά, ὑπὸ·

τὴν προῦπόθεοιν άνυπαρξίας εἰσαγωγῶν, προκαλεῖ, κατα τὴν άντί-γ

ληψιν τοῦ συνθέτου πολλαπλασιαστοῦ, αὔξησιν τοῦ είσοδήματος ἐν

συναρτήσει πρὸς τὸ χρονικὸν διάστημα καί τὴν ταχύτητα τῆς κυκλο

φορίας. Ἐάν ὅμως ὑποτεθῇ ὅτι I) χώρα εὑρίσκεται εἰς διεθνεῖς συν-

αλλαγάς, αὔξησις δαπανῶν θά προκαλέσῃ αὔξησιν Kai τῶν εἰσα-

γωγῶν καί οὕτω διὰ τῆς δισρροῆς μειοῦται 1) αὔξησις τοῦ εἰσοδήμαι

τος I) ὁποία θα ἐπραγματοποιεῖτο χωρίς αὐτήν.

Ἐφ’ ὅσον ὅθεν έκδηλοῦται διαρροὴ εἰς 16c εἰσαγωγάς μέ τὴν

αὔξησιν μιᾶς δαπάνης εἰς 16 ἐσωτερικόν, δυνάμεθα νά προσδιορίσω-

μεν τὴν ἐκ τῆς αὐξήσεως τῆς δαπάνης αὔξησιν τοῦ είσοδήματος διὰ

τῆς λειτουργίας τοῦ Πολλαπλάσιαοτοῦ ὑπὸ τὴν Κεῦνσιανὴν ἔννοιαν.

'Eav A01116v ὑποτεθῇ ὁτι διατίθεται δαπάνη 1000 μονάδων εἰς

τὸ ἐσωτερικὸν καὶὴ διαρροὴ εἰς τὴν αὔξησιν τῶν εἰσαγωγῶν εἶναι,

100, τότε δυνάμεθα v6 προσδιορίσωμεν τὸν πολλαπλασιαστὴν καί τὴν

αὔξησιν τοῦ είσοδήματος. “

”Hm“ Kit: 1 6C Ξ 10010002100 Ξ 1??)3 Ξ 10

”W _

"H101 6 πολλαπλασιασιὴς εἶναι 10. Ἐὰν ὑποθέσωμεν ὅτι ὁλόι

κληρος I) νέα δαπάνη τῶν 1000 μονάδων διαρρέει εἰς εἰσαγωγάς,

τότε ὁ πολλαπλασιαστής εἶναι Ι, ἤτοι;

K_ 1000 _ 1000 _ 1000

—,000_£_ 1000—o “ 1000 =1

6Y

ἤτοι διὰ τῆς αὐξήσεως τῆς δαπάνης δέν αὐξάνει περαιτέρω 16 εἰοό·

δημα. Ἐάν πάλιν I) ὁριακὴ κατανάλωσις εἰναι 500 κοί I) 6p1aKI) etaa-

γωγὴ 500, ὴ αὔξησις τοῦ είσοδήματος θά εἶναι διπλασία, ἤτοι θ’ ἀ-

κολουθῇ τὴν ἑξῆς πορείαν;
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Ἐθνικὸν

 

   

Περίοδος e10661111a Εἰσαγωγαί

Ι 1000 500

II 500 250

111 250' 125

IV 125 62.5

V 625 31,3

v1 31,3 15,3

VII 15,8 7,9

VIII 7,9 4

IX 4 2

X 2 1

XI 1 Ο 5

x11 0,5 0 2

2000 1000

  
'H ὑψηλὴ ὅθεν ὁριακὴ ροπὴ πρὸς εἰσαγωγήν περιορίζει σημαντι-

κῶς τόν πολλαπλασιαστὴν καί οὕτω ὴ ὑποανεπτυγμένη χώρα δέν

δύναται v6 ὑπολογίζῃ εἰς ταχεῖαν αὔξησιν τοῦ είσοδήματος, ἐφ’

ὅσον εἶναι ὑποχρεωμένη νὰ εἰσάγῃ ἐκ τοῦ έξωτερικοῦ διὰ τήν ίκανο-

ποίησιν τῶν ἀναγκῶν τοῦ πληθυσμοῦ της, Ἐάν ἀντιθέτως I) ὑποα-

νεπτυγμένη χώρα εἶναι εἰς θέσιν νά προμηθεύεται ὅλα 16 ἀγαθά ἀπὸ

τὴν ἐσωτερικὴν ἀγοράν, 6 πολλαπλασιαστὴς τῆς χώρας εῖναι ὑψηλός.

Εἰς 16c μεγάλας ὑποανεπτυγμένας χώρας, at ὁποῖαι διαθέτουν με-

γάλην ποικιλίαν ἀγαθῶν, I) ὁριακὴ τάσις πρὸς εἰσαγωγὴν εἶναι μι-

κρά καί οὕτω ὁ πολλαπλασιαστής εῖναι ὑψηλός. Ἐνῷ εἰς τὰς μικρὰς

χώρας at ὁποῖαι εἰναι ὑποχρεωμέναι νά εἰσάγουν ποικίλα ἀγαθά, I)

ὁριακὴ ροπὴ πρὸς εἰσαγωγὴν εἶναι πολὺ ὑψηλὴ καὶ συνεπῶς ὁ πολ-

λαπλασιαστὴς εῖναι μικρός ('). Οὕτω 1) ταχεῖα άνάπτυξις τῶν καθυ-

στερημένων Λαῶν, 616 τῆς, προκαλουμένης ὁριακῆς αὐξήσεως τῶν

εἰσαγωγῶν δημιουργεῖ οἰκονομικὴν εὐεξίαν εἰς τάς βιομηχανικῶς

ἀνεπτυγμένας χώρας, αἰ ὁποῖαι ἐξάγουν καί ὅπου λειτουργεῖ ὁ

Πολλαπλάσιαστὴς ἐξαγωγῶν.

Ill. Σχὲσις flout-111100100106 καὶ πληδωρισμοῦ.

Ἠ ἔννοια τοῦ Συνθέτου Πολλαπλάσιαστοῦ διευκολύνει τὴν σύν-

δεσιν καί τὸν συσχετισμὸν τοῦ πολλαπλασιαστοῦ καί τοῦ πληθω-

ρισμοῦ. Ὴ οἰκονομικὴ ἀνάπτυξις τῶν ὑποανεπτυγμένων χωρῶν προσ·

διορίζεται ἀπὸ 16c παραγωγικας δυνάμεις τάς ὁποίας διαθέτει μία

1. "Opa J. Tinbergen, op. cit. σελ. 328.
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χώρα καὶ ἀπὸ τὴν ἐφαρμοζομένην οἰκονομικὴν πολιτικήν. Η οἰκονο·

μικὴ πολιτική τοῦ κράτους ὅπως ἐπιτύχῃ τὴν πλήρη ἀπασχόλησιν

τῶν παραγωγικῶν μέσων Kai τὴν αὔξησιν τοῦ είσοδήματος προσκό-

πτει εἰς τὴν ἐκδήλωσιν τοῦ πληθωρισμοῦ. Ἐάν μέ 1I)v αὔξησιν τῶν

δαπανῶν, διὰ τῆς λειτουργίας τοῦ πολλαπλασιαστοῦ, ἠδυνάμεθα νά

αὐξήσωμεν 16 εἰσόδημα άπεριορίστως, θὰ ἠδύνατο 16 κράτος v6 έκ-

δίδῃ χαρτονὸμισμα άπεριορίστως Kai v' αὐξάνῃ οὕτω πολλαπλασίως

16 εἰσόδημα.

Ἡ έκδήλωσις τοῦ πληθωρισμοῦ σημαίνει 611 at δαπάναι καί I)

γενικὴ ἐνεργὸς ζήτησις 1I)v ὁποίαν δημιουργεῖ ὁ πολλαπλασιαστὴς

εἶναι περισσότεραι τῆς συνολικῆς ἀξίας τῶν προσφερομέιων ἀγαθῶν.

Ἐάν 6 πληθωρισμὸς δέν ἐδημιούργει οἰκονομικὰς καί κοινωνι-

κὰς περιπλοκάς,θά ἠδύνατο νὰ χρησιμοποιηθῇ ὡς ὄργανον συνεχοῦς

ἐπεκτάσεως τῆς παραγωγῆς καί συνεχοῦς αὐξήσεως τοῦ είσοδήμα-

τος, Ἐπειδὴ ὅμως at περιπλοκαί τὰς ὁποίας δημιουργεῖ 6 πληθωρι-

σμὸς παρεμποδίζουν τὴν κανονικὴν καί ὁμαλὴν ἀνάπτυξιν τῆς οἰκο-

νομίας, ἐνδείκνυται ὅπως at ὑποανεπτυγμέναι χῶροι ἐφαρμόζουν

πολιτικὴν νομισματικῆς σταθερότητος, δηλαδὴ σταθεροτιοίησιν τοῦ

γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν.

Ἡ νομισματικὴ σταθερότης έν ουνδυασμῷ πρὸς τὴν πλήρη ἀπα

σχόλησιν ἀποτελεῖ 16 κριτήριον τῆς οἰκονομικῆς σταθερότητος μιᾶς

χώρας. T6 ὕψος τῶν τιμῶν τὸ ὁποῖον διαμορφώνεται μέ τὴν έπίιευξιν

τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως ἀποτελεῖ τὸ «φυσιολογικὸν» ἐπίπεδον

τιμῶν, πέραν τοῦ ὁποίου ἀρχίζει 6 πληθωρισμός. Ἐὰν ὅμως 10 πρό-

βλημα τοῦτο εἶναι εὔκολον 616 μίαν βιομηχανικῶς ἀνεπτυγμένην

χώραν, δέν εἶναι ἐξ ἴσου εὔκολον 616 τὴν ὑποανεπτυγμένην χώραν,

διότι εἰς αὐτὴν δέν ὑπάρχει περίπτωσις πλήρους ἀπασχολήσεως,

καθόσον διαρκῶς εὑρίσκεται εἰς κατάστασιν ὑποαπασχολήσεως μέ-

χρις ὅτου ἐπιτύχῃ τὴν πλήρη άξιοποίησιν τῶν οἰκονομικῶν πόρων της.

Συνεπῶς τὸ «φυσιολογικὸν» ὕψος τῶν τιμῶν εἰς τὰς ὑποανεπτυγμέ-

νας χώρας ἀποτελεῖ πρόβλημα σοβαρόν, 16 ὁποῖον ἐξέρχεται τῶν

ὁρίων τῆς παρούσης εἰσηγήσεως.

Λαμβάνομεν λοιπὸν ὡς δεδομένον ὅτι τὸ ὕψος τῶν τιμῶν εἰς

μίαν ὑποανεπτυγμένην χώραν εἰναι 16 «φυσιολογικόν». Ἐὰν ἐμφα-

νίζετοι ὕψωσις τῶν τιμῶν ἄνευ αὐξήσεως τῆς ποσότητος τοῦ χρήμα-

τος, τοῦτο σημαίνει 611 I) ταχύτης τῆς κυκλοφορίας τοῦ χρήματος

δημιουργεῖ ἐνεργὸν ζήτησιν μεγαλυτέραν τῆς συνολικῆς ἀξίας τῶν

προσφερομένων ἀγαθῶν. Σημαίνει, δηλαδή. 611 6 πολλαπλασιαστὴς

λειτουργεῖ ταχύτερον τῆς λειτουργίας τῆς παραγωγικῆς μηχανῆς,

Ἐὰν ἔχωμεν ὡς δεδομένον ὅτι αἰ πηγαί at ὁποῖαι δύνανται νά
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προκαλέσουν πληθωριστικά φαινόμενα χωρίς αὔξησιν τῆς ποσότητος _

τῶν χρηματικῶν μέσων εἶναι ; 1) Αἰ ἐλλειμματικαὶ δαπάναι. 2) - Αἰ

-ὑπερβολικαί πιστώσεις, 3) Ὀ ταχὺς ρυθμὸς εἰς 16c έπενδύοεις μα-

κροπροθέσμων παραγωγικῶν ἔργων Kai 4) I) ἀντιθησαύρισις (dis-

Ihoarding), 10010 σημαίνει ὅτι ὁ πολλαπλασιαστὴς έκδηλοῦται εἰς

16c ἐνεργείας αὐτὰς μέ ταχύτερον ρυθμόν. Ἐάν ὁ πληθωρισμὸς δέν

Ἰὀφείλεται etc 1I)v αὔξησιν τῆς ποσότητος τῶν χρηματικῶν μέσων,

τότε ὀφείλεται εἰς τὴν λειτουργίαν τοῦ πολλαπλασιαστοῦ. T6 αὐτὸ

συμβαίνει εἰς τὴν περίπτωσιν πτώσεως τοῦ γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν

τιμῶν, ὅτε 6 πολλαπλασιασιὴς λειτουργεῖ μέ ρυθμὸν ἀργότερον τοῦ

πανονικοῦ.

Καί etc 16c δύο περιπτώσεις δυνάμεθα μέ κατάλληλον χειρισμόν

τοῦ πολλαπλασιαστοῦ v6 ἀποκαθιστῶμεν τήν νομισματικήν σταθε-

-ρότητα,

Κανονικὴ οἰκοτομική ἀνάπτυξις μιᾶς ὑποανεπτυγμένης χώρας

προϋποθέτει 611 6 πολλαπλασιαστής λειτουργεῖ μέ 16v ἰ’διον ρυθμὸν

-είς ὅλας τὰς περιφερείας τῆς χώρας. ’Edv εἰς μίαν περιφέρειαν ὁ

πολλαπλασιαστὴς λειτουργεῖ ταχύτερον καί εἰς ἅλλην μέ ρυθμὸν

ἀργόν, δηλαδὴ εἰς τὴν μίαν τὸ ὕψος τῶν τιμῶν εἶναι ὑψηλὸν καί εἰς

τὴν ἅλλην χαμηλόν, τὸ κράτος ὁφείλει νά ἰσορροπήσῃ τὸ ὕψος τῶν

τιμῶν ὅλων τῶν περιφερειῶν, διότι οὕτω έπιτυγχάνεται μεγαλύτερον

’ἐθνικὸν εἰσόδημα. T6 κράτος δύναται v6 ἐπιτύχῃ τοῦτο διὰ τῆς χρη-

σιμοποιήσεως τῶν τεσσάρων ὡς ἅνω πηγῶν τοῦ Πληθωρισμοῦ, διὰ

-καταλλήλου χειρισμοῦ τῆς αὐξήσεως ἣ τῆς ἐλαττώσεως τῆς ταχύτη-

τος κυκλοφορίας τῶν χρηματικῶν μέσων.

‘H ἐνιαία διαμόρφωσις τοῦ ὕψους τῶν τιμῶν εἰς ὅλας 16c περι-

,φερείας τῆς χώρας, ἐνισῖος δηλαδή πολλαπλασιαστής, ἀποτελεῖ στοι-

χεῖον ἰσορρόπου άναπτύξεως τῆς οἰκονομίας, διά τοῦτο διαμόρφωσις

εένιαίας ἀγορᾶς διὰ τῆς ἀναπτύξεως τῆς συγκοινωνίας εἰς ὅλας τὰς

περιφερείας τῆς χώρας ἀποτελεῖ προϋπόθεσιν τῆς ἀναπτύξεως μιᾶς

’ὑποανεπτυγμένης οἰκονομίας. Ἠ εὔκολος μετακίνησις καί ὴ ταχεῖα

προσαρμογὴ προσφορᾶς, τιμῶν καί ζητήσεως συντελεστῶν καί ἀγα-

θῶν ἀποκαθιστοῦν ἐνιαῖον πολλαπλασιαστὴν εἰς ὅλην τήν χώραν, ὁ

’ὁποῖος ὑποβοηθεῖ 1I)v 1axe1av ἀνάπτυξιν.

Μία ὑποανεπτυγμένη χώρα εύρισκομένη εἰς τὴν περίπτωσιν τῆς

ταχείαςάναπτύξεως ὑπόκειται κατ’ ἀνάγκην εἰς τὸ φαινόμενον τοῦ

-πληθωρισμοῦ κυρίως διὰ τῆς ἐκτελέσεως μακροπροθέσμων παραγωγι-

κῶν ἔργων. Ἡ ἀντιμετώπισις τῶν πληθωριστικῶν συμπτωμάτων εἶναι

κυρίως πρόβλημα χειρισμοῦ τῆς ταχύτητος τῆς κυκλοφορίας τῶν χρη-

.ματικῶν μέσων, δηλαδὴ χειρισμοῦ τοῦ πολλαπλασιαστοῦ. Ἀλλά Kai

τὸ πρόβλημα τοῦτο ἐξέρχεται τῶν ὁρίων τῆς παρούσης εἰσηγήσεως,


