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I. N. ΚΟΥΛΗ

1. Τὸ θὲμα τῶν ἐν Ἐλλάδι λειτουργουσῶν ἰδιωτικῶν Ἀσφαλιστι-

κῶν Ἐταιρειῶν έρευνᾱται κατωτέρω ’μόνον άπὸ τῆς άπόψεως τῆς ση-

μασίας τῆς ’ίδιωτικῆς Ἀσφαλίσεως ὡς παράγοντος· άποταμιεύσεως

καί ὡς πηγῆς ἑφοδιασμοῡ τῆς Οίκονσμίας διά κεφαλαίων. Δύο ἐἰδι-

κὼτερα ζητήματα άνακύπτουν σχετικῶς πρὸς έξέτασιν;

α) Τὸ ζήτημα τοῦ προσφορωτερου τρόπου 1τοττοθετιίισεως τῶν είς

τὰς άσφαλιστικάς ἐπιχειρήσεις συγκεντρουμένων κεφαλαίων, καί β)

τὸ ζήτημα τῶν δυνατοτήτων καί τῶν μέσων αὐξήσεως τῆς «ἀσφαλι-

στικῆς παραγωγῆς» καί ἑπομένως τοῦ σχηματισμοῦ άποταμιευτικοῠ

κεφαλαίου διὰ τῆς άσφαλίσεως.

2. Τό πρῶτον ζήτημα ἔχει μεγαλυτέραν πρακτικὴν σημασίαν

παρ’ ἡμῖν ἢ είς ἄλλας χώρας, κατ’ ἀκολουθίαν τοῦ γεγονότος ὅτι ἠ

Ἑλληνικὴ άγορά κεφαλαίων ὡς ἐκ τοῦ άνοργανώτου αὐτῆς δέν λει-

τουργεῖ ίκανοττοιητικῶς ὡς δεξαμενή κεφαλαίων, ἑνῷ αἱ εἰς κεφά-

λαια ἀνάγκαι τῆς Ἑλληνικῆς Οἰκονομίας εἶναι, ὡς ἐκ τοῦ χαμηλοῦ

ἐίσέτι ἐπιπέδου οίκονομικῆς άναπτύξεως τῆς χώρας, σημαντικαί. Κατὰ

συνέπειαν ἐμφανίζεται περισσότερον έιτιτακτική παρ’ ἡμῖν ἢ ,άλλα- v

χοῦ ὴ ἀνάγκη τῆς ὅσον το δυνατὸν μεγαλυτέρας χρησιμοττοιήσεως

τῶν διὰ τῶν ἰδιωτικῶν άσφαλίσεων συγκεντρουμένων κεφαλαίων

πρὸς κάλυψιν τῶν σπουδαιοτέρων είς μακροπρόθεσμα κεφάλαια

-άναγκῶν τῆς Οίκονομίας.

* Ἦ μελέτη αὕτη ὑπεβλήθη τὸν Ἰούλιον τοῦ παρελθόντος ἔτους πρὸς

τὴν Διοίκησιν τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος εἰς ἀπάντησιν σχετικοΰ ἐρωτή-

ματος ταύτης. Δημοσιεύεταιένταῡθα ὡς ἀρχικῶς ἐγράφη, μὲ ἐλαχίστας

μόνον προσθήκας είς· τὴν § 16, ἀναφερομένας είς τὸ εἰδικώτερον θέμα τῶν

Ἀσφαλειῶν Ζωῆς.
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Διὰ να έκτιμηθῇ ἡ πρακτικὴ άξία τῆς συνδρομῆς τὴν ὁποίαν δύ-

νανται άπὸ τῆς άπύψεως αὐτῆς νά παράσχουν αἰ Ἀσφαλιστικαί Ἑ-

“·ταιρεῑαι πρέπει νά ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν, ὅτι ὴ συνολική ὑπὸ μορφὴν κα-

ταβολῆς άσφαλίστρων πραγματοποιηθεῑσα άποταμίευαις, ἥτοι τό

σύνολον τῶν πραγματοποιηθέντων άσφαλίστρων (σύνολον «ἀσφαλι-

στικῆς παραγωγῆςν), ὅλων ὁμοῦ τῶν ἰδιωτικῶν Ἀοφαλιστικῶν Ἐπι-

χειρήσεων αἱ ὁποῖαι δροῡν έν Ἑλλάδι άνήρχετο είς 114,8 ἑκατομ.

ν. δραχμῶν κατὰ τὸ ἔτος 1950, 138,5 τὸ 1951, 152 έκατ. τὸ 1952 καὶ

208 έκατ. τὸ 19531· Β. Ἐκ τῶν ἀριθμῶν αὐτῶν προκύπτει ὅτι ἡ άσφα-

λιστική παραγωγὴ σημειωνει μεταπολεμικῶς σταθερὰν καὶ οὐχί ἐπου-

σ“ιώδη αὔξησιν.

Ἐκ τῆς συνολικῆς άσφαλιστικῆς παραγωγῆς τό 1/3 περίπου, ἤτοι

52 περίπου ἑκατομμύρια κατὰ τὸ 1952 καί 74 ἑκατομμύρια κατά τὸ

1953, ἀναλογοῦν είς τὰς ἐν Ἐλλάδι διά τῶν πρακτορείων των δρώ-

σας ἀλλοδαπὰς Ἀσφαλισιικάς Ἑταιρείας. Σχετικῶς πρέπει νά ση.

μειωθῇ ὅτι ἐκ τοῦ συνολικοῡ ποσοῦ τῶν ὑπὸ τῶν ἀλλοδαπῶν Ἐται-

ρειῶν πραγματοποιουμένων άσφαλίστρων τό άπομένον μετὰ τὴν

ἀφαίρεσιν τῶν πρός τοὺς πράκτορας αὐτῶν καταβαλλομένων προμηι

θειῶν, τῶν καταβαλλομένων ἀποζημιώοεων καὶ τῶν έξόδων διαχει-

ρίσεως μεταφέρεται, κατόπιν προσφάτου νομοθετικῆς ρυθμίσεως, ἐξ

ὁ λ 0 K λ ή ρ ο υ είς τὴν ἀλλοδαπήν. Συνεττῶς, ὴ ἀποταμίευσις ἡ

πραγματσποιουμένη δια τῆς είς ἀλλοδαπὰς Ἑταιρείας άσφαλίσεως

κατὰ τό πλεῖστον ἀπόλλυται. διὰ τήν Ἑλληνικὴν ΟίκονομίανΙ ἥτις έξ

ἄλλου ὑφίσταται καὶ συναλλάγματικήν δαπάνην λόγῳ μεταφορᾶς

τῶν άσφαλίστρων.

1. Τ’ ἀνωτέρω ποσὰ ἀποτελοῦν τὴν ἀκαθάριατον άσφαλιστικήν πσρα-

γωγήν ἑκάστου ἔτους. ‘EK ταύτης πρέπει vc‘x έκπεσθῇ, προκειμένου νά έξευ.

ρεθῇ ἡ καθαρά ἀσφαλιοτικὴ παραγωγὴ ὡρισμένον ποσοστόν, άντιιτροσωπεῡον

τὰς ὑπὸ τῶν Ἀοφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν παρανόμως γενομένας ἐπιστροφάς

άσφαλιστικῶν δικαιωμάτων (βλ. κατωτ.), Τὸ ποσοοτόν τοῦτο δὲν δύναται νά

ὑπολογισθῇ ἀκριβῶς διότι πρόκειται περὶ παρανόμων ἐπιστροφῶν διενεργου·

μένων είς διάφορον ὕψος ὑπό τῶν καθ’ ἕκαστα Ἑταιρειῶν, πιθανῶς ὅμως

δὲν ὑπερβαίνει τοῦτο κατὰ μέσον ὅρον τά 1531ο τῆς άκαθαρίστου ἀσφαλιστι-

κῆς παραγωγῆς-

2. 'H μεγαλειτέρα, έν συγκρίσει πρὸς τὰ προηγούμενα ἔτη, αὔξησις κατὰ

τὸ 1953 τῆς ἀσφαλιστικῆς παραγωγῆς ὀφείλεται εἰς τὴν αυναλλαγματικὴν

ἁναπροσαρμογήν, ἥτις ε’ίχεν ὡς συνέπειαν ἀντίστοιχον αὔξησιν τοῦ εἰς

δραχμάς ἰσοτίμου τῶν είς συνάλλαγμα άσφαλίστρων.
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3. Τὸ ζήτημα τῆς τοποθετήσεως τῶν ἀσφαλιστικῶν Κεφαλαίων

ea πρέπῃ να έξετασθῇ άπὸ δύο ἀπόψεων; α) Ἀπὸ τῆς άπόψεως

τῆς σήμερον άκολουθουμένης ὑπὸ τῶν ἀσφαλιστικῶν Ἑπιχειρήσεων

ι’πολιτικῆς - τοποθετήσεων· καί β) ἀπὸ τῆς ἀπόψεως τῶν ένδεικνυο·

γμένων καί δυναμένων νά έπενεχθοῦν είς τὴν πολιτικὴν ταύτην

μεταβολῶν.

4. Ἐκ τῆς μελέτης τῶν Ἰσολογισμῶν τῶν τριῶν μεγάλων καί

τῶν κυριωτέρων έκ τῶν μικροτέρων Ἑλληνικῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑ·

·ταιρειῶν προκύπτουν αἰ ἀκόλουθοι διαπιστώσεις ὡς πρὸς τάς σπου-

δαιοτέρας, μορφάς τοποθετήσεων τῶν άσφαλιστικῶν κεφαλαίων κατά

τὸ ἔτος 1953.

a) Μεγάλαι Ἑταιρεῖαι

 

 

 

   

Ι «Ἐθνικὴ» Ι «Ἀστὴρ» Ι «Φοῖνιξ»

i (οΛ) ἐτιί συνόλου Ἐνεργητικοῡ)

4,31 29,79 4,60

Ταμεῖον-Καταθέσεις (3,10) (17,31)

Ῐ Χρηματόγραφα (1322(3)) (ἐξ) ”‘91

Ἑνυπόθηκα δάνεια (ἓιίῗῗ) (15—89) 0,50

Ἀκινητα 39,66 17,64 ’ 4,60-

(66,46) (14,06)

Συγκεκαλυμμέναι πιστώσεις πρός ἀσφαλιζο· 22ρ 32,87 39,91

μένους (εἰσπρακτέα ἀσφάλιστρα) (8,84) (14,32)

· Συγκεκαλυμμέναι πιστώσεις πρὸς ἀντασφαλι- 19'] 452 27,13

ζομένους καὶ ἕτεροι χρεωστικοὶ λογαριασμοὶ (5,23) (1,71)  
 

ΣΗΜ.-Οἰ έντὸς άγκυλῶν ἀριθμοὶ δεικνύουν τάς ἀντιστοίχους-ἀναλο-

γίας έκ τοῦ ἰσολογισμοῦ τοῦ ἔτους 1938.
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6) Μικραὶ Ἔταιρεῑαι
 

 

ξ gr: ἕξ 53 «2 Ξ »ξς

Ξ ἓξ “E; ΕΦ Ξ ξ ἕ

ξ ”·Ε ἐξ ΞΕ ἓέ =5 ῑ
υ ,ἕ

Ταμεῑσν - Καταθέσεις 6,31 6,68 8,74 6,34 4,89 11,39 14,40

Χρηματόγραφα 0,006 11,93 1,19 10,55 0,04 4,83 21,10 .

Ἑνυπόθηκα δάνεια - - - — — — —

Ἀκίνητα 47,14 — 3,37 64,64 28,44 30,89 —

Πιστώσεις πρὸς άσφαλιζο- 1 _ I

μένους 3,52 60,18 I 18,47 31,11 ι 21,60

(εἰσπρακτέα άσφάλιστρα) i

Πιστώσεις πρὸς ἀντασφαλι- <Ζ9”Ο Ῑ15’44

ζομένους καὶ ἕτεροι χρεω- 30,74 15,12 — 8,89 37,70 ,

ατικοί λΙσμοί J

 

         
 

Αἰ άνωτέρω άναλογίαι προκύπτουν1 ὡς προηγουμένως ἐσημει-

ώθη, ἐκ. τῶν στοιχείων τοῦ Ἐνεργητικοῦ τῶν διαφόρων Ἀσφαλιστι--

κῶν Ἐταιρειῶν, ἡ έν τῷ ὁποίῳ ἀναγραφομένη ἀξία ἀκινήτων καίῑ

χρηματογράφων εἶναι ὅμως ούχί ή κατὰ τόν χρόνον καταρτίσεως

τοῦ Ἰσολογισμοῦ τρέχουσα άξίσ, άλλ’ η ἀξία κτήσεως αὐτῶν.

5. Εἰς τοὺς ἀνωτέρω πίνακας έντύτιωσιν προκαλεῑ πρῶτον τὸ,

σημαντικόν ποσσστὸν τοῦ ένεργητικοῦ πολλῶν μεγάλων ἀσφαλιστι-

κῶν ἑταιρειῶν τὸ ὁποῖον ἔχει τοποθετηθῆ εἰς ἀκίνητα, καί δεύτερον

τό άκόμη σημαντικώτερον ποσσστόν τό ὁποῖον άπορροφοῦν αἶ’συγ-

κεκαλυμμέναι πιστώσεις πρὸς άσφαλιζομένας καί άντασφαλιζομένας.

Ἐταιρείας (τοῦ Ἐσωῐερικοῦ καί Ἐξωτερικοῡ). Αἰ πιστώσεις αὗται,

έμφανιζόμεναι ὑπὸ μορφὴν χρεώσεως τῶν άσφαλιζομένων ἢ τῶν ἀν-

τασφαλιζομένων Ἐταιρειῶν διά τά ὑπ’ αὐτῶν καταβλητέα άσφάλι-

στρα ἢ άντασφάλιστρα, δεσμεύουν ἓν σημαντικόν, εἵς τινας δέ περι--

πτώσεις τό μεγαλύτερον μέρος, τῶν άσφαλιστικῶν κεφαλαίων, πα-

ρέχονται ἄνευ οὐδενὸς τόκου καί εῖναι βραχυπρόθεσμσι, είς πολλάς

δὲ περιπτώσεις ἔχουν καταστῆ de facto μεσοπρόθεσμοι. Χαρακτηρι-

στικὸν εἶναι τὸ γεγονὸς ὅτι το ποσοστὸν έπί τοῦ συνόλου τοῦ ένερ-

γητικού τῶν τοιούτων πιστώσεων ἐμφανίζεται ὑψηλόν καί εἰς τας·

τραπεζικὰς Ἀσφαλιστικάς Ἑταιρείας, αἰ ὁποῖαι συγκεντρώνουν τό»
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κμεγαλύτερον μέρος τῆς συνολικῆς άσφοιλιστικῆς παραγωγῆς καὶ εἰς

τὰς ὁποίας αἰ πιστώσεις πρὸς άσφαλιζομένους κσί άντασφαλιζομέ·

νους άνέρχονται συνολικῶς εἰς σχετικῶς σημαντικὸν ποσὸν (περὶ τά

60 έκατ. ν. δραχμῶν κατά τό τέλος τοῦ ἔτους 1953), ἀποτελοῦσαι

οὕτω πρόσθετον πιστοδότησιν τῆς Οἰκονομίας.

’Ἄξιον παρατηρήσεως εἶναι ἀκόμη τό είς τὸν Ἰσολογιομὸν ώρι-

σμένων Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν έμφανιζόμενον άσύνηθες ποσο-

στόν Ταμείου - Καταθέσεων ἐπὶ τοῦ συνόλου τοῦ ένεργητικοῦ αὐτῶν.

Τὸ ποσοστὸν τοῦτο εἶναι τόσον ὑψηλὸν (π.χ, εἰς τήν περίπτωσιν

τῆς Ἑταιρείας «Ἀστὴρ» φθάνει τό 113 περίπου τὀῡ ὕψους τοῦ "Evap-

γηιικοῦ) ὥστε νά μή δικαιολογῆται έκ τῆς ἀνάγκης καλύψεως τρε-

χουσῶν ὑποχρεώσεων, Τό γεγονὸς ἀκριβῶς αὐτὸ δημιουργεῖ την ύ-

·πόνοιαν ὅτι τό ἀνωτέρω ποσοστον εἰς τὴν πραγματικότητα έξυπηρεγ

τεῖ έν μέρει τὸν σκοπὸν τῆς διε-ιεργείας ὑπὸ τῶν άντιστοίχων ἀσφα-

λισῐικῶν ἐπιχειρήσεων (ἣ τῶν συμμετεχουσῶν εἰς ταύτας Τραπεζῶν)

ῑβραχυπροθέσμων, ὑψηλῆς άιτοδοηκότητος τοποθετήσεων,- οἱ ὁποῖαι

δέν καταχωροῠνται εἰς τὸν ’ίσολογισμόν, ἀλλὰ τά είς ταύτας ἀφιε-

ρούμενα κεφάλαια ἐμφανίζονται εἰς τὸ Ἐνεργητικόν ὡς ηὐξημένον

Ταμεῖον.

6. ”H ἀνωτέρω περιγραφεῑσα σύνθεσις τοῦ Ἐνεργητικοιῖ· τῶν

Ἀσφαλιστικῶν Ἑτσιρειῶν οὐδόλως ἀντίκειται είς τὰς διατάξεις τῆς

Ἀσφαλισῐικῆς Νομοθεσίας, δοθέντος ὅτ· ἡ ρυθμιστική έπέμβασις

,ταύτης εἰς τὴν πολιτικήν - τοποθετήσεων τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ὀργατ

νισμῶν ἀφορᾷ. άποκλειστικῶς εἰς τήν << Ἀσφαλιστικήν Τοποθέτησιν»,

Πράγματι, κατὰ τὸ B. AI.’άταγμα τῆς 18 ίαιου1αρίου 1947 κοίτας με-

ταγενεστέρας τροπσποιήσεις τούτου, αἰ Ἀσφ. Ἐπιχειρήσεις ὑποχρέ-

οὓνται ὅπως 2001ΕΙ τῶν καθαρῶν αὐτῶν κερδῶν διαθέτουν κατ’ ἔτος

διὰ τήν δημιουργίαν τακτικοῦ άποθεματικοῡ μέχρι τοῦ σχηματισμοῦ

κεφαλαίου ἰ’σου πρὸς τὸκμετοχικόν αὐτῶν κεφάλαιον. Ἑπίσης ὺπο-

χρεοῦνται ὅπως τὸ κεφάλαιον τού- τακτικοῦ άποθεματικοῦ καὶτὸ

ποσὸν τῆς ἐτησίας προσαυξήσεως τούτου, ὡς καὶ τό 115 τοῦ Μετο-

χικοῦ αὐτῶν κεφαλαίου έπενδύουν (κατ’ έτιιλογήν) εἰς τοποθετὴσεις

περιοριστικῶς καθοριζομένας ὑπό τοῦ Νόμου, καί δὴ είς καταθέσεις

εἰς δραχμάςῆ εἰς συνάλλαγμα παρὰ Τραπέζαις, είς χρηματόγραφα

καὶ είς ἀκίνητα. Αί έπενδύσειε αὗται τοῦ τακτικοῦ ἀποθεματικοῦ καὶ

τοῦ ἀνωτέρω ποσοστοῠ τοῦ Μετοχικοῦ Κεφαλαίου ἀποτελοῦν τὴν

προαναφερθεῖσαν «Ἀσφαλιστικην Τοποθέτησιν», ἥτις θεωρεῖται ὑπὸ

τῆς ἀρμοδίας Ὑπηρεσίας τοῦ Ὗπουργείου Ἐμπσρίου ὡς ἀποτελοῦσα

-έπαρκῆ κατοχύρωσιν τῶν συμφερόντων τῶν ήσφαλισμένων. Σημειω-
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τέον ὅτι τὸ διὰ τῶν ἀνωτέρω περιορισμῶν, ὡς καὶ διὰ τῶν διατά-

ξεων περὶ τεχνικοῦ άποθεματικοῦ (βλ. κατ.) διαμορφωθέν έν Ἑλλάδι.

καθεστὼς κρατικοῦ ἐλέγχου τῶν ’ἰδιωτικῶν Ἀσφαλίσεων εἶναι ἐκ.

τῶν αὐστηροτέρων τά ὁποῖα ὑφίστανται εἰς τὰς διαφόρους χώρας-

ὲξαιρουμένου τοῦ τῆς Σουηδίας.

Πρὸς τὰς ἀνωτέρω ἀπαιτήσεις τῆς Ἀσφαλιστικῆς Νομοθεσίας

ἔχουν πλήρως συμμορφωθῆ αἰ Ἀσφαλιστικαί Ἑταιρεῑαι, δοθέντος,

ὅτι εἰς τάς περισσοτέρας ἐξ αὐτῶν μόνον ἡ ἀξία ἀκινήτων K01 χρη·

ματογράφων ἡ ἀναγραφομένη έν τῷ Ἰσολογισμῷ ὑπερκαλύπτει τό-

συνολικὸν ,ποσὸν τοῦ (μέχρι τοῦδε δημιουργηθέντος) τακτικοῦ αὐτῶν,

άποθεματικοῦ καὶ τοῦ l/5 τοῦ Μετοχικοῦ αὐτῶν κεφαλαίου.

7. Κρινομένη ἐν τούτοις ἀπὸ άπόψεως κ o ιν ω ν ι κ ο οι K o -

ν o μ ι κ ῆ ς σκοπιμότητος ἡ προπολεμικῶς ἀκολουθηθεῑσα, [δίᾳ ὅ·

μως ἡ μεταπολεμικῶς ἀκολουθοῦμένη ὑπὸ τῶν καθ’ ἕκαστα Ἀσφα--

λιστικῶν Ἐταιρειῶν πολιτική τοποθετήσεων ἐκφεύγει, εἰς μεγαλότε-

ρον ἢ μικρότερον βαθμόν, τῆς ένδεικνυομένης γραμμῆς κατευθύν-

σεως. έλάχιστα ἀνταποκρινομένη πρὸς τήν οἰκονομικὴν λειτουργίαν

τῆς Ἰδιωτικῆς Ἀσφαλίσεως. ἤτοι τῆς υυγκεντρώοεως κεφαλαίων K01

τροφοδοσίας διὰ τούτων τῆς μακροπροθέσμου πιστωτικῆς ἀγορᾶς..

8. To πόσον ἡ πολιτική αὕτη παρεκκλίνει τῆς γραμμῆς ἥτις έν-

δείκνυται άπὸ κοινωνικοοικονομικῆς άπόψεως διά τὰς τοποθετήσεις

τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἐπιχειρήσεων καταφαίνεται έκ τῆς ἐπισκοπή-

σεως τοῦ Ἐνεργητικοῦ διαφόρων Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν τῆς Ἀλ-

λοδαπῆς.

Οὕτω, εἰς Σ o υ η δ ί α ν τό ἐνεργητικὸν ὅλων ὁμοῦ τῶν ’ίδιω

τικῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν ένεφάνιζε κατὰ τὸ ἔτος 1952 τήν-

άκόλουθον. σύνθεσιν :

o/°

ἐπὶ συνόλου

Ταμεῖον καί καταθέσεις . . . . . . 3,2

Ομολογίαι . 39,4

(κυρίως Βιομηχανικαί Ομολογίαι, Κτηματικαί

Ομολογίαι, ὈμολογίαιΣυγκοινωνιακῶν’ Επιχει·

ρήσεων καί Ὀμολογίαι Κράτους καί Δήμων).

’Ἐτερα χρηματόγραφα . . . . . . 9,5

Δάνεια πρός Δήμους . - . . . 5,5

Ἐνυπόθηκα Δάνεια . . . . 25.1

Ἀκίνητα . . . . . . 3.8

Λοιπά στοιχεῖα τοῦ ένεργητικοῡ . . . 13,5
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Ὡσαύτως εἰς Δυτικήν Γερμανίαν ήκατά τάέτη 1952

καί 1953 άκαθάριστος προσαύξησις τῶν τοποθετήσεων κεφαλαίων

τῶν ἰδιωτικῶν Ἀσφαλιστικῶν “Εταιρειῶν κατενέμετο ὡς ἀκολούθωςε

0

ἐπὶ σοιζνόλου

1952 1953

“Ενυπόθηκα Δάνεια . . . . . . . 24,1 19.6

Ὀμολογίαι K01 Δάνεια . . . 40,7 40,9

(κυρίως μακροπρόθεσμος χρηματοδότησις Βιο

μηχανιῶν καί χρηματοδότησις- τοῦ Προγράμ-

ματος ἀνεγέρσεως Οἰκοδομῶν).

’Ἁλλα χρηματόγραφα . . . . . . 17,8 25.0

Ἀκίνητα . . . . . . . . 10,8 9,7

“Ἐτεραι τοποθετήσεις . . . . . . 6,6 4,8

’EE, ἀλλου, εἰς Μ. B p ε τ α νν ί α ν τὸ ἐνεργητικὸν τῆς «Royal

Exchange Assurance» (ἀνερχόμενον εἰς λιρ. 45.600.000) ένεφάνιζε

κατὰ τό 1953 τήν ἀκόλουθον σύνθεσιν;

0/0

ἐπὶ συνόλου

Ταμεῖον καὶ Καταθέσεις . . . , . 4,9

Ενυπόθηκα δάνεια . . . . 8,7

Ομολογίαι Βρεταννικῆς καί ξένων Κυβερνήσεων 21.2

Ἐ’τεραι χρηματικαί ἑπενδύσεις (Βιομηχανικαί,

Ὀμολογίαι κλπ.>. . . . . . . . . 48,5

Ὀφειλαί Πρακτορείων K01 ἔτεροι χρεωστικοί λο-

γαριασμοί . . . . . . . . . 9,3

Ἀκίνητα . . . . . . . . . 1,5

“Ἐτερα Στοιχεῖα . . . . . . . . . 5,9

ΠαρομοίαιΙ πρὸς τὴν ἀνωτέρω εἰκόνα παρουσίσζε κατά τὸ αὐτὸ

ἔτος τό Ἐνεργητικὸν τῆς 'E λ β ε τ ι κ ῆ ς Ἀσφαλιστικῆς “Εταιρείας

«Helvetia».

Εἰς τὰς ἀνωτέρω χώρας αἰ “Ασφαλιστικαί Ἑταιρεῖαι, χωρίς v0

παραμελοῦν τὰς ἀνάγκας των ὡς Ἀσφαλιστικῶν Ὀργανισμῶν καί

τά συμφέροντα τῶν παρ’ αὐταῖς ἠσφαλισμένων, συμβάλλουν εἰς

ἀξιόλογον βαθμὸν διὰ τῆς ὑπ’ αὐτῶν ἀκολουθουμένης πολιτικῆς 1o-

ποθετήσεων εἰς τὴν κάλυψιν τῶν εἰς μακροπρόθεσμα κεφάλαια ἀναγ-

κῶν τῆς Ἐθνικῆς K01 τῆς Δημοσίας Οἰκονομίας τῶν άντιστοίχων

χωρῶν.
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9. ‘H ἔρευνα τσῦ θέματος τῶν έπενεκτέων παρ’ ἡμῖν μεταβολῶν

εἰς τὴν πολιτικὴν τοποθετήσεων τῶν Ἀσφαλιστικῶν Κεφαλαίων-δι’

ἀντιστοίχου διαρρυθμίσεως τῶν σχετικῶν διατάξεων τῆς Ἀσφαλιστι-

κῆς Νομοθεσίας-θά πρέπῃ κατ’ ἀνάγκην νά βασισθῇ έπί τῶν νομι-

σματικῶν καί τῶν ὑπ’ αὐτῶν ἐπηρεαζομένων γενικωτέρων συνθηκῶν

τῆς χώρας. ὡς καὶτῶν συνθηκῶν ὑπό 10c ὁποίας διεξάγονται σήμερον

αἰ ἐργασίαι τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἐπιχειρήσεων ἐν Ἑλλάδι. Ἡ ἐξέ·

τασις τοῦ ζητήματος ἐπίτῆς βάσεως ταύτης δεικνύει ὅτι έφαρμογή

παρΙ ἡμῖν πολιτικῆς τοποθετήσεων τῶν “Ασφαλιστικῶν Κεφαλαίων,

οἵα ἡ ἐφαρμοζομένη εἰς 10c ἀνωτέρω ἀναφερθείοας χώρας, θά ἦτο

μὲν οκοπιμωτέρα ἀπό τῆς ἀπόψεως καλύψεως τῶν εἰς κεφάλαια

ἀνσγκων τῆς Ἑλληνικῆς Οἰκονομίας, θ ἀντέβαινε ὅμως ἐν πολλοῖς

πρὸς 10 συμφέροντα τῶν Ασφαλιστικῶν Ἐπιχειρήσεων.

Γίράγματι, αἱ τοποθετήσεις εἰς ὁμολογίας ἰδιωτικάς καί κρατι-

κάς, συνιστῶσαι, ώς προηγουμένως διεπιστώθη, τήν κυριωτέραν μορ-

ὦήν έπενδύσεως ἀσφαλιστικῶν κεφαλαίων εἰς ξένας χώρας, ἀποτε-

λοῦν παρ’ ἡμῖν, ὡς ἐκ τῶν ἐπικρατησασῶν εἰς τὸ παρελθὸν νομισμα-

τικῶν συνθηκῶν, ἀπολύτως ἀνασφαλῆ καί ἑπομένως ἐλάχιστα ένδε-

δειγμένην μορφὴν άσφαλιστικῆς τοποθετήσεως. Καθ’ ὅσον δ’ ἀφορᾷ

τὰς εἰς μετοχὰς τοποθετήσεις, αὗται περικλείσυν ὡσαύτως, ἐξ ἀλλων

λόγων βεβαίως, κίνδυνον ζημιῶν διά 10c Ἀσφαλιστικάς Ἑταιρείας

(πρόσφατον παράδειγμα παρ’ ἡμῖν οἱ ζημίαι τῶν μετόχων τῆς Ἐθνι-

κῆς Τραπέζης). Διά τόν λόγον μάλιστσ αὑτὸν εἰς ὡρισμένας χώρας

(π,χ. εἰς Γερμανίαν) εἶναι περιωρισμένον ἐκ τοῦ νόμου 10 ποσοστὸν

’τῶν ἐπενδύσεων τῆς μορφῆς ταύτης προκειμένου περὶ Ἀσφαλιστι-

κῶν Ἑταιρειῶν. Ἑκτός τούτου, ἀμφότεραι αἱ ἀνωτέρω μορφαί τοπο-

θετήσεων παρουσιάζουν παρ“ ἡμῖν, ὡς ἐκ τῶν κρατουσῶν συνθηκῶν

εἰς τὴν ἀγοράν χρηματιστηριακῶν ἀξιῶν, περιωρισμένην έν συγκρί-

σει πρὸς ἀλλας χώρας ρευστότητα. Διά τοὺς λόγους ἀκριβῶς αύτούς

κρίνεται ὐπὸ τῆς ἀρμοδίαε Ὺιτηρεσίας τοῦ ΙΥπουργείου Ἐμπορίου,

γενικῶς ὡς όρθή ὴ πολιτική τήν ὁποίαν ἐφήρμοσαν μέχρι τοῦδε

πολλαί Ἑλληνικαὶ Ἀσφαλιστικαί Ἑταιρεῖαι, διαθέσαααι βαθμι-

αίως ἔν, συνολικῶς σημαντικὸν, μέρος τῶν κεφαλαίων των είς

ἀγοράς ἀκινήτων· Διότι διὰ τῆς τοιαύτης τοποθετήσεως ἀπέκτη-

σαν αὗται μίαν στερεὰν οἰκονομικήν βάσιν, ἥτις καί τά συμ-

φέροντα τῶν πελατῶν των κατωχύρωσε καί εἰς αὐτὰς ἐπέτρεψε

νά διατηρήσουν ἢ K01 να ἐνισχύσουν τήν θέσιν των ’έν τῇ, ἀσφαλι-

-στικῇ ἀγορᾷ, εἰς βάρος ἀλλων Ἐταιρειῶν αἰ ὁποῖαι. ἀντὶ τῆς ἀνω-
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’τέρω τοποθετήσεως, εἶχον ἐπενδύσει τά κεφάλαιά των ἀποκλειστικῶς

ἣ κυρίως εἰς χρηματόγραφα, ὑπσσιᾱααι ἐι τεῦθεν σημαντικάς ζημίας.

Κατὰ συνέπειοιν, ἡ ἀποψις τῆς σκοπιμωτέρας διοχετεύσεως εἰς

τὴν Οἰκονομίαν τῶν εἰς τὰς ’ἰδιωτικάς Ἀσφαλίσεις συγκεντρουμένων

κεφαλαίων πρέπει νασυνδυασθῇ με τήν ἄποψιν τῆς περιφρουρήσεως

τῶν συμφερόντων καί τῶν ἀναγκῶν τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑπιχειρή

σεων, ἐφ’ ὅσον αἰ δύο αὗται ἀπόψεις δέν συμπίπτουν παρ’ ἡμῖν, 'EK

τοῦ συνδυασμοῦ τῶν δύο τούτων ἀπόψεων προκύπτουν τ’ ἀκόλουθα

συμπεράσματα ιὡς πρὸς τὸ ζήτημα τῶν νομοθετικῶς έπενεκτέων τρο-

ποποιήσεων εἰς τήν πολιτικήν - τοπεθειήσεων τῶν Ἀσφαλιστικῶν

Ἑταιρειῶν.

10. α)“Ως πρὸς τὸ Τακτικὸν Ἀποθεματικόν. Ἐφ’

’ὅσον αἰ εἰς ἀκίνητα τοποθετήσεις τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἐταιρειῶν

ἔχουν φθάσει (ἢ ὑπερβῆ) ἢ ἀφ’ ἧς φθάσουν ὡρισμένον ποσοστὸν τοῦ

Ἐνεργητικοῦ (ὁρισθησόμενον εἰς ὕψος δυνάμενον νά θεωρηθῇ ὡς

ἐπαρκῶς ἀνταποκρινόμενον πρὸς τήν ἀνάγκην αὐτῶν ὅπως ἔχουν

μίαν στερεὰν οἰκονομικήν βάσιν)θά πρέπῃ να· ὑποχρεοῦνται νομσθε

τικῶς αὗται ὅπως τοποθετοῦν πᾶσαν μελλοντικην προσαύξησιν τοῦ

τακτικοῦ αὐτῶν ἀποθεματικοῦ -αποκλειστικῶςῑ ασ) είς μέσα-ἢ μακρο-

πρόθεσμα βιομηχακικὸ δάνεια, ἐξησφαλισμέια δι’ ἐμπραγμάτου ἀσφα·

λείας καί τῆς ρήτρας συναλλάγματος, χορηγούμενα δέ κατόπιν ἐγ-

κρίσεως, διά ’τὰς καθ’ ἕκαστα περιπτώσεις, ὑπὸ τοῦ Ἀσφαλιατικοῦ

Συμβουλίου τοῦ Κράτους καὶ ὑπὸ (λοιποίς πλὴν τῶν ἀνωτέρω) ὅρους

ὑπ’ αὐτοῦ καθοριζσμένους· ββ) ἐν περιπτώσει μετατροπῆς τῶν μέγα·

λυτέρων ἐκ τῶν παρ’ ἡμῖν Δημοσίων Ἐπιχειρήσεων εἰς Ἐπιχειρή

σεις Μικτῆς Οίκονομίας ἢ ἰδρύσεως μελλοντικῶς τοιούτων ἐπιχειρή-

-σεων, εἰς μετοχὰς αὐτῶν. Σημειωτέον ὅτι ὴ πρώτη ὡς ἀνω μορφή 1o.

ποθετήσεως ἀσφαλιστικῶν κεφαλαίων ἐφαρμόζεται εἰς μεγάλην σχε»

τικῶς ἔκτασιν εἰς τήν μεταπολεμικήν Γερμανίαν(ὃςίιιιίᾶεςίιείτιςίειτίθίιειτ)

συνεπῶς Θά ἠδύνατο νὰ χρησιμοττοιηθῇ παρ“ ἡμῖν η ἐκεῖ κτηθεῖσα

πεῖρα καί ἡ βάσει ταύτης διαμορφωθεῖσα δικονομία τῶν τοιούτων·

χορηγήσεων- , .

Σημειωτέον ἀκόμη ὅτι ὑφίστανται σχετικῶς σημαντικά περιθώ-

ρια διὰ τήν ὑπὸ τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἐταιρειῶν διενέργειαν τοποθε-

τήσεων ὑπὸ τὰς ἀνωτέρω δύο μορφάς, δοθέντος ὅτι εἰς πολλὰς cE.

ταιρείας εἶναι ἤδη ἐπαρκές τὸ ποσοστον τοποθετήσεως εἰς ἀκίνητα

(βλ. ἀνωτ.), ἐιῷ τὸ μέχρι τοῦδε δημιουργηθεν ὑπ’ αὐτῶν τακτικὸν

ἀποθεματικὸν ὑπολείπεται σημαντικῶς τοῦ μετοχικοῦ αὐτῶν κεφα-

λαίου, πρὸς τὸ ὁποῖον κατὰ νόμον πρέπει τελικῶς νὰ ἐξισωθῇ τοῦτο·



10 Οἱ ἐν Ἑλλάδι ἰδιωτικοὶ άσφαλιστικοὶ ὀργανισμοί ὡς πηγὴ ἐφοδιασμοῦ

διὰ κεφαλαίων τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας

Ἐξ ἀλλου, καί διὰ τῆς ἐσχάτως γενομένης αὐξήσεως εἰς 1 ἑκατομ-

μὺριον ν. δραχμῶν τοῦ minimum ποσοῦ μετοχικοῦ κεφαλαίου τῶν Ἀ-

νωνὺμων Ἑταιρειῶν, θά ἐπέλθῃ σημαντικὴ αὔξησις τοῦ Μετοχικοῦ

Κεφαλαίου πολλῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν καί συνεπῶς ἀντίστοι-

χος ἀνύψωσις τοῦ plafond 100 τακτικοῦ ἀποθεματικοῦ καί γενικώτε-

ρον τῆς «“Ασφαλιστικῆς Τοποθετὴοεως».

11. β) Ὠς πρὸς τὰ ἔκτακτα άποθεματικά. Ὠς

πρὸς τὸν τρόπον τοποθετήσεως τούτων οὔτε ὑφίστανται, οὔτε εῖναι

σκόπιμον ὅπως τεθοῦν μελλοντικῶς περιορισμοί. Δέν εἶναι δέ τοῦτο

σκόπιμον, διότι ἐπιβολὴ νομοθετικῶν περιορισμῶν θὰ εἶχε πιθανῶς

δυσμενῆ άντίκτυπον ἐπὶ τοῦ μέτρου δημιουργίας ἐκτάκτων ἀποθεμα-

· τικῶν, ἐὰν αἰ ὑπὸ τοῦ νόμου προβλεπόμεναι τοποθετήσεις ἤθελον

θεωρηθῆ ὑπὸ τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν ὡς ἀνεπαρκοῦς ἀποδο-

τικότητος καί ἀσφαλείας. Τὸ πιθανὸν τῆς δημιουργίας τοῦ ἀνωτέρω

ἀντικτύπου ἐτονίσθη καί ὑπὸ τῶν εἰδικῶν ε’ττί τῶν άσφαλιστικῶν θε-

μάτων κατὰ τὰς μετ’ αὐτῶν γενομένας ἐπὶ τοῦ σημείου τούτου συ-

τ σει .

Ct] η12.’;γ) Ὡς πρὸς τὸ «Τεχνικὸν ἀποθεματικὸν»,

Τοῦτο σχηματίζεται - ὑποχρέωτικῶς ἐκ τοῦ νόμου- καθ’ ἕκαστον

ἔτος πρὸς ἀντιμετώπισιν τῶν έν ἰσχύϊ κινδύνων. εἰς περίπτωσιν πρα·

γματοποιήσεως τούτων, καί δή τοῦ ποσοστοῦ κινδύνων τήν κατὰ τοῦ

ὁποίου ἀσφάλισιν ἡ ἀσφαλιστική ἐπιχείρησις ἀναλαμβάνει διὰ τῶν t-

δίων αύτῆς μέσων. Ἀποτελεῖται δέ τὸ «τεχνικὸν ἀποθεματικὸν» ἐκ τῶν

40 0/o τοῦ ποσοῦ τῶν κατὰ τὸ ἀντίστοιχον ἔτος πραγματοποιηθέντων

ἀσφαλίστρων, μετὰ τήνέκ τοῦ ποσοῦ τούτου ἔκπτωσιν τῶν καταβλη-

θέντων (ἢ καταβλητέων) εἰς ἄλλας Ἀσφαλιστικάς Ἐταιρείας ἀντα-

σφαλίστρων. Πρόκειται, συνεπῶς, περὶ κεφαλαίου τὸ ὁποῖον καθ’

ἕκαστον ἔτος ἐμφανίζεται εἰς τὸν ’ἰσολογισμὸν τῶν Ἀσφαλιστικῶν

Ἑταιρειῶν καὶτὸ ὁποῖον ὑφίσταται μόνον διακυμάνσεις πρὸς τὰ

ἀνω ἢ πρὸς τὰ κάτω, ἀναλόγως τοῦ πλάτους τῶν κυμάνσεων τῆς

άσφαλιστικῆς παραγωγῆς ἑκάστης Ἑταιρείας, ἀντιπροσωπεύει δέ

μόνον εἰς τὰς μεγαλυτέρας ἀσφαλιστικάς Ἑταιρείας συνολικὸν πο-

σὸν 40 περίπου ἐκατομμυρίων ν. δραχμῶν (ἔτος 1953).

Διὰ τήν τοποθέτησιν τοῦ τεχνικοῦ ἀποθεματικσῦ δέν ὑφίστανται

νομοθετικοί περιορισμοί; Ὠς ἐκ τοῦ σκοποῦ ὅμως διὰ τὸν ὁποῖον τὸ

ἀποθεματικὸν τοῦτο προορίζεται, πρέπει βεβαίως νὰ εἶναι τοποθε-

τημένον είς εὐχερῶς ρευστοποιησίμους ἀπαιτήσεις.

Ἐκ τῆς ἐρεύνης τῶν Ἰσολογισμῶν διαφόρων Ἀσφαλιστικῶν

Ἑταιρειῶν προκύπτει ὅτι τὸ τεχνικὸν ἀποθεματικὸν ἀντικρύζεται εἰς
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τὸ σκέλος τοῦ Ἐνεργητικοῦ διὰ συγκεκαλυμμένων πιστώσεων πρὸς.

ἀαφαλιζσμένας καί άντασφαλιζομένας Ἑταιρείας (εἰσπρακτέα ἀσφά-

λιστρα καί ἀντασφαλιστρα, βλ. ἀνωτ.), Παρὰ τὸ γεγονὸς ὅτι ’πολλ-αὶ,

τῶν τοιούτων πιστώσεων ἔχουν καταστῆ μεσοπρόθεσμοι, ὡς ἐκ τῆς.

ἐπανειλημμέιης ἀνανεώσεως αὐτῶν, αἰ Ἀσφαλιστικαί Ἐπιχειρήσεις.

ἔχουν τὴν δυνατότητα -ώς καί εἰς τὸς γενομένας συζητήσεις ἐτονί-

σθη- ὅπως ἀνταποκρίνωνται εἰς τὰς ἑκάστοτε ληξιπροθέσμους ὑπο·

χρεώσεις αὐτῶν (κυρίως καταβολὴ άποζημιώσεων διὰ πραγματοποι-

θέντας κινδύνους). Την δυνατότητα δέ ταύτην παρέχουν εἰς αὑτὰς

οὑχί τόσον αἱ καταθέσεις καί τὸ Ταμεῖον των, ὅσον τὸ ὑπ’ αὐτῶν

κατεχόμενον χαρτοφυλάκιον τίτλων, 1‘1 περιωρισμένη ρευστότης τῶν

ὁποίων ἐξουδετερσῦται έν μέρει διά τῆς εἰς πολλὰς περιπτώσεις πι-

στώσεως τῶν πρακτορείων τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν μέ τὰ 11000;

τῶν καταβλητέων ἀποζημιώσεων ἢ μέρος τῶν ποσῶν τούτων. Ἐπὶ.

πλέον, λόγῳ τῆς· ἀντασφαλίσεως τῶν κινδύνων εἰς ἄλλας Ἐται-

ρείας, αἰ καταβαλλόμεναι ἑκάστοτε ἀποζημιώσεις ἐν μέρει μό-

νον βαρύνουν τήν συνάψασαν το συμβόλαιον Ἀσφαλιστικὴν “Εται-

ρείαν.

Τούτου δοθέντος, θα ἦτο δυνατὸν ὅπως διατεθοῦν δι’ ἅλλας,

τοποθετήσεις σημαντικὰ κεφάλαια τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἐπιχειρήσεων»

(βλ. ἀνωτ.), έάν δέν ἐδεσμεύοντο ταῦτα ὑπὸ τῶν ἀνωτέρω πιστώ-

σεων πρὸς ἀσφαλιζομένΟυς καί ἀντασφαλιζομένους. Τοιαῦταιἱ πρόσ-

φοροι ἐπενδύσεις θά ἦτον ἐπενδύσεις εἰς ἔντοκα γραμμάτια τοῦ Δη-

μοσίου βραχυπροθέσμου λήξεως. Μάλιστα, διὰ τῶν τοιούτων έπεν-

δύσεων αἰ Ἀσφαλιστικαὶ Ἑταιρεῖαι θὰ ἦσαν etc θέσιν νὰ καλύψουν

ἀκόμη καί μεσοπροθέσμους πιατωτικὰς ἀνάγκας τοῦ Δημοσίου, διὰ

τῆς κατ’ ἐπανάληψιν ἀνανεώσεως τῶν ἑκάστοτε ληγόντων γ’ραμι

ματίων.

‘H λαμβάνουσα ὅμως χώραν σήμερον πιστοδότησις ὑπὸ μορφὴν

διενεργείας ἀσφαλειῶν καί ἀντασφαλειῶν ἐπὶ πιστώσει δέν εἶναι δυ-

νατὸν νά διακοπῇῆ νὰ περιορισθῇ οὑσιωδῶς ὑπὸ τὰς ἤδη κρατού-

σας συνθήκας, διότι ὁ μεταξὺ τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν διεξα·

γόμενος σήμερον ἀνταγωνισμὸς κυρίως εἰς τὸν τομέα τῶν πιστώσεων

πρὸς τοὺς ἀσφαλιζομένους ἐκδηλοῦται. At πιστώσεις δὲ αὗται δηι-

μιουργοῦν τήν ἀνάγκην τῆς διενεργείας καί ἀντσσφαλίσεων ἐπὶ πι-

στώσει, ”Αλλωστε, συμφώνως πρὸς διατυπωθεῖσαν γνώμην, ἡ παρὸ·

χή πιστώσεων ἀμφοτέρων τῶν ἀνωτέρω μορφῶν ἐν μέρει ὀφείλεται.-

καί εἰς τὴν ἀνεπάρκειαν καλύψεως τῶν πιστωτικῶν ἀναγκῶν τῆς

Οἰκονομίας.
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Παρὰ ταῦτα δύναται νά θεωρηθῇ ὡς πιθανὸν ὅτι θὰ ἐπήρχετο

·περιορισμὸς ἔν τινι μέτρῳ τῶν ἀνωτέρω πιστώσεων, καί συνεπῶς

ἀποδέσμευσις κατ’ ἀντίστοιχον μέτρον τῶν εἰς αὐτάς ἤδη ἀφιέρου·

μένων κεφαλαίων, χωρίς δυσμενῆ άντίκτυπον ἐπὶ τῆς άσφαλιστικῆς

παραγωγῆς. ἐὰν διηνοίγετσ ἡ δυνατότης συναγωνισμοῦ τῶν ἀσφα-

λιστικῶν ἐπιχειρήσεων διὰ Ιτῆς ττμσλογια κῆ ς αὐτ ῶν

π o λ ι τ ι κ ῆ ς, ὁπότε θά ἐμειοῦτο ἡ ἀνάγκη συναγωνισμοῦ εἰς τὸν

τομέα τῶν ἐμμέσων πιστώσεων πρὸς τοὺς άσφαλιζομένους. Ἡ δυνα-

τότης αὕτη θὰ ἐδημιουργεῖτο, ἐάν; αα) κατηργεῑτο τὸ σήμερον ὑφι-

στάμενον σύστημα τοῦ ὑποχρεωτικοῦ ἑνιαίου ἀσφαλίστρου (τοῦ ὁρι-

ζομένου ἑκάστοτε ὑπὸ τῆς Ἑνώσεως Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν) καί

καθιεροῡτο ἀντ’ αὑτοῦ, νομοθετικῶς, ἀνώτατον ὅριον ἀσφαλιστικοῦ

τιμολογίου, παρεχομένου εἰς τὰς ἐπὶ μέρους ἀσφαλιστικὰς Ἑταιρείας

τοῦ δικαιώματος ὅπως καθορίζουν ἰδίαν ἑκάστη τιμολογιακην πολι-

τικήν (ὡς τοῦτο συμβαίνει εἰς πλείστας ξένας χώρας), χωρἰς ἑτέραν

δέσμευσιν πλὴν ἐκείνης τῆς ἐκ τοῦ νόμου ἀνωτάτης τιμῆς’ καί ββ)

κατηργεῖτο ἡ ἀπὸ τοῦ 1941 ὑφισταμένη νομοθετική ἀπαγόρευσις τῆς

ἐπιστροφῆς ὑπὸ τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἐταιρειῶν εἰς τοὺς άσφαλιζο-

μένους μέρους τῶν παρ’ αὐτῶν εἰσπραττομένων (μετα τοῦ κυρίου

νάσφαλίστρου) προσθέτων άσφαλιστικῶν δικαιωμάτων. Σημειωτέον

ὅτι ἡ ἐφαρμογή τῶν ἀνωτέρω μέτρων θά ηὔξανε, ὡς ἐκ τῆς μειώ-

-σεως τοῦ μέσου ἀσφαλίστρου etc τὴν ὁποίαν ταῦτα θα ώδήγουν (βλ.

κατ.), τὸ βάρος τῶν ἀσφαλισιικῶν Ἑταιρειῶν ἐκ τῆς παροχῆς ὑπ’ αὑ

τῶν τῶν ἀνωτέρω μορφῆς ἀ τ ό κ ω ν _ πιστώσεων, καί θά ὡδήγειττι-

Υθανῶς, καί ἐκ τοῦ λόγου τούτου, etc μείωσιν τῶν τοιούτων πιστώσεων.

13, Μείωσις τῶν πρὸς τοὺς ἠσφαλισμένους πιστώσεων θὰ ἐπήρ

χετο, ἐνδεχομένως, καί διὰ τῆς λήψεως μέτρων πρὸς ἀπαγόρευσιν τῆς

-ἀναμίξεως Τραπεζῶν εἰς άσφαλιστικὰς ἐργασίας, διὸ τῆς ὁποίας δη

-μιουργεῖται σήμερον ἀνταγωνισμὸς ὑπὸ ἀνίσους ὅρους μεταξύ τρα

πεζικῶν καί μη τραπεζικῶν ἀσφαλιστικῶν “Εταιρειῶν είς βάρος τῶν

δευτέρων. cO τοιοῦτος ἀνταγωνισμός, ἐκτὸς τοῦ ὅτι ἐπιδρᾷ ὑψωτικῶς

ἐπὶ τῶν ἐξ ἀσφαλίστρων έπιβαρύνσεων τῶν ήσφαλισμένων. ἐξωθεῖ

τὰς μή τραπεζικὰς Ἀσφαλιστικὰς Ἑταιρείας εἰς την διειέργειαν εἰς

εὐρεῖαν κλίμακα άσφαλίσεων έπί πιστώσει τοῦ ἀσφαλίστρου, “ίνα διὰ

τούτου ἑξουδετερώσουν ἕν τινι μέτρῳ τήν ἔναντι τῶν τραπεζικῶν

-ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν μειονεκτικότητά των καί ἀνταγωνισθοῦν

αὐτὰς εἰς τὸν μόνον τομέα είς τὸν ὁποῖον ἔχουν τήν δυνατότητα

-άνταγωνισμοῦ,

14. “Ev ἐκ τῶν σημείων etc τὰ ὁποῖα ἐμφανίζεται ὡσαύτως ἐν·
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δεικνυομένη μεταβολὴ τῆς σήμερον ἀκολουθουμένης ὑπὸ τῶν “Ασφα-

λιστικῶν Ἑταιρειῶν πολιτικῆς - τοποθετήσεων εῖναι ἡ ἀφορῶσα τὸ·

ὑπὸ τὸν τίτλον «Ταμεῑον - Καταθέσεις» στοιχεῖον τοῦ Ένεργητικοῠγ

αὐτῶν. Ὠς διεπιστώθη προηγουμένως, είς ὡρισμένας Ἀσφαλιστικὰς.

Ἑταιρείας τὸ ὑπὸ τὸν ἀνωτέρω τίτλον στοιχεῖον ἀντιπροοωπεύει

λίαν ὑψηλὸν ποσοστὸν τοῦ συνόλου τοῦ Ἐνεργητικοῠ κατὰ πολὺΥ

ὑπερβαῑνον το φυσιολογικον ὅριον, τό γεγονὸς δὲ τοῦτο ὀφείλεται

πιθανῶς είς τό ὅτι σί ἐν λόγῳ “Εταιρεῖαι ἐμφανίζουν λογιστικῶς.

ἐξωγκωμένον Ταμεῖον, ἐνῷ είς τήν πραγματικότητα ἔχουν ὃιοχετεύσει.

σημαντικὸν μέρος τῶν κεφαλαίων τοῦ «Τσμείου» είς διαφόρους βρα-

χυπρσθέσμους τοποθετήσεις. Λαμβανομένου ὑπ’ ὄψιν ὅτι τὰ κεφά-

λαια τῶν “ίδιωτικῶν Ἀσφαλίοεων ἀνήκουν είς τήν Ἀγορὰν Κεφα-

λαίων καὶ etc τήν ἀγορὰν ταύτην πρέπει νὰ διατίθενται, ὑπὸ τὸν

ὅρον τῆς ίκανοποιήσεως τῆς ἀνάγκης ρευστότητος τῶν Ἀσφαλιστι-

κῶν Ἐπιχειρήσεων, ἐτδείκνυται ὅπως καθορισθῇ νομοθετικῶς ποσο-

στὸν 5 °/o περίπου τοῦ Ἐνεργητικοῦ ὡς maximum ποσοστὸν Ταμείου

καί Καταθέσεων, ή ὺπέρβασις τοῦ ὁποίου ν’ ἀπαγορεύεται εἰς τάς,

Ἀσφαλιστικσς Ἑταιρείας. Ἡ ιομοθετική αὕτη ρύθμισις θ’ ἀπετέλει

ἕν πρόσθετον μέσον, τὸ ὁποῖον θα συνέβαλεν etc τήν μεγαλυτέραν

δισχέτευσιν ἀσφαλιστικῶν κεφαλαίων είς τήν μακροπρόθεσμον πι-

στωτικήν ἀγοράν, ὑπὸ τήν προϋπόθεσιν, βεβαίως, ὅτι θὰ διενηργεῑτο

συσιηματικὸς ἔλεγχος τῶν Ἀσφαλιστικῶν Ἑταιρειῶν πρὸς παρεμ-

πόδισιν τῆς καταστρατηγήσεως τῆς ἀνωτέρω ἀπαγορεύσεως.

15. Ἡ πρακτικὴ ἀξία τῶν ἀνωτέρω ὑποδεικνυομένων μέτρων θά.

ηὐξάνετο, είς μεγαλύτερον ἢ μικρότερον βαθμόν, ἐὰν παραλλήλως

προς ταῦτα ἐλαμβάνοντο μέτρα ἀποσκοποῦντα είς αὔξησιν τῆς

άσφαλιστικῆς παραγωγῆς.

Καθ’ ὅσον ἀφορᾷ τήν ἐ ν γ έ ν ε ι ἀσφαλιστικήν παραγωγήν,

ὁ ἀνωτέρω σκοπός πιθανῶς θὰ ἑπετυγχάνετο διὰ τῆς προτεινομένης

ἀνωτέρω καταργήσεως τοῦ κρατοῦντος σήμερον συστήματος τοῦ·

ένιαίου ἀσφαλιστικοῦ τιμολογίου, καί τῆς παραλλήλου ἄρσεως τῆς,

ὑφισταμένης νομοθετικῆς ἀπαγορεύσεως περὶ ἐπιστροφῆς ἀσφαλ.

δικαιωμάτων. Κατά τήν ἀποψιν τῆς ἀρμοδίας Κρατικῆς “Υπηρεσίας

(Διεύθυνσις Ἀνωνύμων Ἑταιρειῶν) διὰ τῶν μέτρων τούτων θά ἐπήρ-

χετο μείωσις τοῦ μέσου ἀσφαλίστρου, αὕτη δέ Θὰ ὡδήγει είς διεύ--

ρυνσιν τοῦ κύκλου ἀσφαλιστικῶν ἐργασιῶν είς ποσοστὸν οὐχὶ μικρό-

τερον έκείνου τὸ ὁποῖον εἶναι ἀναγκαῖον διὰ τήν πραγματοποίησιν

αὐξήσεως τῆς καθαρᾶς συνολικῆς «άσφαλιστικῆς παραγωγῆς».

16. Καθ’ ὅσον ἀφορᾷ είδικωτερον τὴν ἀσφαλιστικήν παραγωι
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γὴν τοῦ κ λ ά δ o υ Z ω ῆ ς, ὅστις ἔχει περιέλθει μεταπολεμικῶς

είς μαρασμόν, ἡ ἀναζωογόνησις τούτου θά ἦτο καὶ ἀπὸ ἀπόψεως

ζἘθνικῆς Οἰκονομίας τοσοῦτον μᾶλλον ἐνδεδειγμένη, ὅσον ἡ διὰ τῆς

ἀσφαλίσεως τῆς ζωῆς λαμβάνουσα χώραν συγκέντρωσις κεφαλαίων

ἔχει μεγαλυτέραν σημασίαν ἢ ὅσον εἰς ἅλλους κλάδους, κατ’ ἀκο-

λουθίαν τοῦ γεγονότος ὅτι σί ἀσφάλειαι είς τὸν κλάδον ζωῆς εἶναι

κατὰ κανόνα μακρᾶς προθεσμίας, τα δέ ποσὰ τῶν κατὰ τὰ πρῶτα

τέ’τη τῆς ἀσφαλίσεως καταβαλλομένων ἀσφαλίστρων εἶναι μεγάλα

συγκρινόμενα πρὸς τὸν πρὸς κάλυψιν κίνδυνον.

17. Ὑπὸ τὰς κρατούσας σήμερον παρ”ήμῖν συνθήκας. καί λαμ-

βανομένου ὑπ’ ὅψιν τοῦ αἰτίου είς τὸ ὁποῖον ὀφείλεται ἡ σημερινή

’καχεξία τοῦ ἐν λόγῳ κλάδου, τὰ μέσα τὰ ὁποῖα θά ἐνεφάνιζσν τὰς

περισσοτέρας πιθανότητας ἐπιτυχίας εἶναιῑ π ρ ῶ τ o ν, ἡ καθιέρω·

’σις τῆς ρήτρας συναλλάγματος εἰδικῶς δια τὰς ἀσφαλείας ζωῆς-

ή εἰσαγωγὴ τῆς· ὁποίας Θάέδικαιολογεῖτσ ἄλλως τε καί ἐκ τοῦ προ.

-αναφερθέντσς λόγου, 611 οἱ ἀσφάλειαι εἰς τὸν κλάδον ζωῆς εἶναι

μακρᾶς προθεσμίας. Καὶ δ ε ύ τ ε ρ o ν, ἡ ἔστω καὶ μερική ἀποξη-

-μίωσις τῶν πρὸ τοῦ πολέμου ήσφαλισμένων etc τὸν· κλάδον ζωῆς, οἰ

ὁποῖοι ἀπώλεσαν κατ’ ἀκολουθίαν τοῦ ὑπερπληθωρισμοῦ τῆς Κατο-

>χικῆς περίδου καὶ τοῦ Νόμου 18 περι Νομισματικῆς Μεταρρυθμίσεως

τὸ σύνολον τῶν ἀσφαλιστικῶν αὐτῶν καταβολῶν· ἐνῷ αἱ Ἀσφαλι-

στικαί “Εταιρεῖαι είς τὰς ὁποίας ἦσαν οὗτοι ήσφαλισμένοι εἶχον, etc

πλείστας περιπτωσεις, τοποθετήσει τά διὰ τῶν τοιούτων ἀσφαλίσεων

συγκεντρωθέντα κεφάλαια etc ἀκίνητα ἢάλλας «πραγματικός ἀξίας».

Εἶναι λίαν πιθανὸν ὅτι ἡ ἐκ τῶν ὑστέρων μερικὴ ἀποζημίωσις τῶν

·ήσφαλισμένων τῆς κατηγορίας-ταύτης θά συνέβαλεν οὑσιωδῶς etc

τήν ἀναζωογόνησιν τῆς άσφαλιστικῆς δραστηριότητος εἰς τὸν κλά-

’δον ζωῆς, συνεπῶς δέ καὶ εἰς τήν αὔξησιν τῆς διὰ τῶν ἀσφαλειῶν

ζωῆς κοινωνικοοικονομικῆς ἀποταμιεύσεως. Εἰς τὸν σκοπὸν ἀκριβῶς

αὐτόν, ἀποβλέπει τελικῶς καὶ τὸ προσφάτως καταρτισθέν ὑπὸ τῆς

Διευθύνσεως Ἀνωνύμων Ἑταιρειῶν τοῦ Ὑπουργείου Ἐμπορίου Σχέ-

ῑδιον Νόμου, διὰ τοῦ ὁποίου προβλέπεται ή καταβολή ὑπὸ τῶν Ἀσφ.

Ἑταιρειῶν εἰς πρόσωπα συνάψαντα μέχρι 100 Ἀπριλίου 1941 συμ-

-βόλαια ἀσφαλείας ζωῆς μερικῆς ἀποζημιώσεως, ἀναλόγου πρὸς τὸ

·ποσσστὸν τοποθετήσεως εἰς πραγματικὰς ἀξίας ὑπὸ τῶν άντιστοί-

χων Ἑταιρειῶν τῶν ὑπ’ αὐτῶν εἰσπραχθέντων ἀσφαλίστρων.

18. K06' ὅσον ἀφορᾷ τὸ πρῶτον τῶν ἀνωτέρω ἐξετασθέντων

-μέτρων, ἠ ἐφαρμογὴ αὑτοῦ καθίσταται προφανῶς δυσχερής, πλὴν ἅλ-

λων γενικωτέρων λόγων καὶ ἐκ τοῦ ὅτι ἠ σύναψις ἀσφαλιστικῶν ουμ
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,βολαίων μέ τὴν ρήτραν συναλλάγματος τελεῖ ἀναγκαίως ὑπὸ τὴν

προυπόθεσιν ὅτι αἰ Ἀσφαλιστικαί Ἑταιρεῖαι σί διενεργοῡσαι ἀσφα-

λείας ζωῆς θά εἶναι ὡσαύτως κατοχυρωμέναι διὰ τῆς ρήτρας ταύ-

της, τουλάχιστον καθ’ ὅσον ἀφορᾷ τὴν τοποθέτησιν τοῦ Μαθηματι

κοῦ αὐτῶν ἀποθεματικοϋ (Τεχνικοῦ Ἀποθεματικοῦ).

Βεβαίως, ὑφίσταται καί ἡ δυνατότης ἀν’τασφαλίσεως εἰς τὸ ’E-

ξωτερικὸν τοῦ μεγαλυτέρου ἢ τοῦ μεγίστου μέρους τοῦ διὰ τῆς συνά·

Ιψεως ἀσφαλιστικῶν συμβολαίων ἀναλαμβανομένου ὑπὸ τῶν ἀντι-

στοίχων Ἑταιρειῶν κινδύνου, διὰ μεταφορᾶς etc τὸ Ἐξωτερικόν, ὑπὸ

ιμορφήν ἀντασφαλίστρων, ἀντιστοίχου ποσοστοῦ τῶν είσπραττομέ·

νων ὑπ’ αὐτῶν ἀσφαλίστρων. Ἡ λύσις ὅμως αὕτη, χωρίς νὰ εἶναι

ἀσύμφορος διὰ τὰς ἀσφαλιστικὰς Ἑταιρείας (δοθέντος 611 αὗται,

ἀκόμη καί ἂν ἀντασφαλίσσυν τὸ σύνολον τοῦ ἀναλαμβανομένου KW-

’δύνσυ, etc 10 Ἐξωτερικόν, θὰ είσπράξουν πάντως τὰ ,30 ο1,,-35 °/o

τῶν ὑπὸ τῶν ήσφαλισμένων καταβαλλομένων ἀσφαλίστρων ὑπὸ τύ-

·ττον προμηθείας), εἶναι ἐπιζημία διὰ τήν Ἐθνικήν Οἰκονομίαν τῆς

χώρας. Καὶ εἶναι ἐπιζημία διὰ τὸν εὐνόητον λόγον 611 ἡ ἀντασφά-

λισις συνεπάγεται ἀντίστοιχον συναλλαγματικήν δαπάνην. Πρέπει

δέ νά ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ὅτι ή ἤδη βαρύνουσα τήν Συναλλαγματικὴν

Οἰκονομίαν τῆς χώρας έτησία δαπάνη διά μεταφορὰν ἀντασφαλί-

στρων καί ἀσφαλίστρων (είς ἀλλοδαπὰς Ἀσφαλιστικάς Ἑταιρείας)

ἀνέρχεται, συμφώνως πρὸς πληροφορίας ἐξ ἐπισήμου πηγῆς, εἰς $

1.400.000, ποσὸν δηλ. ούδὸλως εὐκαταφρόνητον δια τὸ ίσοζύγιον

πληρωμῶν τῆς χώρας μας.

Σκόπιμον θὰ ἦτο, διὰ τοῦτο, ὅπως ἀντὶ τῆς ἀντασφαλίσεως εἰς

τὸ Ἐξωτερικὸν παρασχεθῇ εἰς τὰς ἀοφαλιστικάς Ἑταιρείας ἡ δυνα-

τότης ὅπως τοποθετσῡν τὰ κεφάλαια τοῦ τεχνικοῦ αὐτῶν ἀπσθεμα·

τικοΟ εἰς τὸν κλάδον Ζωῆς με τήν ρήτραν συναλλάγματος. Τεχνικῶς

-ἠ πρὸς τοῦτο ὑφισταμένη δυσχέρεια θὰ ἠδύνατο νὰ παρακαμφθῇ, ἐὰν

’ἐπετρέπετο etc τὰς Ἀσφαλιστικὰς Ἑταιρείας νὰ διενεργσῠν, διὰ πο-

-σὸν ἰ’σον πρὸς τὸ Μαθηματικὸν Ἀποθεματικὸν αὐτῶν, μακροπροθέ»

σμους καταθέσεις παρὰ τῷ Ὀργανισμῷ Χρηματοδοτήσεως Οἰκονομι-

κῆς Ἀνατττύξεως (Ο.Χ.Ο.Α.), ἐπί τῇ ρήτρᾳ. συναλλάγματος καί ἐπὶ

τόκῳ τουλάχιστον 4501ο (δοθέντος ὅτι τὸ ἐπιτόκιον, βάσει τοῦ ὁποίου

-καθορίζονται τὰ τιμολόγιαάσφαλίστρων ζωῆς, φθάνει μέχρι 4,25 l3]”)-

“Ως πρὸς τὸν Ο.Χ.Ο.Α. ἡ ἀποδοχὴ τοιούτων καταθέσεων δέν ἀντί-

κειται είς τήν φύσιν τῶν ἐργασιῶν του, _ δοθέντος ὅτι αἱ ὑπ’ αὐτοῦ

Ἰδιενεργούμεναι χορηγήσεις εἶναι ὡσαύτως διησφαλισμέναι διὰ τῆς

,ρήτρας συναλλάγματος.


