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1. TA ΑΠΟΤΕΑΕΣΜΑΤΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 1955

1. Συιμφώνως ιπρὸς τὴν ’ἀνάλυσιν τῶν· «ἀποτελεσμάτων χρήσεως» τοῦ

ξαντος ἔτους 1955, αἱ ἀκουθάιριιστοι πιρ-ὸοοδοι τῆς Τῑροιιπιέζης ἐκ τῶν έν γένει

ἐργασιῶν αὐτῆς ὅονῆλιθον εἰς 321.487.291 δραχμάς. Ἀφ’ ἑτέρου τὸ σύνολον

τῶν πάσης φύοεως ιδαπανῶν λειτουργίας τῆς Τραπέζης, πειριλοιιμὸοινοιμένων

κιαὶ τῶν ’ἀποσὸέοεωνς προὸλέψεων καὶ εἰσφορῶν ἐἰς τὰ ταμιεῖα ,προσωπικοῦ

ἀνέρχεται εἰς 305.038.877 ὲδριαχιμάς. Τὰ προκύψαν·τά ἑπομένως καθαρὰ κέρ-

ιδη, συνυπολογιζομένου καί τοῦ ὑπολοίπου ἀποτελεσμάτων τῆς προηγουμένης

χρήοειως ιάνέρχοντιαι εἰς 16.570844 ιδιρ-αχιμάς.

Κατῖ έφαςριμοιγὴιν τοῦ ἄρθρου 71 υοῦ Κοοτοοστοιτικοῦ τῆς Τραπέζης ,προ-

τείνομεν πρὸς ὑμᾶς ὅπως ἐκ τοῦ ἀνωτέρω συνόλου τῶν καθαρῶν κερδῶν ποσὸνι

2.400.000 δραχμῶν διατεθῇ πρὸς πληιρωμὴν τοῦ κεικανοινιοιμέινου μερίοματος

πρὸς 4 % ἐπὶ κεφαλαίου 60 ἑκατ. ιδραχμῶν ἤτοι ποσοῦ 30 Ιδραχμῶν καινὰ με·

τοχήν7 καιθὼς ἐπίσης καὶ τὴν διάθεσιν 822.419 Ιδιρατχτμῶν ἐἰς ἐνίοχυισιν τοῦ

ἀποιθεμοατικοῦ ,τῆς ’κατηγορίας 1, ἤτοι προὸλέῴεωιν ’σοῦ αὐτοῦ ἄρθρου 71 τοῦ

Καῑταισποοτιοοοῦ. ι

2. Τὸ γεγονὸς ὅτι τὸ τακτικὸν ιάτῡοὲθιειμαιτιῑκὸν τῆς Τιρτοοπέζης ἀνιειλιθὸν εἷς

60 ἑκατ. ιδραχιμῶν ἔχει έξινσωὲθῆ πρὸς τὸ κατοοὸεόλημένον μετοχικὸν κεφά-

λαιον τῆς Τραπέζης [μᾶς ἐπιτρέπει νὰ προπἐίνωμεν·, συμφώνως πρὸς τὸ μνη-

σθὲν ἄρθρον τοῦ Κατταισοατιωοῦ, τὴν ἐκ τοῦ ἀπομένοντοις ὑπολοίπου καθα-ρῶν

κερδῶν 1δ ι-άθενσιν καὶ ἑτέρου ποοοῦ 2.400.000 ιδῆραχιμῶν πρὸς πληιριωιμὴν πρθ-

Ισιθέτου μετρίομαατος 4 % ἐπὶ τοῦ μετοχικοῡ κεφαλαίου ἤτοι 30 ’δραχμῶν κατὰ

μετοχὴν. Ὑπὸ τοῦ αὐτοῦ ἄριθρου τοῦ Καταιστοοτικιοῢ προδλέπειτοοι, ὅτι τὸ ἀπο-

’μένον, μετὰ τὴν διανομὴν καὶ τοῦ προοθέτου ιμιειρίνοιμουτος, πλεόνασμα κἐριδιῦν

Ἰχοινιτοιὸόιλλειται εἰς τὸ Δηιμόοιον. "anusy: πριοὌεῑ-νιομεν. τὴν ὑπὲρ· τοῦ Δημοοίου

διάθεσιν 10,948,425 δραχμῶν ὡς «συφμιυετοχὴν αὐτοῦ εἷς τὰ καθαρὰ ’κέρδη

τῆς Τραπέζης.
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3. Ἡ ισυιμμετοχὴ τοῦ Δημοσίου εἰς τὰ κέρδη τῆς Τραπέζης ,εἶναι κατὰ

τὸ λῆξαν, ἕως ῑμὲεΥαὲλυὌέρα ἢ κατὰτὰ προηγηιθέντα τελευταῖα ἔτη καὶ μάλι-

στα οὐσιωδῶς. Τὸ ποσὸν δὲ τὸ 1ὁποῦον οὕτω περιέρχεται εἰς τὸ Δημόσιον δὲν

ἀντιπροσωπεύει τὸ σύνολον τῶν ὑπὲρ αὐτοῦ οἰκονομικῶν ὠφελειῶν ἐκ τῶν

ῡκέσεών ’σου πρὸς τὴν Τεάπεζαν τῆς Ἑλλάδος. Ὅπως και ἄλλοτε ἀνεφέροη,

ἡ Τράπειζα τῆς Ἑλλάδος, ἔχουσα τὸν εμηχανισμὸν καὶ τὴν apyaxymw αὐτῆς,

τωμειοικὴν καὶ λογιστικήν, εἰς τὴν διαρκῆ διάθεσιν τοῦ Κιράπθυς, παρέχει

ὑπηρεσίας διὶαχειριστικοῠ καὶ ταιμειακοῦ χαρακτῆρος, ἀποτίιμησις τῶν ὁποίων

θὰ πριοσηύξανε σημαντικῶς τὰ συγκεκριμένα κονδύλια, τὰ ὁποῖα εἴτε ὡς

ισυιμμεσοχὴ ε’ἰς τὰ κέρδη εἴτε ὑπὸ ἄλλη-ν μορφήν, ἐν μέρει μόνω ὲψχφράῑζουν

τὸ σύινολον τῶν ὠφελειῶν τοῦ Δημοσίου ἐκ τῶν λειτουργιῶν τῆς Τραπέζης.

4. τῆς αὐξήσεως τῶν ἀκαθουρίστων προσόδων τῆς Τραπέζης έχο-

,μεν νά παριατηριήσωομεν, ὅτι αὕτη εἶναί κυρίως τὸ ἀποτέλεσμα τῶν ηὐξημέ-

νωιν συναλλαγῶν καὶ δραστηριότητος τῆς οἰκονομίας, ἥτις παριετηρήίθη κατὰ

τὸ διοιρρεῦσαν ἔοος. Τὸ Ἐκδοτικὸν Ἵδρυμα ιδ·ιά τῶν αὐτῶν, ὡς κατὰ τὸ πα-

ρελθόν, μεθόδων χρηματοδοτήσεως καὶ μὲ κυρίαν κατεύθυνσιν τὴν ὁλονὲν

αὔξουσαν χρησιμοποίησιν τοῦ τραπεζικοϋ συστήματος πρὸς ἐφοδιασμὸν διὰ

χρήματος τῆς οἰκονομίας, ἐφήρμοσε πολιτικὴν ὐποστη-ρίξεως τῆς παρουγωγι-

κῆς δράσεως πουραλλήλως μὲ πολιτικὴν διιασφαλίσεως τῆς νιομισματικῆς στα-

θερότητος. Βασικὴν καοεύθυινσιν τῆς πολιτικῆς τῆς Τραπέζης ἀποτελεῖ ἐπί-

σης ἡ εἰς τὴν εὐρυτέραν δυνατὴν ἔκτασιν ἐνίσχυσις τῶν ἐργασιῶν τῶν ἐμπο-

ρικῶν καὶ λοιπῶν Τραπεζῶν, αἱ ὁποῠαι ἀποτελοῦν τοὺς ἀπ’ εὐθείας φορεῖς

τῆς πιῡστοδοτήσεως τῆς οἰκονομίας. Χιοορακτηριστικὸν ὡς πρὸς οοῦτο εἶναι τὸ

γεγονὸς ὅτι τὸ σύνολον τῶν ἐκ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος ἀπ’ εὐθείας κῦρη*

γή-σεων ἐμειώῐθη ἀπὸ 1.097 ἐκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ τέλος Δεκεμβρίου 1954

εἰς 959 ἑκατ. δριαιχιμῶν κατὰ, οὸ τέλος Δεκεμᾶρίου 1955, δηλαδὴ Εἷς WWW

στὸν χαμηλότερον Ιτοῦ 12 % τοῦ συνόλου τῆς τραπεζῐχῆς Χίρηῑμαωδῡτήῦεως,

’ἐξαιρουμένων τῶν δανείων ἐκ κεφαλαίων τοῦ Ο.Χ.Ο.Α. Ἡ ἀναλογία των

δὲ πρὸς τὴν συνολικὴν τριαπεζικὴν χρη’μιθῢῢῠῑδῦ’ῠηῢῑΜ ἐμφανίζεται ἀκόμη μῑ·

κροτέρα ἐόυν ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ὅτι ὡρισμέναι ἀπ’ εὐθείας χορηγήσεις ἦσαν

ἐκτάκοου φύσεως. I c

Τὸ σύνολον τῆς χρημαυοδοτήσεωις ἐκ κεφαλαίων τῆς Ἦραπέζης τῆς Ελ·

λάρος, ἀπ’ εὐθείας ὑπ’ αὐτῆς καὶ μέσῳ τῶν ἄλλων Τριαπεζῶν ηὐξήθη κατὰ

220 ἐκατ. δραχμῶν μεταξὺ 1954 καιὶ 1955. ἈνήρχΕτΟ Εἷς 4-824 ἑῒῦατ· εἷς

τὸ τέλος τοῦ Δεκεμὸριίου 1955 ἔναντι 4.604 ἐκατ. κατὰ τὴν ἀντιστθῑχθν

’ἡμερομηνί-οον τοῦ 1954.

5. Ὡς κατὰ τὸ, παρελθὸν ἔτος εἴχομεν ’τὴν ἐῧῢῦαῑρῦαιν νὰ ὑτῗοΎξάμΨίσω’

μεν, τὸ ’μέσον ἐτήσιον ἐπιτόκιον δανεισμοῦ ὑπὸ τῆς Τραπέζηίς ἵης Ελλάδος

εἶναι κατὰ πολὺ κατώτερον τοῦ Yew/mot”) ἐν ἰσχύϊ τραπεζιᾪοῡ EWWUOU‘
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ὑπὸ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος πιστοδότησις τῆς οἰκονομίας καὶ τῶν Τρατ

πεζῶν διενεργεῖται μὲ ἐτήσιον μέσον Υἐπιτόκιον τὸ ὁποῖον ἀνήρχετο τὸ 1953-

εἰς 3,5·4 %~, τὸ 1954 εἰς 3,34% καὶ κατὰ, τὸ λῆξανέτος 1955 ε’ἰς 3,22 %. Τὰ,

χαμηλὰ ταῦτα ἐπίπεδα ὀφείλονται ἰδίως εἰς τὰ ή-λαττωμένα ἐπιτόκια διὰ τῶν

ὁποίων ἔπιὸαρύνονται τὰ ἐἰς τὴν Ιδιαθεσιν τῆς Ἀγροτικῆς καὶ τῆς Κτημα-

τικῆς Τραπέζης τιθέμενα κεφαλαια.

Πρέπει ἐπίσης να σημειωθῇ ὅτι ὀὐσιιωδῶς μέρος τῆς αὐξήσεως τῶν ἀκα·

θωριίισηων προσόδων τῆς Τραπέζης κατὰ τὸ λῆξαν ἔτος προέρχεται ἐκ. τῆς,

αὐξήσεως ’τῶν ισυναλλαγματικῶν διαθεσίμων ’,καὶ ἐκ τῆς μεγαλυιτέρας ἀποδό-

σεώς των εἰς τὸ ἐξωτερικόν.

6. Τὸ σύνολον τῶν δαπανῶν· παρουσιίάὲζει ἐπίσης αὔξησιν κατὰ, τὸ λῆξαν

ἔτος μικροτέραν ὅμως ἀπὸ τὴν αὔξησιν τῶν προσόδων. cH αὔξησις τῶν δα-

πανῶν προσωπικοῦ ὀφείλεται κατὰ κύριον λόγον εἰς τὰς δι’ ύπουργικ-ῶν

ἀποφάσεων ἐγκρυθείσας ἀναπροσιαρμογὰς τῶν ἀποδοχῶν τῶν μισθωτῶν, με-

ταξύ τῶν ὁποίων καὶ τῶν τραπεζικῶν ὐπαλλήλων·, συνεπαγομένας ἀντιστοί-

χους αὐξήσεις τῶν εἰσφορῶν τῆς Τραπέζης ,λόγῳ συμμετοχῆς αὐτῆς εἰς τὰ.

ταμεῖια τοῦ προσωπικοῦ της. ‘H φυσιολογική, ,ἐξ ἄλλου, ἐξέλιξις τοῦ προσων

πικοῦ πρὸς ἀνωτέρους βαθμούς ὡς καὶ αὐξήσεις παρεχόμεναι δυνάμει τῶν

ἰσχύϊ κανονιομῶν, λόγῳ πολυετοῦς ὑπηρεσίας, ἔπιφέ-ρουν διεύρυνσιν τῶν

δαπανῶν τῆς κατηγορίας ταύτης. Ἐν τούτοις διὰ τῆς κανονιικῆς ἐξόδου τῶν

ὑπαλλήλων ὁ συνολικὸς ἀριθμὸς τῶν ὑπηρετούντων εἰς τὴν Τιριάπεζαν ἔμειώ-

,θη ἐντὸς τοῦ ἔτους 1955. _

Ἄντιιθέτως πρὸς τὰς δαπάνας προσωπικοῦ, τὰ λοιπὰ ἔξοδαΙ διαχειρίὲ

σεως παρέμειναν σταθερά μὲ ἐλαφρὰν μάλιστα μείωσιν.

Ἐπὶ τῶν ἀποσβέσιῖων καὶ προβλέῲεων ἔχομεν νά παρατηρήσωμεν ὅτι καὶ

κατὰ τὸ ἔτος τοῦτο συνεχίσθη ηὐξημένη ἀπόοδεισις τῆς ἀξίας ὑλικοῡ τραπε·-

ζογραμματίωιν, ἐπιδεδλημένη ἐκ τοῦ μεγάλου ἀριθμοῦ τῶν -ἀπο-συρομένων ἐκ

τῆς κυκλοφορίας τραπεζογραμματίων. Ἴ-Βδτη, μετὰ τὴν εἰσαγωγὴν ἐἷς τὴν

κυκλοφορίαν καὶ τοῦ 50οδραχμου ἐλπίζεται ὅτι ή ἐξυπηιρέτησις τῶν συναλ-

λαγῶν διά μικροτέρου ἀριιθμοῦ τρια-πεζογριαμματίων Ιθοι φέρῃ εἰς τὸ μέλλω)

ἀνάλογον μείωσιν τοῦ στοιχείου τῆς δαπάνης δι’ ὑλικὸν τραπεζογραμματίων

καὶ τῆς παρακολουθούσης τοῦτο ἀποσιὸέσεως. Ἐπίσης δέον νὰ ἀναφέρωμεν ὅτι

κατά τὸ λῆξαν ἔτος τὸ στοιχεῖον «Προδλέῴεις διάφοροι» ἀπιερρόφηοεν ΟὛῪΓ

μαντικῶς κατώτερον ποσὸν ἔναντι τοῦ προηγουμένου ἔτους. Τοῦτο ὀφείλεται

εἰς τὴν πραγματοποιιουμένην ἐξυγίανισιν τοῦ ἐκνιεργηῃωοιῡ τῆς Τραπέζης μὲ

ἐπιτυχῆ ἀποτελέσματα.

7. Πρὸς τήν ’κατεύθυνοιιν τῆς ἀναιδιοιργανώσεως τῆς Τρωπέζης ἐπὶ τῇ,

βάσει συγχρόνων Ιμεθόδων ἐλήφθησαν κατὰ τὸ παρελθὸν ἔτος διάφορα μέτρα,-

ἧ δὲ ὅλη προῦπάθεια εὑρίσκεται ἐν πλήρει ἐξελίξει. Μεταξὺ τῶν ἐπιτευγμά*
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των τοῦ λήξαντος ἔτους (θα πρέπει νὸι ἀναφέρωμεν τὴν ἐπέκτασιν τῆς μηχα-

νολογιστικῆς ὐρνγανώσως, ἱδρυθέντος ιμηχανολογίστικοϋ κέντρου ,εἰς τὸ ἐν ΧΩ,

λαργῷ ἵδρυμα τῆς ’1“·ραπέζης, καὶ τὴν καθιέρωσιν ἁπλιουιστιε-υμένης swam-

σίας εἰς τήν «διεξαγωγὴν- τῶν ἐργασιῶν τῆς Τριαπέζης, τῆς ὁποίας ἡ ἐφαρμο-

γὴ ἤρχισεν ἤδη εἰς ὡρισμένας ὑπηρεσίας. ’

Ἀποδίδομεν βαρύνουσαν σημ-ασίαν εἰς τὰς ἐπιδιώξεις αὐτὰς αἱ ὁποῖαι

θα ἐπιτρέψουν σὺν τῷ χρόνῳ τήν φυσιολογικὴν μεωσιν τοῦ κόστους τῆς τρα-

πεζικῆς λειτουργίας ἀλλὰ ’καὶ ισημα“κ’τι;κῶς μεγαλυτέραν ἀπόδοσιν, ἀκρίβειαν,-

πληρότητα καὶ δυνατότητα ἐλέγχου καὶ παρακολουθήσεως ἐν γένει τῶν συναλ-

λαγῶν. Θὰ δδηγήσουν ἐπίσης εἰς τὴν διαμόρφωσιν ἑνὸς πλαισίου ἐντὸς τοῦ

ὁποίου ἡ πραγματικὴ συμὸολὴ ἑκάστου ὑπαλλήλου θά ἐκτιμᾶται συστηματι-

κώτερον, ιάκριὸέστερον καὶ δικαιότερον ὁπότε καὶ αἱ ἠθικαὶ καὶ ὑλικαὶ ἀμοιδαὶ

θα παρέχωνται πράγματι κατ’ ἀξίαν καὶ πρὸς τοὺς ἱκανωτέρους.

8. @‘Elwip'ODlpS'V ἐξ ἄλλου οὐσιῶδες βῆμα προόδου τὴν· κατὰ τὸν τελευταῖον

μῆνα τοῦ ξοιντος ἔτους τακτοποίησιν καὶ ἐικκαθίάρισιν τῶν λογαριιασμῶν

τοῦ ἑλληνικοῦ Δημοσίου τῶν τηρουμένων ὑπὸ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος.

Ἡ ἕως τότε ἐκκρεμότης προεκάλει δυσχερείας εἰς τήν λογιστικὴν μεταχεί-

ρισιν τῶν συναφῶν διαχειριστικῶν καὶ ταμειακῶν σχέσεων καὶ εἰς τὴν διὰ,

τοῦ ἰσοπλογισμοϋ καὶ τῶν καταστάσεων τῆς Τραπέζης ’ἀκριὸῆ ἀπεικόνισιν τῆςΙ

θέσεως τῶν λογαριασμῶν τοῦ Δημοσίου μετὰ τῆς Τραπέζης.

Ἐτακτοποειήθησαν ἐπίσης, ὡς καὶ ἀνωτέρω ἐλέχθη, τὰ ζητήματα τῆς

ὑπεραξίας τοῦ καλύιμματος καὶ ἄλλων, συναλλαγματικῆς φύσεως, σχέσεων

τῆς Τραπέζης μετὰ τοῦ Δημοσίου. Αἱ ἐν λόγῳ τακτοποιήσεις ἐπέδραοαν ἐπὶ,

τοῦ στοιχείου τοῦ Ἱσολογισμοῦ τῆς Τραπέζης <<“Ἐ-τε·ραι ὑποχρεώσεις» τὸ

ὁποῦον οὕτω σημαντικῶς ἐμειώιθη διὰ τῆς ἀπαλλαγῆς του ἀπὸ μεγάλας συμ-

ψηφιστικὰς ἐγγραφάς.

9. Τὴν παροῦσαν· βραχεῖαν ἔκθεσιν τῆς δριάσεως τῆς Τριαπέζης κατὰ τὸ

παρελθὸν ἔτος θεωρῶ ὑποχρέωσίν μου νά συμπλέηρώσω μὲ ἔπαινον πρὸς τὸ

προσωπικὸν τῆς Τραπέζης, τὸ ὁποῦον ἀνεξαρτήτως βαθΜῦ καὶ κατηλὌρίας

τῆς ἱεραρχίας, ἐπέδειξεν πάν-τοτε ζῆλον καὶ ἀφοσίωσιν εἰς τὴν ἐκῗέλεσῑν τῶν

καθηκόντων του συντελέσων διὰ τῆς προσπαθείας του εἰς τὴιν ἐπιτυχῆ ἐκτέ-

λεσιν τῆς ἀποστολῆς τῆς Τριαπέζης. Παρακαλοῦμεν διὰ τοῦτο τὴν Γενιῑκήν.

Συνέλευσιν ὅπως ἔκφριάση τὴν εὐαρέσκειάν της πρὸς ἅπαντας τοὺς ὑπηρε-

τοῦντας ἐν τῇ Τριαπέζη. C

Λήγοντος τοῦ ἐπισκοπουμένου ἔτους ὁ κ. Β. Κυριακόπουλος, εΥποδιοι-

κητὴς τῆς Τραπέζης, ἐξελέγη Διοικητης τῆς Ἐιθνικῆς Τραπέζηέ Ελλῗίδοῗ

καὶ Ἀθηνῶν. cH Τράπεζα τῆς Ἕὶλλιάδος ἐστερήθη ἐκ τῆς dowoxwpfi'o'efflé α’ῗτου

πολυτιμοτάτων ὑπηρεσιῶν, ἀλλὰ ἐἰναι εὐτυχὴς ίῧῑόῖῑ ἐπὶ κεφαλῆς To“ πρωτου

πιστωτικοῦ ἱδρύματος ἐμπορικοῡ χαρακτῆρος τῆς Χώραέυ ἐτεθη λειτὈυΡΥὸς.



 

313 Ξ. E. Zo1d>1a:

συγκεντρώνων ἀναμφισὸήτητον κεφάλαιον τραπεζικῆς πείρας καὶ ἱκανοτήτων

δυναμένων ἀπὸ πάσης πλευριᾶς νὰ προαγάγουν τὴν ἀποστολὴν τοῦ ῑδρύμα-

τος τούτου.

Εἰς τὴν· θέσιν τοῦ Ὑποδιοικητοῦ τῆς Τραπέζης ἐξελέγη ὁ κ. A. Γαλά-

νης, προερχόμενος ἐπίσης ἐκ τοῦ τραπεζικοῦ κόσμου καὶ συγκεντρώνων μα-

κρὰν πεῖραν καὶ ἀνεγνωρισμένας διοικητικὰς καὶ ἐπιστημονικὰς ἱκανότητας.

Παρακαλεῖσθε, κύριοι μέτοχοι, ὅπως ἐκλέξητε τρεῖς νέους Σομὸούλους

εἰς ἀντικατάστασιν ἰσαρίθμων Συμὸούλων τῶν κ.κ. A. Μο-υζέλη, A. Παπα-

βασιλοπούλου ικαὶ N. Ρίζου - Ραγκαδῆ, τῶν ὁποίων ’θητεία λήγει κατὰ

τὴν παροῦσαν Ιλενικὴν Συνέλευσιν. Οἱ ἐξερχόμενοι Σιύμδόυλοι εἶναι ἐπανε-

κλέξιμοι.

ΙΙ. ΧΑΡΑΚΤΗΡΙΣΤΙΚΑ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΚΑΙ ΔΙΕΘΝΩΝ

ΟΠΩΟΝΟΜΙΚΩΝ KATA ΤΟ 1955

Ὃ ρυθμὸς προόδου καὶ αἱ τάσεις τῆς Ἑλληνικῆς οἰκονομίας

1. Μεταξὺ 1954 καὶ 1955 τὸ ιάκαὶθάριστον ἐθνικὸν προϊὸν ηὐξήθη, ἐπὶ

τῇ βάσει προσωρίνῶν στοιχείων, κατὰ 6% περίπου. Ἠ ἀὔξησις αὐτὴ πλη-

σιάζει τὸν μέσον· ὅροιν τῶν ἀντιστοίχων αὐξήσεων τῆς τετραετίας 1951 - 55,

καίτοι εἶναι στημαντικῶς μικροτέρα τῆς αὐξήσεως ὁποία ἐσημειώθή ἀνὰ

δεύτερον ἔτος ἀπὸ τοῦ 1948, λόγῳ μεγάλων αὐξήσεων εἰς τὰς ἐσοδείας ἐλαίου

καὶ τῶν λοιπῶν γεωργικῶν προϊόντων καὶ ὁποία θὰ ἠδύνατο νὰ ἀν-αμένη-

ται καὶ διὰ τὸ ἔτος 1955.

Ἀπὸ τὰ προσωρινὰ στοιχεῖα προκύπτει ἐπίσης ὅτι ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνι-

κοῦ προϊόντος κατὰ ’τὸ τελευταῖον ἔτος ὀφείλεται περισσότερον εἰς τὴν ἄνο-

δον τῶν μεταποιητικῶν ·’δρ·αστηριοτήτω·ν’ καὶ τῶν πάσης φύσεως ὑπηρεσιῶν

καὶ ὀλιγώτερον τοῦ ἀγροτικοῠ προϊόντος. Συμφώνως πρὸς τὰ στοιχεῖα τοῦ

Ὑπουργείου Συντονισμοὺ, τὸ ἐκ τῆς βιοιμηχανίας προϊὸν ηὐξήθη κατὰ 8%

περίπου, ποσοστὸν ὀὐσιωδῶς μεγαλύτερον ἀπὸ ἐκεῖνο τοῦ δείκτου τοῦ Συν-

δέομου Βιοιμηχάνων. Κατὰ τὸ 1955 Ιἀνειμένετο σημαντικὴ αὔξησις τῆς γεωρ-

γικῆς παραγωγῆς, λόγῳ ἐπεκτάσεως καλλιεργειῶν· καὶ ιμεγαλυτέ-ρων ἀποδό-

σεων καί ἐκ τῆς προσδοκίας νέας μεγάλης ἐσοδείας ἐλαίου. A1 καιρικαὶδμως

συνθῆκαι καὶ ἐπιφυτίαι δὲν ἐπέτρεψαν, τὴν πρ-οιιγιμῃινεοπις)ίηισιοἸ τῶν ηὐξημένων

αὐτῶν ἀποτελεσμάτων καὶ τὸ ἀγροτικὸν προϊὸν ἐσιημείωσε σχετικῶς μικρὰν

αὔξησιν. Οὐσιώδης ἄνοδος ὅμως ἐσημειώθη εἰς ’ὡρισμένα βασικὰ προϊόντα

καὶ ἰδίως εἰς τὰ κτηνοτροφικά, τὸν καπνὸν καὶ τὸν βάμὸακα τοῦ ὁποίου ἡ ηὖ-

ξημένη ἐσοδείοι προὸλέπεται ὅτι θα διατεθῇ εἰς τὸ ἐξωτερικόν.

Κατὰ τὸ λῆξαν ἔτος αἱ ἐξαγωγαὶ ἀγαθῶν· καὶ ὑπηρεσιῶν ἐσημείωσαν

οὐσιώδη αὔξησιν. Αὕτη ὑπερεκάλυψε τήν κατὰ 10% περίπου ἄνοδον τῶν
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ἐν γένει ἐ’ἶφιαῪωΥῶνό ἡ ὁποι·οι ’ὑπῆρξεν ταχυτέρα τοῦ ποσοστοῠ αὐξήσεως τοῦ

ἐθνικοὺ προϊόντος. Ἀποτέλεσμα τῶν τμεταὸολῶν αὐτῶν ῆτο ,με-ίωισις τοῦ

ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν καὶ ἡ αὔξησις τῶν ἐν τῆ

-χώρᾳ δἰαθεσίμων πόρων κατὰ ποσοστὸν ὀλίγον χαμηλότεριοψ τοῦ mammal-3

αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος.

Μεταξὺ 1954 καὶ 191515 συνολικὴ κατανάλωσις ηὐξήθη κατὰ ποσοστὸν

οὐσιωδῶς μικρότερον ’τοῦ ποσοστοῠ αὐξήσεως του ἐθνικοῦ προϊόντος καίτοι

δημοσία κατανάλωσις, κυρίως λόγῳ στρατιωτικῶν· κατασκευῶν, ἐμφανίζει οὐ-

-σιώδη αὔξησιν, μεγαλυτέραν καὶ τῆς αὐξήσως τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος. Ἡ

συνολικὴ ἀκαθάριστος ἐπένδυσις ἐμφανίζεται κατὰ πολὺ ηὐξημένη μεταξὺ

τῶν δύο ἐτῶν, λόγῳ μεγαλυτέρων ἀποθείμάτων γεωργικῶν προϊόντων, ἀλλὰ

,καὶ ἡ -ἀκαθάριστος ἐπένδυσις 1παγίου κεφαλαίου ηὐξήθη κατὰ ποσοστὸν 13 %,

δηλαδὴ ὑψηλότερον τοῦ ποσοστοῦ αὐξήσεως τοῦ -ἐθν-ικοιῦ προϊόντος. Αἱ μεγα-

λύτεραι αὐξήσεις ἐσημειώθησαν εἰς τὰς κατοικίας, εἰς σημαντικὸν βαθμὸν

λόγῳ ἀνοικοδομήσεως τῶν σεισμοπλήκτων περιοχῶν, ἀλλὰ καὶ εἰς τὰς μετα-

φορὰς καὶ τὰς συναφεῖς κατασκευὰς καθὼς καὶ εἰς τήν βιοιμηχανίαν.

2. Κατὰ 101 προσωρινὰ στοιχεῖα πάν-τοτε, ἀκ-αθάριστος ἐπένδυσις πα-

γίου κεφαλαίου ἀνῆλθεν κατὰ τὸ 1955 εἰς 13% περίπου τοῦ ἀκαθαρίιστου

ἐθνικοὺ προϊόντος. Τὸ ποσοστὸν αὐτό, καίτοι κατά τι ιὺῴηλόῦερον ἢ εἰς προ-

ηγούμενα ἔτη, εἶναι οὐσιωδῶς χαμηλότερον τοῦ ἀντιστοίχου ποσοστοῦ τῶν

-περισσοτέρων εὐρωπαϊκῶν χωρῶν, ἐξαιρέσει ἴσως μόνον τῆς Τουρκίας..Εἷνῑαι

Ιβεὸαίως ἀληθὲς καὶ οὐσιῶδες ὅτι τὸ κατὰ κεφαλὴν εἰσόδημα τῶν λοιπῶν χω-

ῑρῶν εἶιναι πολλαπλάσιον τοῦ Ιὲλληνικοῦ καὶ ἑπομένως τὰ περιθώρια περιορι-

σμοῦ τῆς καταναλώσεως καὶ ἀντιστοίχου ἐξασφαλίσεως ἑνὸς μεγαλυτέρου

’ὄγκου ἐπενδύσεων κατὰ πολὺ εὐρύτερα τῶν ἑλληνικῶν. Ἀλλί ἀκριδῶς τὸ

χαμηλὸν ἐπίπιειδιον γειίισοιδ’ήιμουτος εἰς τὴν εΕλλάδα, ιὲπιιὸάλλει τὴν ταχεῖαν πα-

ραγωγικὴν ἀνάπτυξιν τῆς χώρας καὶ ἑπομένως τὸν συνέιδητὸν προσανατολι-

σμὸν τῆς οἰκονομικῆς προ-σπαθείας πρὸς ἐπενδύσεις, αἱ ὁποῖαι ὁδηγοῦν εἷς

τὴν μεγαλυτέριαν δυνατὴν διεύρυνσιν τῶν εὐκαιριῶν· δημιουργικῆς ἀπ’ὓισχθ·

’λήσεως τοῦ πληιθυσμοῦ καὶ ἀποδόσεως τῶν ἐργαζομένων-

Σημαιντικὴ ἐπίσης εἶναι ἡ διαπίστωσις ὅτι, ἐνῷ εἷς τὰς περιφφθφέρας

ἐὐρωπαϊκὰς χώρας τὸ ποσοστὸν τῶν ἐπενδύῇσεων· εἰς κατοικίας ἀντιπροσώ-

πεύει περίπου ’τὸ 17 - 24 % τοῦ συνόλου τῶν ἀκαθαρίστων ἐπενδύσεων παῪιὈι) ’

κεφαλαίου, εἰς τὴν Ἑλλάδα τὸ ποσοστὸν αὐτὸ κατὰ τὸ ’1955 ἔφθφῶΞ περίπου

τὸ 42 %. Καὶ ἐὰν ἀφαιρεθοῦν τὰ δαπανηθέντα δι’ ·ἀνόιῑ’>θο·δό’μηΰιν τῶν GSWO'

"11171311011; 01090031611 10 ποσοστὸν πεπρῐιοιρίζέῡαπῑ εἷς 37 (ἦ) περιπφυτ ἐἶναι δὲ ma

αὐτὸ Ὀὐσιωιδιῶς ηὐξημένον ἐν συγκρίσεί πρὸς προηγούμενα ἔτη. Ἐπὶ τῇ βασεί

η ἀντιπροσωπεύουν τα

ἄλλης συγκρίσεως αἱ κατοικίαι κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτ ΘΟ*

ΟΙσὌΕ Ἴ U‘i

’45 - 50 % τῶν ἰδιωτικῶν «ἐπενδύσεων παγίου κεφαλαίου, ’ἐὰν δὲ πρ
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καὶ τὰ λοιπὰ ἰδιωτικὰ κτίσματα πλὴν βιομηιχανικῶν, τὸ ποσοστὸν τοῦτο ἀνέρ-

χεται εἰς 56 % ἕως 62 %-

Χαρακτηριστικαὶ ἐπίσης τῶν γενικωτέρων τάσεων τῆς ἑλληνικῆς οἰκο-

νομίας εἶναι αἱ κατά τὴν τελευταίαν· τετραετίαν μεταδολαὶ εἰς τὴν κατανά-

λωσιν καὶ ἐπέ-νδυσιν ἐν συσχετίσει πρὸς τήν αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος.

Ἐπὶ τῇ βάσει τῶν προσωρινῶν στοιχείων διὰ τὸ τελευταῖον ἔτος, μεταξὺ 1951

καὶ 1955 πραγματικὴ αὔξησις τοῦ ἀκαθαρίστου ἐθνικοῦ προϊόντος ἀνῆλθεν

εἰς 26 % περίπου καὶ τὸ σύνολον τῶν διαθεισίμων· πόρων ηὐξήθη κατὰ 20 %.

Κατὰ τὸ αὐτὸ διάστημα τόσον ἡ συνολική ὅσον καὶ ἰδιωτικὴ πραγματικὴ

κατανάλωσις ηὐξήθη κατὰ 20 %. Κατὰ τήν ἰδίαν τετραετίαν· ὁ ὄγκος τῆς,

ἀκαθαρίστου ιἐπενδύσεως παγίου κεφαλαίου ηὐξήθη ’κατὰ 52 % περίπου. Ἐὰν

ὅμως ἀφαιρεθοῦν ἐκ τοῦ συνόλου τῶν ἀκαθαρίστων ἐπενδιλᾶεων παγίου κεφα

λαίου, αἱ δαπάναι διὰ κατοικίας, ποσοστιαία αὔξησις ἐντὸς τῆς τετραετίας

ἐλαττοῦται εἰς 28 %. Ἐὰν δὲ περαιτέρω ἐκπεσθοῦν· αἱ ἐπενδύσεις δημοσίας,

διοικήσεως, αἱ όποίαι περιλαμδάνουν σχεδὸν ἀποκλειστικῶς κτίσματα, προ-

κύπτει ὅτι αἱ ἐπενδύσεις εἰς παραγωγικὰς ἐγκαταστάσεις ἐν γένει εἶναι κατὰ.

20 % ὑψηλότεραι κατὰ τὸ 1955 ἐν συγκρίσει πρὸς τὸ 1951 καὶ τὸ ποσοστὸν

τοῦτο· εἶναι χαμηλότερον τόσον τοῦ ποσοιστοῦ αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος

καὶ τῶν διαθεσίμων πόρων ὅσον καὶ τῆς καταναλώσεως. Πρέπεί ’ἐν τούτοις.

νὰ σημειωθῇ ἐπίσης ὅτι, ἐὰν ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ή μείωσις τῶν δημοσίων παρα-

γωγικῶν ἐπενδύσεων καθώς καὶ τῶν ἰδιωτικῶν εἰς διαφόρους ὀλιγώτερον

παραγωγικὰς δραστηριότητας, προκύπτει ἀξιόλογος αὔξησις τῶν ἰδιωτικῶν

ἐπενδύσεων εἰς τήν βιομηχανίαν καὶ τὰς μεταφοράς, ἰδίως μεταξὺ 1953 καὶ,

1954, ή ὁποία, κατὰ τὰς ὑπαρχούσας ἐνδείξεις, συνεχίζεται ἐντεινομένη κατὰ,

τὸ 1955.

3. Αἱ ἀνωτέρω παρατηρήσεις ὑποδεικνύουν ὅτι, παρὰ τὴν συντελουμέ-

νην πρόοδον, ή οἰκονομική καὶ ἐπενδυτικὴ προσπάθεια τῆς χώρας δὲν εἶναι

ἓπαρκῶς ’συγκιεντρωιμένη πρὸς τὰς κατευθύνσεις αἱ ὁποῖαι ἐγγυῶνται τὴν·

ἐπιδαλλομένην ταχεῖαν αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος καὶ τῆς ἀπασχολή-

σεως. Ἐνδείκνυται ἑπομένως ή ἐπιτάχυνσις τοῦ ρυῑθμοῦ αὐξήσεως τῆς O'U'V'O‘

λικῆς ἐπενδύσεως ἀλλὰ ἰδίως καὶ ή μεταδο-λή τῆς συνθέσεως αὐτῆ-ς πρὸς πέ·

ρισσότερον παραγωγικὰς ’κατευθύνσεις

Καὶ δύναται μέν νὰ ὑπόστηργχθῇ ὅτι ὅ ,ρυθμὸς ,αὐξήσεως τῆς ἰδιωτικῆς

’καταναλώσεως εἶναι ἀναπόφευκτος, διότι συνδέεται εμὲ τὸ χαμηλὸν βιωτικὸν

ιἐπίπεδον τοῦ πληθυσμοῦ καὶ τὴν ὡς ἐκ τούτου εὐνὰητον πίεσιν· διὰ τὴν βελ-

τίωσιν αὐτοῦ. Πρέπει ὅμως να κατανοητθῇ ὅτι ἐὰν. ἡ ,αὔξησις τῆς πωλικῆς

Ἂῦιτθινφιλωτικῆς ’ζητήσεως τοῦ πληθυσμοῦ δέν συνοδεύεται ἀπὸ ἀντίστοιχον

αὔξησιν τῶν προσφερομένων ἀφαιθῶν εἶναι ἀδύνατον νὰ ὸδηγήσῇ εἰς πρὉιὟιιια·

“7'97" καὶ μονιμωτέραν βελτίωσιν τοῦ ἐπιπέδου διαδιώσεως, ἐνῷ ἀντιθέτως
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ιθὰ τείνῃ Va ’διαταράξῃ τὴν νομισιωιτιχὴν ἷσιορρῦπίαν- Ἡ συνεχιζομένη αὔξη“

σις τοῦ έθνικοῦ προϊόντος κατὰ τοι τελευταῖα ἔτη πρέπει κατὰ μέγα μέρος ya

,ἀποδοθῇ εἰς παλαιοτέρας ἐπενδύσιεις καὶ εἰς αὐξησιν τῆς πωρᾴγιωγικότηως.

ἶ,Εὸιν Ιὅμως συγκριθῇ ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος εἰς τὴν Ἐλλάδα καὶ

εἰς τὰς λοιπὰς μεγαλοις βιομηχανικὰς χώρας, προ-κύπυει ὅτι ὁ Ιρυιθιμὸς προ-

όδου τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας δέν εἶναι ,ἐκεῖνος ὁ ὁποῖος ιρὰ ἐξησφάλιζιε βουθ-

WWW πρΌιῠιέὙῪιΌῑν Όθῡ κατὰ κεφαλὴν εἰσοδή-ματος καὶ τοῦ βιωτικοῦ ἐπιπέ-

δου εἰς τήν Ἑλλάδα πρὸς τὰ ἀντίστοιχα ἐπίπεδα τῶν οἰκονομικῶς πλέον

προηγμένων χωρῶν. Εἶναι διὰ τοῦτο ἐπιδεδλημένον ἀφ’ ἑνὸς μὲν Υἡ ἤδη box”-

ρὰ τάσις αὐξήσεως τῆς καταναλώσεως νὰ μή ἐνισχύεται, ἀφ” ἑτέρου δέ, ’καὶ

κυρίως, νὰ περιορισθοῦν πᾶσαι αἱ λοιπαὶ οὐδόιλως ὀλιγώτερον· παραγω-

γικαὶ δαπάναι καὶ νὰ αὐξηθοῦν, ἀντιθέτως, αἱ περισσότερον καὶ ταχύτερον

παραγωγικαὶ ἐπενδύσεις. Ὁ περιορισμὸς ἐπιιδάλλεται νὰ γίνῃ κατὰ τὸ δυνα-

τὸν εἰς τήν δημοσίαν ἐν γένει κατανάλωσιν, ἀλλὰ κυρίως εἰς τὰς ἐπενδύσεις

εἰς κτίσματα καὶ ἐν γένει κατασκευὰς σχετικῶς μικροτέρας Ιἀποδόσεως καὶ

,ήλαττωμένης σημασίας διὰ τὴν μεγάλην μᾶζαν τοῦ πληθυομοῦ.

Τὸ αἴτημα διὰ τὴν οἰκονομικήν ἀνάπτυξιν τῆς χώρας πρέπεί νὰ κατα-

στῇ συνείδησις ὁλοκλήρου τοῦ πληθυσμοῦ διὰ την στροφὴν τῆς προσπαθείας

εἰς παρἀγωγικὰς ἐπενδύσεις καὶ εἰς τὸν ἐκσυγχρονισμὸν τοῦ ἐξοπλισμοῦ καὶ

τῶν μεθόδων παραγωγῆς. Εἰς τὴν γενικήν αὐτὴν κινητοποίησιν βαρύνουσαν

σημασίαν κατέχουν αἱ ἐπενδύσεις τοῦ δημοσίου καὶ τῶν δημοσίων ἐπιχειρή-

σεων καὶ ὸργανι-σμῶν., αι ὁποῖαι ἐν γένει δύνανται νὰ διακριθοῦν ἀφ’ ἑνὸς

μὲν εἰς μεγάλα γβασικὸι ἔργα οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως και ἀφ’ ἑτέρου εἰς

μικρὰ ἀγροτικὰ ἔργα ταχείας ἀποδόσεως. Διὰ τῶν ἔργων τῆς πρώτης κατη-

γορίας ἐπιδιώκεται κυρίως ὁ ἐξηλεκτρισμός, ἡ ἐκδιιομηχάινισις καὶ διεύ-

ρυνσις τῶν γενικῶν δυνατοτήτων τῆς ἀγροτικῆς παραγωγῆς. Τὰ ἔργα ταῦτα

καλύπτουν Ιὁλόκληρον τὸ πεδίον τῆς οἰκονομικῆς δραστηριότητῦς πρὸς ἔξω·

σφάλισιν ,μιᾶς συντονισμένης ἀναπτύξεως τῶν ἐπὶ ιμὲριθυς Ὄψων· Ἀλλ’ ι’διῸιϊ

τέρου καὶ ἀμεσωτέρου ἐνδιαφέροντος διὰ τὴν ἀντιμετώπισιν τῆέ αὐξφύζσηέ

καταναλωτικῆς ζητήσεως εἶναι τὰ μικρὰ ’ἇγῑρῡῖικὰ 2,E'PY'O‘ διὰ τῶν éfl'o’ém'fww

δυνατὸν ταχέως νὰ αὐξηθῇ ἡ παραγωγὴ κυρίως ἐἷς Πρόφιμιιι ἀλλὰ και βα·

σικὰς πρώτας ὕλας. Ἐνδείκνυται συνεπῶς προώθησις αὐτῶν ’μὲ συ“ι”ι”ετο“

χὴν ἐθελοντικῆς ἐργασίας τῶν ἐνδιαφερομένων καί, ὅπου τοῦτο εἰναι δυνα-

τόιν, σύμπραξιν τοῦ στρατοῦ, μὲ τὰ τεχνικὰ μέσα τὰ ὁποῖα διαθετει, διοτι

οὕτω περιορίζονται αἱ δαπάναι καὶ ἐκτελεῖται ἔργον οὐσιωδῶς ιιεγαιλιζτεραὲ

ἀξίας, ἐνῷ συγχρόνως δργανοῦται εὐρυτέρα συνεργαῦῧῡι ’μὲ Ὁύισιωῑδη ’οἰκονὼ

,μικὰ καὶ γενικώτερα εὐνοϊκὰ ἀποτελέσματα.

Ἡ ἀναγνώρισις τῆς σημασίας τὴν ὅπιθῖιῡιν ἔχει

σεων χρησιμοποιήσεως τῶν διαθεσίῖμων πόρων πρὸς

ή μεταστροφὴ τῶν τά-

ἐξασφάλισιν ἑνὸς ταχυ-
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τέρου ρυθμοῦ οἰκονομικῆς ἀναπτῶξιεωις ὑποδεικνύει moi τὴν· Ιἀνάγκην σωφῡῡς

moi συντ·ον’,σμένου προσανατολισμοῦ τῆς [ε-ικοτέρας κρατικῆς καὶ δημοσιο-

νομικῆς πολιτικῆς πρὸς τὰς ἀνωτέρω κατευθύνοεις. Ἐντὸς τῶν ἰδίων πλαι-

σίων ἐνδείκνυται νὰ ’τεθοϋν καὶ μετὰ -συνιεπείιας καὶ ἐπιμονῆς νὰ ἐπιδιωχθοῦν

moi oi σκοποὶ τῆς νομισματικῆς καὶ πιστωττικῆς πολιτιικῆς.

Διεθνεῖς οἰκονομικαὶ ἐξελίξεις

4. Κύριον χαρακτηριστικὸν τῶν οἰκονομικῶν ἐξιελίξιεων κατὰ τὸ 1955,.

τόσον εἰς τας χώρας τῆς Δυτικῆς Εὐρώπης, ὅσον moi ιείς τὰς Ἡνωιμένας Πο-

λιτείας τῆς Ἀμερικῆς moi τὸν Κανουδᾶν, ἐἶναι ἐπιτάχυνσις τῆς ἀνόδου τῆς,

παραγωγῆς moi τῆς ἐν γένει οἰκονομικῆς δραστηριότητος ὑπὸ συνῐθήικας σχε-

τικῆς σταθερότητος τῶν τιμῶν, πλήν περιωρισμένων ’ἐξαιρέσεων Ἀξιοση-

μείωτον δὲ ιεῖναι τὸ ὅτι, ἐν ἀντιθέσει πρὸς τὴν ὀὴμεσον μεταπολεμικὴν περίο-

δον, ὅσον moi πρὸς τὰ, ἔτη 1950 - '51, τήν ὥθησϊν πρὸς τὴν οἰκονομικήν ἄνο-

δον ἀπὸ τοῦ 1953 moi ἐντεῦθεν εἰς τὴν Εὐρώπην· καὶ ἀπὸ τοῦ 1954 εἰς τὴν

Ἀμεριικήῃ δέν ἔδωσαν οὔτε ἔκτακτοι «δαπάναι ’ἀνασυιγκροτήσεως οὔτε πε-

ραιτέρω σημαντικαὶ αὐξήσεις τῶν δημοσίων δαπανῶν. ςΗ ηὐξημένη οἰκονο-

μικὴ δραστηριότης προεκλήθή γκατά κύριον λόγον ἀπὸ τήν αὔξησιν τόσον

τῶν ἰδιωτικῶν ἐπνενῑδύσεων ὅσον καὶ τῆς ἰδιωτικῆς καταναλώσεως, ὁποία.

ἧτο ἰδιαιτέρ-ως ταχεῖα διὰ διαρκῆ καταναλωτικὰ, ἀγαθά.

Κατὰ τὰς ἐκτιιμήσεις τοῦ Ὀργανισμοϋ Εὐρωπαϊκῆς Οἰκονῑομικῆς Συν-

Ιἐργασίας ἐνῷ ἡ μέση ἐτησία πραγματικὴ αὔξησις τοῦ ἀκουθαρίστου ἐθνικοῦ

προϊόντος δια τὸ σύνολον τῶν χωρῶν - μελῶν τοῦ Ὀργανισμοϋ μεταξὺ

1951 - 54 ἀνῆλθεν εἰς 4 %, μεταξὺ 1954 — 55 ἀνῆλθεν εἰς 6 % περίπου καὶ

εἶναι ἴση πρὸς τήν ἀντίστοιχον αὔξησιν εἰς τὰς εΗνωμένας Πολιτείας καὶτὸν

Καιναδᾶν. ’Έναντι τῆς αὐξήσεως ταύτης τοῦ ἀκαθαρίστου ἐθνικοῦ προϊόντος

ή ἰδιωτική κατανάλωσις ηὐξήθη κατά 5% Ιεἰς τὰς εὐρωπιαϊκὰς χώρας καὶ

κατά 6 % εἰς Ἣνωμένας Πολιτείας, καθ’ ὃν χρόνν ἡ δημοσία κατανάλωσις

παρέμεινέ Εἷς ὅλας αὐτὰς τὰς χώρας περίπου σταθερά ἢ καὶ ἐμειώθη. Ἀντι-

ῑθέῖως, ἅκαῐθάρῑῦΐῠς ἐπένδυσις παγου κεφαλαίου, ηὐξήθη μὲ ρυθμὸν ταχύ-

τερον moi τῆς ἰδιωτικῆς παταναλώσεως καὶ τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος ’καὶ δὴ

κατὰ 8 % ἐν Εὐρώπῃ καὶ κατὰ 9 % Ιεἰς εΗνωμένας Πολιτείας Ἀμερικῆς.

Ἰδιαιτέρας σημασίας ὑπῆρξεν ἡ ταχυτάτη ἄνοδος τῆς ἆιιυερικανῑκῆέ

Ὀἶκφὶσμϊκῆς ’δραστηριότητος μετὰ τὴν κατὰ τὸ 1953 - 54 -σηιμ-ειωιθεῖσαν ’κάμ-

ψιν. Εἶναι ἓνδιαφέρον ν’ὂι σημειωιθῆ ὅτι ῆ ἄνοδος ἀπὸ τῶν ιμέσων τοῦ 1954

ωνέδυάῦθη μὲ κῦμα συγχωνεύσεων βιομηχανικῶν ἐπιχειρήσεων καὶΙ πιστω-

τικῶν ἱδρυμάτων καθὼς καὶ μὲ αὔξουσαν συγκέντρωσιν τῆς δροιστ“1]ρ·ῑ<5“ῑητος

εἰς μεγάλας ἐπιχειρήσεις, ἰδίως πρὸς ἀντ-ιμετώπισιν τοῦ ἐντεινομένου ἀντα-



Ἔκθεσις Ἰσολογισμοῦ 1955 Τραπέζης Ἑλλάδος, 32a

γωνισμοϋ ἀλλ-ὰ καὶ πρὸς ἐκμετάλλευσιν τῶν πλεονεκτημάτων τῶν τελευταίων

τεχνικῶν ἐξελίξεων mi τῆς WWsz παραγωγῆς. Ἡ πρὸς τὰ ἄνω εξελιξις

τῆς ἀμερικανικῆς οἰκονομία-ς κατὰ τὸ τελευταῖον ἔτος όιρείλεται κατὰ, κύριον

λόγον εἷς τὴν τέῬά“στ”ίάν αὔξησιν τῆς ζητήσεως ἑπιὸατικῶν αὐτοκινήτων,

,ἀλλά καὶ εἰς τήν ἔντασιν τῆς οἰκοδομικῆς δραστηριότητος. Ἀποτέὶιεσμα τῆς

,ἐξελίξεως αὐτῆς ἧτο ἐκδήλωσις στενοτήτων καὶ αὐξητικῶν τάσεων εἰς τὰςῖ

τιμὰς ὡρισμένων βασικῶν ὑλῶν, ἰδίως ὅταν ἡ ἀμερικανϊκὴ οἰκονομία ἐπληζ

ςσίασε περισσότερον πρὸς συνθήκας πλήρους ἀπασχολήσεωις. Τα συμπτώματα,

αὐτά ὡδήγησαν εἰς τὴν λῆψιν ιπεριοριστικῶν ν·ομισματι’κῶ·ν’ moi πιιστωτικῶν

μέτρων διὰ τήν πρόληψιν πληὲθωριικῶν ἐκδηὶλώσεων ἐκ τοῦ ἐντεινομένου ροθι

μοῦ αὐξήσεως τῆς χρηματικῆς ζητήσεως.

Εἰς τὰς χώρας τῆς Δυτι·κῆς Εὐρώπης, παραλλήλως πρὸς τήν αὔξησιν,

τῶν ἰδιωτικῶν· ἐπενδύσεων, ἰδιαιτέρας σημασίας εἶναι ’σημειωιθεῐσα μετα-

δολὴ εἰς τήν ισύνθεσιν αὐτῶν. Ἐνῷ κατὰ τὸ 1953 - 54 ἡ ἐπενδυτικὴ δραστη-

ριότης ἦτο ηὐξημένη εἰς οἰκοδομὰς καὶ δημόσια ἔργα, κατὰ τὸ 1955 αἱ αὐ-

ξήσεις ἐσημειώῑθησῐαν· κυρίως εἰς τὰς βιομηχανικὰς ἐπενδύσεις καὶ παραγω-

γικὸν ἐξοπλιισιμὸν ἐν γένει, καὶ τοῦτο ἰδίως εἰς τῆν Μεγάλην Βρεττανίαν καὶ,

Δυτικὴν Γερμανίαν.

5. Συνέπεια τῆς γενι·κῆς αὐξήσεως τῆς. οἰκονομικῆς δραστηριότητος

ὑπῆρξεν Ἰοὐσιώδης αὔξησις τοῦ παγκοσμίοιυ ἐμπορίου, ἡ συνολικὴ ἀξία τοῦ

ὁποίου ῆτο κατὰ 5 % περίπου μεγαλυτέρα κατὰ τὸ 1955 ἔναντι τοῦ 1954..

Ἀλλ’ ’ἐνῷ εἰς τὰς Ἠνωιμένας Πολιτείας αὔξησις τῶν εἰσαγωγῶν -δὲν ὑπῆρ-

ξεν ἀνάλογος πρὸς τήν αὔξησιν τῆς βιομηχανικῆς παραγωγῆς, εἰς τὰς εὐρω-

παϊκὰς χώρας ποσοστιαία ἄνοδος τῶν» εἰσαγωγῶν ὑπῆιρξίε με’ναλυῒέρα τἧς

ἀντιστοίχου αὐξήσεως τῆς Ὶβιομηχανι·κῆς παραγωγῆς Ώαὶ τὈῢτΟ, ἀφ’ ἑνὸς μὲν

λόγῳ τῆς μεγαλυτέρας ἐξαρτήσεως· τῆς εὐρωπαϊκῆς οἰκονομίας ἐξ ’>Ξῖ’<3ῑ<χΎ(1)Υ(ἶ)ν

πρώτων ὐλῶν καὶ ἀφ’ ’ἐτέρου λόγῳ τῆς σημαντϊκῆς προόδου πρὸς τὴν ἀπε·

λευιθέρωσιν τοῦ ἐξωτερικοϋ ἐμπορίου. Παραλλήλως ἔλαθον χώραν μεταδολαὶ

εἰς τήν κατεύθυνσιν τοῦ ἐμπορίου ’μὲ ἀὔξησιν τῶν ΙΕἷῧὋῦΥθὟῶν τῶν Χωρῶν τῆς

Δυτι·κῆς Εὐρώπης ἐκ τῆς περιοχῆς τοῦ δολλαρίου κατὰ 40%, ἔναντι αὐξή-

σεως τῶν πρὸς τὴν περιοχὴν ταὰτην ἐξαγωγῶν κατὰ 12%. cH ~5l’515'PU‘V’5‘L‘3 αὐτὴ

τοῦ εἰς δολλ-άρια ἐλλείμματος τοῦ ἐμπορικοῦ ἰσοζυγίου δὲν πΡῸΕΏάλΈΟΈὛ 59)τῄ

στοιχον ἐπιδείνωσιν τοῦ ἰσοζυγίου τῶν τρεχουσῶν συναλλαῪῶνν διότι κατὰ τὸ

ἴδιον ἔτος ηὐξήθησανκαὶ αἱ ἐν Εὐρώπη στρατιωτικαὶ δαπάναι τῶν Ἡνωμέ-

νων Πολιτειῶν. Τὸ σύνολον τῶν δαπανῶν τούτων προσοίυξΌίνῑ(5’ῐιίεΨὈ“ν κατὰ τὴν

χορηγηιθεῐσαν ·ἀμερικανι·κήν βοήθειαν, ἐξα-υρέσεῑ τῆς στρατιωτικῆς) ἀνῆλθεν

εἰς 3.000 ἐκατ. δολλ-αρίων περίπου καὶ ὡδήγησεν ιεῖς ἀὖξηῠίῑψ TOO Εἷς Χρυῗὸν

καὶ συνάλλαγμα ιάποθέματος τῶν χωρῶν τῆς Δυτῧκῆς Εὐρώπης κατὰ πλεῦν

τῶν 1.000 ἐκατ. δολλαρίων συνολικῶς. Τοῦτο σημαίνει ὅτι τὸ πρόὸλημα δ’ολ“
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λαρίων τῆς Δυτικῆς Εὐρώπης ἐξακολουθεῖ νά συγκαλύπτεται ἀπὸ τὰς

,ρ-ικανικὰς στρατιωτικὰς δαπάνας καὶ τήν βοήθειαν.

6. Ὑπὸ τὰς συνθήκας ηὐξημένης ζητήσεως ήρχισαν ἐκδηλοὺμεναι πλη-

θωρικαὶ πιέσεις εἰς πολλὰς εὐρωπαϊκάς χώρας ’καὶ ἰδίως εἰς τήν Ἀγγλίαν

καὶ τὰ Σκανδιναυϊκά κράτη, ὅπου ἐπιπροσθέτως ηὐξήθησαν τὰ βιιομηχανικὰ

ἡμεροιμίσθια ταχύτερον τοῦ ρυθμοῦ αὐξήσεως Ιτῆς παραγωγικότητος. Σοὸω-

ρὰν ἔνδειξιν τῶν τάσεων »αὐτῶν ’ἀποτελεῖ ιὴ έπιτάχυνσίς τοῦ ρυθμοῡ ἀνόδου

τῶν τιμῶν καιθὼς καί, ε-ἴς τινας χώρα-ς, συναλλαγματϊκαὶ δυσχέρειαι, αἱ

-ὁποῐαι ἦσαν ἰδιαιτέιρως Λἔντονοι εἰς τήν Μεγάλην Βρεττανίαν.

Πρὸς ἀντιμετώπισιν τῶν πλη·θωρι·κῶν πιέσεων κατὰ, τὸ, 1955, αἱ εὐρω-

παϊκαὶ χῶραι ἔλαδον περιοριστικὰ μέτρα, Γκυρίως νομισματικῆς, ἀλλ’ εἰς ὡρι-

σμένας περιπτώσεις καὶ δηιμοσιονομικῆς φύσεως τὰ ὁποῖα ἤδη, ἀπὸ τῶν πρώ-

-των μηνῶν τοῦ 1956 εἰς τὰς περισσοτέρας τῶν πε-ριπτώισεων ἤρχισαν νὰ ἀπο-

·-δίδουν σταιθεροποιητικὰ ἀποτελέσματα. Ἐσημειώθη οὕτω γενικὴ αὔξησις τῶν , .

προεξοιρλητικῶν ἐπιτοκίων καὶ μεγαλυτέρα αὔξησις ἔλαὸε χώραν εἰς τὴν

Μεγάλην Βρεττανίαν ἀπὸ 3 (ἦ) ’μέχρι 5,5 % κατὰ τὸν Φεᾱρουάρϊον 1956. Οὐ-

σιώδής ἐπίσης ὑπῆρξεν αὔξησις τοῦ ἐπιτοκίου- καὶ εἰς τήν Δυτικὴν Γερμα-

νίαν ἀπὸ 3 εἰς 4,5 ἦ). Εἶναι δὲ εάξιοσημείωτον ὅτι καὶ εἰς τὰς Ἠνωμένας Πο-

λιτείας μετεστράφη ή πολιτική τῆς ἐνεργοῦ πιστωτικῆς χαλαρώσεως καὶ

ἐκρίθη ἀναγκαία ὕψωσις τοῦ ἐπϊτοκίου τῶν ”Θμοσπονδιακῶν Τραπεζῶν ἀπὸ

1 1/2 % εἰς 2 ’Τὰ «μέτρα ταῦτα συνεδυάσιθησαν μὲ πιστωτικοὺς περιορι-

σῑμούς, οἱ ὁποῖοι ἦσαν ἰδιαιτέρως αὐστηροὶ εἰς τὴν Δανίαν καὶ τὴν Μεγάλην

Βρεττανίαν. Εἰς τὰς περισσοτέρας δὲ χώρας καὶ τήν Ἀμερικὴν ἐπεὸλήθησαν

περιορισμοὶ ἐπὶ τῶν πιστώσεων δια τὴν ἀγορὰν διαρκῶν -χαταναλωτρχῶν ἀγα-

θῶν ’καὶ ἐπί τῶν οἰκοδομικῶν δανείων.’

Πέραν τῶν νομισματικῶν καὶ πιστωτικῶν αὐτῶν ιἐπεμὸάσεων, ἰσχυρὰ

-δημοσιονομκα μέτρα ἐλήφθησαν εἰς τήν Ἄγγλίαν καὶ τῆν Δανίαν, διὰ τῆς

αὐξήσεως τῶν ἐμμ-έσων φόρων καὶ τῆς ιμειώσεως τῶν ἐπιδοτήσεων. Ἰδιαιτέ-

POL; ’ῦηῐμεωῦίας ὑπῆρξεν· ἀπόφασις ἐν· Ἄγγλίᾳ ὅπως καταργηθοῦν αἱ πρὸς

ὀργανισμοὺς τοπικῆς αὐτοδιοι·κήσεως ἐπιδοτήσεις διὰ τήν οἰκοδόμησιν λαῖκῶν

κατοικιῶν, καθὼς ναὶ ἡ αὔξησις ἀπὸ 50 % περίπου μέχρι διπλασιασμοῦ τῶν

φόρων ἐπὶ τῶν πωλήσεων διαρκῶν καταναλωτικῶν ἀγαθῶν καὶ εἰδῶν ὀλιγώ-

τερον ἀπ-αραιτήτων. Εἰς τὴν Δανίαν ἡ αὔξησις τῶν ἐμμέσων φόρων ὑπελογί·

σ’θη ὅτι ἀντιστοιχεῖ πρὸς τὸ δέκατον περίπου τοῦ συνόλου τῶν ἐτησίων ἐσό-

δων T09 KP‘O'L‘T'OUQ ἢ 2 % τἧς ’συνολῑκῆς ἒθίκνῆς καταναιλώσεως τοῦ 1954.

Ἐνδιαιρέρυσα εἶναι ἡ περίπτωσίς τῆς Δυτικῆς Γερμανίας εἰς τὴν ὁτῑίὶίθίν

’ἐλήφθησαν προληπτικὰ, «ἀπντιπληίθωρικὰ μέτρα ὑπὸ ’συνθήκας ἐνισχυῡῑμένΰυ

ἷῡὊζυΥίὈυ ἐξωτερικῶν πληρωμῶν καὶ ἀὔξοντος συναλλαγματικοῦ ἀποίθέμίω·

’ἳΟΞ- (Η WET)“; τοῦ προεξοφλητικοῦ ἐπιτοκίου ἐν συνδυασμῷ πρὸς τὴν ὕψω“
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σιν τῶν ’ἀναγκαστικῶν Ικαταθέσεωιν τῶν Τραπεζῶν ἐξεδηλώθησαν εἰς αὔξη-

σιν τῶν τραπεζι·κῶν ἐπιτοκίων »μέχρι 6 % - 8 1/2 % ,διὰ πραεξοφλήῦεις καὶ

9 ἦ, διὰ πιστώσεις ἔναντι ἀνοικτοῦ λογαριασμοῦ. Κατὰ, μέγα μέρος ὅμως αἱ

συνέπειαι τῆς ἐνεργητικότητος τῶν ἐξωτερικῶν πληρωμῶν ἀντεσταθμίσθησων

ὑπὸ δημοισϊονομικοῦ πλεονάσματος. Ἐπὶ τῶν ἐξελίξεων αὐτῶν ιεῐς τὴν AU“-

κήν Γερμανίαν παρατηροῦνται τὰ, ἐξῆς εἰς τὴν ἑδιδόιμην ἐτησίαν ἔχθεσιν τοῦ

Ὀργανισμοῦ Ειύρωπαϊκῆς Οἰκονομικῆς Συνεργασίας ; «“Ὀπως moi κατὰ τὰ.

,προηγούμενα ἔτη, ἡ αὔξησις τῶν παρὰ τῇ Κιεινηριιχῇ Τραπέζῃ ριευῦτῶν, δια-

θεσίμων τοῦ Δημοσίού κατὰ μέγα »μέρος ἀντεσιτάθιμισε· τὴν αὔξησιν τῶν τρα..

πεζικῶν διαθεσίμων, ὁποίά προεκλήθη ἐκ τοῦ πλεονάσματος τοῦ ἰσοζυγίου

ἐξωτερικῶν πληρωμῶν».

7. Αἱ ηὑξημέναι συναλλαγματικαὶ δυσχέρειαι, ἰδίως τῆς Μεγάλης Βρετ-

τανίας, ἀλλὰ καὶ χάλλων χωρῶν τῆς Δυτικῆς Εὐρώπης, ἀνέστειλαν τὴν εἰς

εὐρεῦανέκτασιν λῆψιν συγκεκριμένων· μέτρων πρὸς τήν μετατρεψιμότητα τῶν

εὐρωπαϊκῶν νομισμάτων πρὸς τὸ δολλάριον. Ἀλλ’ ή βελτίωσις τῆς συναλ-

λαγματικῆς καταστάσεως εἰς ὡρισμένας ἄλλας χώρας ὡδήγησεν εἰς περαι-

τέρω ἄρσιν τῶν συναλλαγματικῶν ἐλέγχων καὶ εἰς σημαντικὴ-ν πρόοδον πρὸς

καθεστὼς πλήρους σχεδὸν μετ-ατρεψιμότητο-ς. Τοιούίιου εἴδους ἐξελίξεις ἐση-

μειώ-θησαν κατά κύριον λόγον εἰς τήν Δυτικήν Γερμανίαν καὶ τὸ Βέλγιον.

Μὲ τήν ἀντιμετώιπισιν τῶν πλη-θωρικῶν ιέκδηλώσεω τῶν τελευταίων μηνῶν

moi τήν εὐρυτέραν ἐνίσχυσιν τῆς συναλλαγματικῆς καταστάσεως τῶν χωρῶν

τῆς Δυτικῆς Εὐρώπης δύναται νά ἀναμένεται περαιτέρω πρόοδος προς τὴν

μετατρεψιμότητα «ἀλλὰ καὶ ιάνάπτυξις τῆς ἐξαγωγῆς κεφαλαίων· ἰδίως πρὸς

τὰς ὀλιγώτερον ἀνεπτυγμένας χώρας. Τοιούτου εἴδους ἐξελίξας θὰ ἀσκήσουν

σταθεροποιητικήν ἐπίδρασιν ἐπὶ τῶν οἰκονομιῶν τόσον τῶν βιομηχανικῶν ὅσον

moi ἐπὶ τῶν ἀναπτυσσομένων χωρῶν·

ΙΙΙ. ΕΛΛΗΝΙΚΑΙ ΝΟ-ΜΙΣΜΑΤΙΚΑΙ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ

ΚΑΙ ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ

Ἐπιδράσεις ἐπὶ τῆς κυκλοφορίας Τραπεζικῶν γραμματίων

1. Ἡ κυκλοφορία τραπεζικῶν γραμματίων ηὐξήθη ἐντὸς τοῦ 1955 κατὰ

1054 ἕκατ· δραχμῶν δηλαδή κατὰ 27 %, ἔναντι αὐξήσεως κατὰ 387 ἐκατ.

δραχμῶν, 11 %, ἐντὸς τοῦ 1954. Ai ἀσκηθεῖσαι ιέπιδράσεις ἐπὶ τῆς νομι-

ῈῖξΨΟΨῡῑῦίῆς κυκλοφορίας κατὰ τὸ 1955 ἦσαν οὐσιιωδῶς διάφοροι ἐν συγκρίσει

πρὸς τό 1954 moi προηγούμενα ἔτη καὶ αἱ διαφοραὶ ὐφείλονται κατὰ κύριρν

’λόΥῸν Ἐἷς τήν κίνησιν τῶν λογαριασμῶν τοῦ Δημο-σίου ’καὶ τῶν λογαρι-ασμων

ΔέξωὊεΞ-ρικοῠ συναλλάγματος. ’

«APXEION» Δ, Καλιτσουνάκη, Τόμος 36ος (1956) τεῦχος I"
2
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Οἱ λογαριασμοὶ τοῦ Δημοσίου ,ἐν τῷ συνόλῳ ἐὰν δέν ληφθοϋν ὑπ’ ὄψιν

αἱ λογιστικαὶ ἐγγραφαί ’ἐκ τοῦ διακανονισμοϋ τῶν σχέσεων Δημοσίου καὶ

ιΤροιπέιζης Ἑλλάδος, παρουσίασαν τὸ 1955 αὔξησιν τοῦ συγκεντρωτικοῦ των

χρεωστικοῠ ὑπολοίπου κατὰ, 837 ἐκατ. δραχμῶν ἢ κατά 707 ἐκατ. ἐὰν, ἀφωι.

ρεθοῠν 130 ἐκατ. δραχμῶν μή χρησιμοποιηθέντα ἐκ τῶν διατεθέντων· διὰ τὴν

συγκέντρωσιν σίτου. Οἱ ἀριθμοί αὐτοὶ συγκρίνονται πρὸς μείωσιν τοῦ χρεω.

ιστικοϋ ὑπολοίπου κατὰ 61 ἐκατ. δραχμῶν τὸ 1954 ἢ κατὰ 118 οκατ. ἐὰν λης

φθοῦν ὑπ’ ὄψιν 57 ἑκατ. δραχμῶν μὴ χρησιμοποιήθέντα διὰ τὴν-συγκέντρω-

ισιν τοῦ σίτου κατὰ τὸ ἔτος ἐκεῖνο. ἱ

Ἡ ἐπὶ πλέον χρέωσις το λογαριασμοῦ Δημοσίου (ἐντὸς τοῦ 1955 ἐν συγκρί-

σει πρὸς τὸ - 1954, ἐκαλύφθη σχεδὸν ἐξ Υὁλοκλήρου διὰ, δανεισμοῦ ἐκ διάθεσί-

μων Δημοσίων Ὀργανισμῶ-ν. Τοῦτο σημαίνει ὅτι ἐνῷ κατὰ τὸ 1954 ἐδεσμεύ-

θησαν ’κατ’ οὐσίαν ὑπὲρ τοῦ Δημοσίου 383 ἐκατ. δραχμῶν ἐκ τῶν καταθέσεων

Δημοσίων Ὀργανισμῶν χωρὶς νὰ δαπανηθῶσι, μὲ ἀντίστοιχον μεινωτικὴν ἐπί-

δρασιν ἐπὶ τῆς κυκλοφορίας, κατὰ τὸ 1955 ἐδαπανήθησαν πλὴν· τῶν. οὕτω

δεσμευθέντων καὶ μὴ δαπανηθέντων κατὰ τὸ προηγούμενον καὶ ὅσαι νέαι

καταθέσεις τῶν ὀργανισμῶν τού-των ἐδημιουργήθησαν κατά τὸ λῆξαν ἔτος.

2. Παραλλήλως πρὸς τήν ηὐξημένην ἐπίδρασιν ἐκ τῶν λογαριασμῶν τοῦ

Δημοσίου ἐπὶ τῆς νομισματικῆς κυκλοφορίας, σημαντικῶς ήλαττῶμένη ὑπῆρ-

ξεν ή ἀπορρόφησις χρηματικῶν μέσων ἐκ τοῦ ἐλλείμματος τοῦ σοζυγίου] ἐξω-

τερικῶν πληρωμῶν λόγῳ μειώσεώς του κατὰ τὸ 1955 ἐν συγκρίσει πρὸς τὸ,

1954. Ἑνῷ ἡ μειωτική ἐπίδρασις ἐκ ιτοῦ ,ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερι-

κῶν πληρωμῶν ἀνῆλθε κατὰ τὸ 1954 εἰς περισσότερον τῶν 1.300 ἐκατ. δραχ-

μῶν, μόλις ὑπεριέιὸη τὰ 600 ἐκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ 1955, καίτοι οἱ ἀριθμοὶ

αὐτοί λόγῳ χρονικῶν διαφορῶν εἰς τὰς λογιιστικὰς ἐγγραφὰς ιδέν συμπίπτουν

μέ τὰ πραγματικα συναλλαγματικά ’μεγέθη τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πλη-

ρωμῶν. Τὸ ἠλαττωμένον ἔλλειμμα τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν κατὰ

τὸ 1955 ὀφείλεται εἰς μεγαλυτέραν καὶ ταχυτέραν αὔξησιν· τῶν συνάλλαγμα·

τικῶν εἰσπράξεων, ὁποία ὑπῆρξε κατὰ πολὺ ἀνωτέρα τῆς αὐξήσεως τῶν

πληρωμῶν δι3 εἰσαγωγάς καὶ ἀδήλους συναλλαγάς, ἀν καὶ ἀὐτὴ δέν ὐπῆρξεν

ἇῢήμαντῡς- Κατ’ ἀκολουθίαν τῶν ἀνωτέρω, ἐνῷ αἱ ἀναλήψεις δραχμῶν ἐκ

τῆς βοηθείας ἦσαν κατώτεραι τοῦ ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου πληρωμῶν κατὰ

τὸ 1954a ἀντιθέτως ὑπῆρξαν ἀνώτεραι αὐτοὺ ’κατὰ τὸ 1955, μολονότι καὶ

κατά τὰ δύο ἔτη αἱ ἀναλήψεις αὐταὶ ὑπῆρξαν κατώτεραι τοῦ ἀντιτίμου είς

(δραχμὰς τῆέ ἀναλωθείσης βοηθείας, τὸ ὁποῖον φέρεται εἰς πίστωσιν τοῦ λσ-

γαριασμοϋ Δραχμῶν Ἀμερικανικῆς Βοηθείας.

To‘o ἀνωτέρω δεικνύουν ὅτι ἐὰν κατὰ τὸ 1955 ἡ αὔξησις τῆς χρηματα

δοτήσεως τῆς οἰκοομίας ἐκ κεφαλαίων τῆς Τραπέζης τῆς ,Ἑλλάδος δὲν πε-

ριωρίζετο εἰς 283 ἐκατ. δραχμῶν καὶ ἐὰν ῑδὲνι ηὐξάνωτο, αἱ mam τῇ Τραπέ-
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ζῃ τῆς Ἑλλάδος καταθέσεις (πλὴν Δημοσίων Ὀργανισμῶν), 1‘0 σύνολον

τῶν αὐξηιτικῶν ἐπιδράσεων ἐπὶ τῆς νομισματικῆς ’κυκλοφορίας -θά εἶχε φέρει

ἔτι μεγαλυτέραν διόγκωσιν αὐτῆς. ·

3. Ai κυριώτεραι ἑπομένως διαφοραὶ εἰς τὰς ἐπὶ τῆς κυκλοφορίας ἐπι-

δράσειςμμεταξὺ τῶν δύο τελευταίων ἡμερολογιακῶν ἐτῶν ἀνάγοντΙοιι ἀφ. ἑνὸς

’μὲν ἐἷς ,Ῥὴν ηὐξημένην διαφορὰν ’μεταξὺ ταμειακῶν εἰσπράξεων moi πληρω-

,μῶν τοῦ Δημοσίου, ἀφ’ ἐτέρου δὲ εἰς τὴν ἀπότομον βελτιίωσιν τοῦ ῑσοζυγίου

ἐξωτερικῶν πληρωμῶν, κατά 1‘0 1955 ἐν συγκρίσει πρὸς 1‘0 1954. Ἀποτέλε-

σμα τῶν αὐξητικῶν τούτων ἐπίδράσεων ὑπῆρξεν ἡ σημαντικὴ ἐνύσχυσις τῆς

ρευστότητος τῆς οἰκονομίας, ὁποία ἀντιστοίχως ἔδικαιολόγει μικροτέραν

κατὰ τὰ προηγούμενα ἔτη διεύρυνσιν τῆς χρηματοδοτήσεως ἐκ κεφαλαίων

τοῦ ἐκδοτικοῦ- προνομίου.

4. Ὑπάρχουν βεδαίιως ἐνδείξεις ὅτι ἡ ἑλληνικὴ οἰκονομία ἐπέδειξεν

ἱκανότητα ἀπορροφή-σεως τῶν ηὐξημένων χρηματικῶν μέσων. Τὸ γεγονὸς ὅτι

1‘0 σημαντικὸν ποσοστὸν αὐξήσεως τῶν ικατά μέσον ὅρον ἐν κυκλοφορία τρα·

πεζικῶν γραμματίων μεταξὺ τῶν τελευταίων τριμήνων τοῦ 1954 moi 1955.

παρακολουθεῖται ἀπὸ μεγαλυτέραν ποσοστιαίαν αὔξησιν τῶν ἐν γένει ἰδιω·

τικῶν καταθέσεων εἰς τὰς Τραπέζας, ὑποδεικνύει ὅτι παραμένει ἀμείωτος ἡ

ἐνισχομένη τάσις διατηρήσεως τῆς ρευισττόητος τοῦ πληθυομοῦ εἰς δραχμάς.

’Ένδειξιν πρὸς τήν ῢδίαν κατεύθυνσιν ἀπο-τελεῖ λκαὶ ἡ περαιτέρω μείωσις με·

ταξὺ 1954 moi 1955 τῆς ταχύτητος τοῦ λογιστικοῦ χρήματος, δηλαδὴ τοῦ

πηλίκου τοῦ συνόλου τῶν εἰς συιμψηφισμον προσαγομένων ἐπιταγῶν διὰ τοῦ

μέσου μηνιαίου ἐπιπέδου ἰδιωτικῶν καταθέσεων ὅψεως. Δικαιολογεῖται ἐπο-

μένως τὸ συμπέρασμα ὅτι ἡ σημαντικὴ αὔξησις τῆς κυκλοφορίας τραπείζικῶν

γραμματίων,δὲν ἐπέδρασεν ἐντὸς τοῦ λήξαντος ἔτους διαταρακτικῶς ἐπὶ τῆς

νομισματικῆς ἰσορροπίας. Ἀλλὰ μία συνεχὴς αὔξησις τῶν μέσων πληρωμῆς-

μὴ παρακολουθοῦσα μὴ συνοδευομένη ταχέως ’ἀπὸ αὔξησίν προσφορᾶς ἀγαῖ-

θῶν, τελοῦσαν εἰς ’κάποιαν ἀντιστοιχίαν μὲ αὐτήν, θὰ δημιουργήΰῆ ἐποοοά·

σεις δυναμένας νά ἐπηρεάσουν τήν· νομιοματικὴν σταθερότητα. Ai τοιούτου

εἴδους ἐπιδράσεις θα εἶναι δυνατὸν νά ἀποφευχθοῦν moi κατὰ τοὺς προσεχεῖς

μῆνας κυρίως ἐὰν συγκρατηθοῦν αὐξήσεις κυκλοφορίας πρὸς Ἂατεύθύνῦεῑς μὴ

ταχέως παραγωγικάς. Δεδομένου ὅτι μεταδολὴ τοῦ ’ἰοὈζοῪίου τῶν ’ἔξωἚῦ

ιρι-κῶν πληρωμῶν ὑπῆρξεν· ἔντονος ἰδίως κατὰ τὸ ’διῑύίΰεοον ἑξάμηνον Ὄοῧ

,ἐν συγκρίσει πρὸς τήν ἀντίστοιχον περίοδον προηγουμένων ’ἐτῶνθ καὶ ποξρ o—

λον ὅτι ἡ τάσις αὐτὴ φαίνεται μεταστραφεῡσα κατά τήν· τρέχουῦαγ ποριοοονί

δὲν δύναται νόι θεωρηθῇ λίαν πιθανὴ μία προσεχὴς σοὸαρὰ ’δίεῐΐίρυψσις Ῥω

ἐλλείμματος ἐπιφέρουσα σημαντικὴ-ν ἅποιρρύφηοῑν Χοηίοοοτίκῶν “firmly; 119%”

my, ,δὲ ya τομιισιθῇ ὅτι ἡ σημειουμένη σταθερὰ αὔξησις τῶν ἰδιωτικῶν εισαγω-
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γῶν διὰ πολλοὺς λόγους δέν εἶναι σκόπιμον νὰ ἐκφύγῃ τῶν ὁρίων μιᾶς φυ-

σιολογικῆς ἀνόδου.
ψ

5. Τὸ ἔλλειμμα τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν άντιπροσοκτεύει

κατ’ οὐσίαν πρόσθετον περιθώρρον ἀποταμιεύσεων ἀντλούμενον ἐκ τοῦ ἐξω-

τερικοῦ καὶ ἐπαυ-ξανον τὰς ἐξ εἰσοδημάτων τοῦ ἐσωτερικοῦ ἀποταμιεύσεις.

ζὈταν ἑπομένως 1‘0 ἔλλειμμα καὶ 1‘0 ἐξ αὐτοῦ δημιουργοάμενον περιθώριον

ἐπὶ σειρὰν μηνῶν δεικνύει μειωτικήν τάσιν, ἐπιδάλλεται νὰ ληιφθοῦν ἀντι-

σταθμιστικὰ μέτρα, διότι, ἄλλως, κατ3 οὐσίαν, δημιουργεῖται ’ζήτησις μεγα-

λυτέρα τῶν διαθε-σίμων πόρων. Τὸ κυριώτερον καὶ ὑγιέστερον ἀντισταθμι-

στικὸν μέτρον, ὑπὸ τὰς ἐλληνικὰς συνθήκας, εἶναι ’ὁ περιορισμὸς τῶν ὑπὸ τοῦ

Δημοσίου χρησιμοποιουμένων κεφαλαίων διὰ τρεχούσας δαπάνας του καθ“ ὑ-

πέρδασυν τῶν τρεχουσῶν ταμειακῶν του εἰσπράξεων, ὁπότε δύναται νὰ δια-

τηρηθῆ ηὐξημένη ἐκ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδ·ος ἐπέκτασις τῆς χρημα-

τοδοτήσεως τῆς οἰκονομίας.

Πρέπει ὅμως ἐπίσης νὰ σημειωθῆ ὅτι ήλαττωμένη ἀπορρόφησις χρη-

ματικῶν μέσων ἐκ τοῦ μειωμένου ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πλη-

ρωμῶν moi ἡ ἐξ αὐτῆς αὔξησις τῆς ,ρευστότητος ’καὶ τῶν χρηματικῶν εἰσο-

δημάτωιν ὁδηγεῖ εἰς ἐνιισχυτμένην ρευστότητα καὶ τῶν ἐπιχειρήσεων ἐν γένει,

συγχρόνως δέ ’καθίσταται εὐχερεστέρα καὶ ἐκπλήρωσις τῶν φορολογικῶν

ὑποχρεώσεων. Ἑπομένως δύναται νὰ ἀναμένεται ’καὶ αὔξησις τῶν κρατι-

κῶν εἰσπράξεων καὶ ἀντίστοιχος βελτίωσις τῆς ταμειακῆς καταστάσεως τοῦ

Δημοσίου Προϋπολογισμοῦ. Ἐφ’ ’ὅσον ταῦτα δὲν πραγματοποιοῦνται καθίστα-

ται δυσχερεστέρα διεύρυνσις τῆς ἐκ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος χρηματο-

δοτήσεως τῆς οἰκονομίας πέραν τῶν ἐπιδαλλομένων ἐπιπέδων διὰ τήν προ-

ώθησιν τῆς τρεχούσης παραγωγῆς.

Γενικώτερον δύναται νὰ παρατηρηθῆ ὅτι ἀντιμετώπισις νομισματικῶν

ἐπιδράσεων ἐκ Δμεταδολῶν καὶ ἐξελ·ίξ·εων,ὡς αἱ σημειωθεῖσαι κατὰ τὸ 1955 εἰς

1‘0 ἰσοζύῑγιον ἐξωτερικῶν πληρωμῶν, εἶναι δυσχερής ἐν Ἑλλάδι λόγῳ τῆς

ἐλλείψεως μέσων πλέον εὐκάμπτου νομισματ-ικῆς ἐπεμδάσεως, ὡς εἶναι ἡ πώ-

λησις ὁμολογιῶν καὶ ἐντόκων γραμματίων τοῦ Δημοσίου εἰς περιόδους ηὐξη-

μένης ρευστότητος τῆς οἰκονομίας. Ai ὑπὸ τῆς Κεντρικῆς Τραπέζης πωλή

σεις καὶ ἀγοραὶ δημοσίων ὁμολογιῶν ἐν γένει, αἱ «πράξεις ἀνοικτῆς ἀγορᾶς»,

ἀποτελοῦν ἐἷς ὅλας τὰς χώρας τὴν ’κυριωτέραν μορφὴν ρυθμίσεως τῆς νομί-

σματικῆς καταστάσεως. Μολονότι δὲ δὲν δύνανται ,ἐνταῦθα ταχέως νὰ κατα-

στοῦν ποσοτικῶς σημαντικαί, πρέπει συνειδητῶς νὰ ἀποδλέψωμεν εἰς τὴν χρη·

σιμοποίησιν τοιούτων μεθόδων. Τοῦτο ἀποτελεῖ πρόσθετον λόγον ὑποδεικνύ-

οντα τήν ἀνάγκη-ν ταχείας διαμορφώσεως μιᾶς ’ἀγορᾶς κεφαλαίου Εἷς τὴν

Ἑλλάδα.
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' Συνολικὴ προσφορὰ χρήματος

’ 6· Αἱ μεταδολαὶ τῆς ’κυκλοφορος ’τραπεςικῶν γραμματίων κατὰ 10 1955
παρέχουν τὴν εὐκαιρίαν δι3 ὡρισμένας διαπιστώσεις γενικωτέρου ἐνδιαφέρον-

τος. Καθ’ ὅλην τὴν -διάρκειαν τοῦ 1955 κυκλοφορία τραπεζικῶν γριαιμμα-

τίων ἐκινήθη εἰς ἐπίπεδα ,μεταξὺ 16 - 30% ὑψηλότερα τῶν ἀντιστοίχων

μηνῶν τοῦ 1954. Ἐὰν ληφθῆ ὑπ’ ὄψιν ὅτι εἰς ὅλας σχεδὸν τὰς χώρας αἱ ἐτή-

σιαι αὐξήσεις κυμαίνονται μεταξὺ 3—5 (ἦ), περαιτέρω δὲ ὅτι καὶ εἰς τὴν

Ἑλλάδα προπολεμικῶς τὰ ποσοστὰ αὐτὰ ἐκινοῦντο μεταξὺ 3,5 % moi 9,2 %,

ἀποδεικνύεται ἀνακριδὴς ὁ ἰσχυρισμὸς ὅτι ’κυκλοφορία εἶναι πρὸς τὰ

ἄνω ἀνελαστικὴ ἐνῷ ἀντιθέτως προκύπτει ὅτι μόνον πρὸς τὰ κάτω εἷναί

ἄκαμπτος. “H. διάρθρωισις τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας ἐν γένει, ἰδίως εἰς τὴν

παροῦσαν μεταπολεμικὴν φάσιν «ἐξε-λίξεώς της, καθιστᾷ βεδαίως ἀναπότρε-

πτον τὸν ηὐξημένον, ἐν συγκρίσει πρὸς ἄλλας χώρας ἢ ἐποχάς, ρυθμὸν ἀνό-

δου τῆς κυκλοιφορίας. Εἶναι ὅμως ἐπίσης Κβέδαιον ὅτι i αὐξήσεις χρηματικῶν

μέσων πέραν ὡρισμένων ὁρίων, ἰδίως ὅταν συνοδεύωνται ἀπὸ συνεχιζομένην

ἄνοδον τῶν τιμῶν, εἶναι ἐπικίνδυνοι ὅπως ἀποδεικνύει ἡ ἐλληνικὴ ἐμπειρία

σειρᾶς ἐτῶν. Μέχρι δὲ τῆς διαμορφώσεως προσφορωτέρων μέσων νομισμα-

τικῆς ἐπεμδάσεως ὁ περιορισμὸς τῶν ἀναλήψεων τοῦ Δημοσίου καθ’ ὑπέρ-

δασιν τῶν ταμειακῶν του εἰσπράξεων moi περιστολὴ πάσης αὐξητικῆς ἐπι-

·δρ-άσεως πρὸς κατευθύνσεις μὴ παραγωγικάς, ἀποτελοῦν τὰ κύρια μέσα

ἀντισταθμίσεως τῆς ήλαττωμένης ἀπορροφήσεως χρηματικῶν μέσων ἐκ τοῦ

ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν, ἵνα διατηρηθοῦν αἱ προ-

ϋποθέσεις διὰ μίαν ἀνωτέραν χρηματοδότησιν τῆς οἰκονομίας,

7. Αἰ νομίσματικαὶ ἑξελίξεις κατά τὸ 1955 προβάλλουν ὡρισμένα θέ-

ματα ἐπὶ τῶν ὁποίων συχνὰ διεξάγεται συζήτησις. Ὑποστηρίζεται ἐνίοτε

ὅτι κυκλοφορία τῶν· Ιτραπεζικῶν γραμματίων δέν εἶναι πληθωρικὴ διότι

ἐνῷ ὑπερέδαινε τὰ 7000 ἐκατ. δραχμῶν προπολεμικῶς, ’μόλις ’ῑώιρα 970591567}-

τὰ 5.000 ἐκατ. Οιὶαδήποτε σύγκρισις εἶναι βεδαίως ἀδιανόητος ἐὰν τὰ ἀνω-

τέρω μεγέθη δέν άναχθοῦν εἰς δραχμὰς τῆς αὐτῆς ἀγοοαοῗῑχῆς δυνάμεως·

Ἐπὶ πλέον ὅμως βασικὴ εἶναι παραιτήρῆοίς ὅτι ἡ ὀίύγκοῑοίς ποσπήτωῖ)

τραπεζογραμματίων moi συνολικῆς προσφορᾶς χρήματος ἐἶναι καὶ αὐτη

ἀδύνατος ,ἐὰν ’δέν συισχετισθῆ πρὸς τὰς ιμ’ΞὌαίοολὰὲ τ’ῆὲ ταχύτητος κυπλοφφ

ρίας τῆς χρηματικῆς μονάδος, τῶν· ἑκάστοτε ἰσχυουσῶν συνηθέίῶν Εἷς ῗὰς

πληρωμὰς καὶ τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος ’καθὼς θοαὶ τῆς ἐν KEV“

,διαρθρώσεως τῆς οἰκονομίας, Πρὸς τούτοις, mic?a ὅσον εἰς μίαν περίοδον εχο-υγ

βωμορφωιθῆ ,ὡῖρωμὲψα γ ἐπίπεδα, ψιοιμςιιοιμαπὲικῆς κυκλίοξφορίας, 10' εμαστοτε

ὕψος αὐτῆς 1‘0 ὁποῖον· ἀινταποκρίνεται πρὸς τ’ὰέ πραγματικὰς mome m)?

συναλλαγῶν καί, ἔστω, moi πέραν αὐτῶν, πρὸς τὰὲ ἀνάγκας ἑνὸς λέλίογιῦμε-

’l



330 Ξ. Ε. Ζολώτα;

 

you προγράμματος οἰκονομικῆς ’ἀναπτύξεωῶ δὲν δύναται να κριθῇ ὡς ἀπό-7

λυτον μέγεθος moi ἐν ἀν’τιποοραδολῇ πρὸς 10 ἀπόλυτον μέγεθος τῆς νομίσμα-

τικῆς κυκλοφορίας μιᾶς ἄλλης περιόδου, ἀλλὰ ὡς μέγεθος Ισχετικόν, πριοσωρ-

μοζόμενιοψ πρὸς τήν νέξέλιξιν ὅλων τῶν νομισματικῶν moi οἰκονομικῶν· παρα-

γόντων· κατὰ τήν διαινυομένην περίοδον.

Ἀνεξαρτήτως ὅμως τῶν βιασιικῶν αὐτῶν σκέψεων, ἀπὸ τὴν σύγκρισιν

τῶν προστολεμικῶν moi τῶν μετωπολεμικῶν δεδομένων προκύπτουν αἱ ἑξῆς

διαπιιστώισεις ; CH κυκλοφορία τοῦ τέλους A's-1051060000 1938 (10 ὁποῖον εἷς

ὅλας τὰς διιειθνεῖς συγκρίσεις λωμὸἀνετοιι ὡς 10 τελευταῖον «ὁμαλὸν» προπο-

λεμικὸν ἔτος) ἀνοιγομένη εἰς ισημερινὰς δραχμάς, διὰ τῆς χρησιμοποιήσεως

τοῦ τιμαρίθμου ἀκριὸείας ζωῆς, ἀντι-στοιχεῖ εἰς 3.570 ἑκιοιτ. σημερινῶν

δραχμῶν ἔναντι κυκλοφορίας 4.951 ἑκατ. κατὰ 1‘0 τέλος Δεκεμὸριίου 1955,

ἡ ὁποία εἶναι ἑπομένως καιτοι 39 % ὑψηλοτέρα τῆς λαιμὸοινομένης ὑπ’ ὄψιν

προπολεμικῆς. Ἀνάλογος σύγκρισις δύναται νὰ γίνῃ moi διὰ τὴν συνολικὴν

προσφορὰν χρήματος. Κατὰ 1‘0 τέλος τοῦ 1938 0oi i‘0ooo1o1o0oi mo10o0é-o15og

ὂψεως (μή συμπεριλάμὸανομένων τῶν καταθέσεων ταμιευτηρίου 0o'i ὁποῖαι,

ὡς γνωστόν, ὃὲν ἀποτελοῦν λογιστικὸν χρῆμα) ἀνήρχοντο εἰς 7.000 ἑκατ. δραχ-

μῶν περίπου καὶ 1‘0 ποσὸν αὐτὸ προστιθέμενον Ιεἰς τὴν κυκλοφορίαν τραπε-

ζικῶν γραμματίων moi κερμάτων ’δί’δεί συνολικὴν προσφορὰν· χρήματος

14.300 ἑκατ. περίπου ἢ 7.000 ἑκατ. σημερινῶν δραχμῶν. Τὸ μέγεθος αὐτὸ

συγκρίνεται μὲ συνολικὴν προσφορὰν χρήματος 7.790 ἑκατ. δραχμῶν εἰς τὸ

τέλος τοῦ 1955, ὁποία εἶναι κατὰ 11 % ,περίπου ἀνωτέρα τῆς προπολε-

μικῆς. Πρέπει δὲ ’νά τονισθῇ ὅτι προπολεμικῶς 0oi κατοοθέισεις ὄψεως εἶχον

ισημαντικῶς μικροτέραν ταχύτητα κυκλοφορίας ἐν ισυγκρίισει πρὸς τὰς μετα-

πολιεμικάς, αἱ ὁποῖαι ἀποτελοῦνται κατὰ μέγιστ-ον μέρος ἀπὸ καταθέσεις

ἐπιχειρήσεων χ-ρησιμοποιουιμένάς ιδιά τὰς τριεχούισας συναλλαγὰς των. Εἶναι

ὡς πρὸς τοῦτο χαρακτηριστικὸν ὅτι ἐνῷ -προπολνειμικῶς αἱ εἰς τὰ γραφεῖα

συμψηφισμοῦ προσαγόμεναι ἐπιταγαὶ ἀντεπροισώπευον ἀξί-ουν 2,1 φορὰς ἀνω·

τέραν τῶν κατοιέθέσεων ὅψεως, κατὰ 10 1953 ἦσαν δέκα τρεῖς φορὰς μεγα-

λυτέραι moi ἐντὸς τοῦ 1955 ισχέισις αὐτὴ έμειώΘη εἰς ’ἐν’νειουπλάσιον.

Ai ἀνωτέρω ὅμως ’διαπιστώοεις εἶναι moi ιένιδιε-ικτικαὶ τῆς μεταπολεμι-

κῶς ἰυεγαλυτέροις ταχύτητος κυκλοφορίας 106 χρήματος ἐν γένει ἡ ὁποία

ἀποδεικνύεται καὶ ἀπὸ τὴν λεγομένην εἰσοδηματικήν- ταχύτητα κυκλοφο-

ρίας. Αὕτη ὑπολογίζεταί εἰς 5 περίπου διὰ τὸ 1938 moi εἰς 11 κατὰ τὸ

1953, ἔκτοτε δὲ -ἐμειώῐθή Ιεἰς 9,5 0X500vvlaiag τὸ 1954, ὑπολογίζεται δὲ πλη-

ἱσίον τοῦ 8,5 διὰ 10 1955. Καὶ τοῦτο ἀποτελεῖ ἔνδειξιν ἐλαττουμένης ὄΧῑ

ἐντεινομένης στενότητος χρηματικῶν μέισων.

8. T0 ἐπιχείρημα ἐξ ἄλλου ὅτι ὑπάρχουν περιθὼριῐα αὐξήσεως τῆς W"

’χλοφθρῖαέ καὶ ἐκ μόνου τοῦ γεγονότος ὅτι 1‘0 συναλλιαγμαῑτικόν μας ἀπόθεμα
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ἀιντιοτοιχεῖ πρὸς κάλυμμα περίπου ’120 % 1500 labia-magi ,διὰ

,λόγους ;

Π ,0 ῶ το ν, 10 ὕψος τῆς κυκλοφορίας τραπεζικῶν γραματίων δέον νὰ,

προσιδιορίιζεται πρωτίιστως ἐν ἀναφορᾷ πρὸς τὰς ἐξιελίξρις τῆς ὲσωτερῖικῆς,

πωρεαγωγῆς 0010 τήν προϋπόθεοιν ισταιθιερότητος τοῦ· γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν

τιμῶν. Ai ἐσωτερικαὶ αὐξητικαὶ ἐπιδράσεις ἐπὶ τῶν τιμῶν, ὅταν δέν ὀφεί-

λωνται εἰς θετικὴν παρέμὸασιν τοῦ κράτους, κατ’ ἀνάγκην προκαλοῦνται ἢ

καθίστανται δυναταὶ λόγῳ αὐξήσεως τῆς προσφορᾶς χρήψαὊΟς ἐἷς ἅνωλο-

γίαν. μεγαλυτέραν τῆς αὐξήσίεως τῆς προσφορᾶς ἀγαθῶν moi ἑπομένως μέ-

,χρις ἐπι-πέδου ὑψηλοτέρου ἐκείνου 10 ὁποῖον ἀνταποκρίνιεται εἰς τὸν ρυιθιμὸν

αὐξήσεως τῆς παραγωγῆς ὑπὸ σταθερὸν ἐπίπεδον τιμῶν. Ἡ αὐτόματος ἐξ

ἄλλου σύνδεσις μεταξὺ Ικαλύμματος moi κυκλοφορίας χρηματικῶν μέσων

ἀνάγεται ιείς τὰς νομιοματικὰς ιάντιλήψεις χρυισοῦ κανόνος χρυσοῦ συναλ-

λάγματος αἱ ὁποῖαι ὅμως προϋποθέτουν κοινωνικὸν moi οἰκονομικὸν πλ“αί-,

σιον moi ἐπιδιωκόμενα ἀποτελέσματα μὴ ουμὸιδαζόμενια- πρὸς τὰς σημερι-

νας ιδιεθνιεῖς καὶ ἰδίως τὰς (ἑλληνικάς συνθήκας. Ι

τοὺς ἑξῆς

Δ ιε 0 1 ε ρ ον, αὔξησις τῆς ικυκλοφορίας μὲ τήν προοπτικὴν ὅτι ἀὕτη

’θὰ ἀπορρ·οφη’θῇ ἀπὸ ηὐξημένος εἰσαγωγὰς 00o »ἔχῃ ὡς πρώτην συνέπειαν τὴν

εἰς 10 ἐσωτερικὸν αὔξησιν αὔξησιν τῶν χρηματικῶν εἰσοδημάτων καὶ τιμῶν

νμέ ἀποτέλεσμα τὴν μόνιμον διαταραξιν τῆς ἐσωτερικῆς ἰσορροπίας moi τῆς

ισχέσεως τῶν τιμῶν μεταξὺ ἐσωτερικιοῦ moi ἐξωτεριικοῦ. Ὑπὸ τοϊαύτας συν-

θήκας βειὸαίως θα ἐνταθῇ ὁ ρυθμὸς αὐξήσεως τῶν εἰσαγωγῶν ἀλλὰ τοῦτο θα

λάὅῃ χώραν ἐπὶ ζημίᾳ τῆς ἐγχωρίου παραγωγῆς, παραλλήλως δὲ θὰ ἐλατ-

τωθοῦν ικαὶ αἱ ἐξαγωγαί. Αἱ μεταδολαὶ αὐταὶ θᾶ ὡδήγουν εἰς ἀπότομον· ιδιεύί-

,ρυνισιν 106 ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν· moi εἰς τα-

·χεῖοιν ἀπορρόφητσιν ἑνὸς σημαντικοῦ τμήματος τοῦ συναλλαγματικοῦ ἀποθέῖ

ματος. Τὰ ἀποτελέσματα δὲ ταῦτα θὰ, ἦσαν ἀνάπόφευκτα καθ3 ὅσον οὔτε

’ἐσωτερικὴ προσφορὰ ἐἶναι τόσον· ἐκλαισῑτική, οὔτε ἡ ἐλαστικότης ὑποκαταστοι-

οεως εἰσαγωγῶν δι’ ,ἐγχωρίων προϊόντων δύναται νὰ θεωρηθῇ τόοον σημανζ

τικὴὥιστε νὰ ἀναμένηται χεὸτι ἐντὸς μιᾶς βραχείας περιόδου θὰ ἀπὈΡΡῸφηθὩ

μία ὐπ’έρμετρος αὔξησις τῶν χρηματικῶν μέσων χάρις Ἐἷς Ὂαιχεῗαν πὲἰθσωρ·

-μογὴν τῆς προσφορᾶς καὶ ζητήσεως ἀγαθῶν ἐγκωρίῡυ 75000000me- A”

θέτως, εἰς μίαν χώραν τοῦ βαθμοῦ ἀνιανπτύξιε-ως τῆς Ἑλλάδος, Οπθυ η ελοξΓ

στικότης ὐπιοκατοοσττασεως ἐγχωρίων προϊόντων δι’ ιεῖῦανγωγῶν ἐἶῖαῑι ὑψηλη*

moi ἄνοδος τῶν τιμῶν τῶν ἐγχωρίων προϊόντων θὰ ’ἀπέὸαῑνεν ωμὲσως ἐπὶ

ζημίᾳ τῆς ἐγχωρίου παραγωγῆς· -

T0 ί τ ον, ἐόυν ἐπιτρέψωμεν αὔξησιν τῶν Χρημωτξκῶν μέσωῖ “a: εἷσὼ

δημάτων διὰ ν ὰπροκληθῇ ἐπιτάχυινισις τοῦ ρϋθῑιυθΰ αυξήσεξῦς των smog?"

γῶν, 0oi πληθωριικιαὶ συνθῆκαι αἱ ὁποῖαι *θᾶ προηγηθοῦν ἢ θα δημῑωργη OW



332
ΞᾉΕὲζρλῴἱα,

παραλλήλως διὰ τῆς αὐξήσεως *τῶν τιμῶν εἰς τὸ ἐσωτερικὸν, ’θά τείνουιν wk

περι-ορίσουν τήν ιέσωτερικῆν ἀποταμίευσιν, ὁπωσδήποτε δὲ θὰ καταστήσων

δυσχερεστέραν ’τήν κινητοποίησιν αὐτῆς καὶ ἰδίως πρὸς παραγωγικὰς may).

θύνσεις. Τοῦτο σημαίνει ὅτι, ἐνῷ ίθοι χρησιμοποιηιθοῦν πολύτιμα συναλλαγ-

ματικά μέσα διὰ τήν εἰσαγωγὴν προσθέτωιν καταναλωτικῶν ἀγαθῶν, δέν θὰ,

αὐξηθοῦν ἀντιστο-ίχως οἱ συνολικῶς ὶδιαθέσιμοι ἐσωτερικοὶ πόροι πρὸς ἐπέν-

δυσκν καὶ ταύτοχρόνως «θὰ περιορισθοῦν αἱ δυνατότητες εἰσαγωγῆς κεφαλαι-

ουχικῶν ἀγαθῶν δι’ ἔργα οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως,

Μεταβολαὶ τιμῶν

9|. Ὁ τιμάριιθμος νάκριὸείας ζωῆς ηὐξήθη κατὰ 5,9 % ἐντὸς τοῦ 19'55

ἔναντι 7,3 ἦ κατά τὸ 1954, ὁ δὲ τιμάριθμος χονδρικῆς πωλήσεως κατὰ 8%

ἐντὸς τοῦ 1955 ἐν συγκρίσει πρὸς 5,8 % ἐντὸς τοῦ 1954. Ἡ μεγαλυτέρα,

αὔὶξησις τοῦ τιμαρίθμου χονδρικῆς πωλήσεως ἐν συγκρίσει πρὸς τὸν τιμά-

ριιθμον ιάκριὸείάς ζωῆς ὀφείλεται εἰς τὸ γεγονὸς ὅτι ἐἰς τὴν ισύνθέσιν τοῦ τι-

μαρίιθμου χονδρικῆς πωλήσεως τὰ εἰσαγόμενα εἴδη ἀφ’ ἑνὸς καὶ τὰ ἐξαγώ-

γιμα ,ἀφ” ἑτέρουιάντιπροσωπεύουν ὑψηλότερα ποσοστά ἢ εἰς τὸν τιμαριθμον

ἀκριδείας ζωῆς κυρίως δὲ τῶν εἰδῶν τούτων αἱ τιμαὶ παρουισιῑάζουν μεγαλυ-

τέραν ἄνοδον ἐντὸς τοῦ 1955, Πρὸς τούτοις αἱ, τιμαὶ τῶν ὑπηρεσιῶν καὶ πα-

ροχῶν κοινῆς ὠφελείας, αἱ ὁποῖαι ὑπεισέρχονται εἰς τὸν τιμάριιθμον ἀκρι-

6είας ζωῆς ἀλλ’ όχι εἰς τὸν τιμαριθμον- χονδρικῆς πωλήσεως ἐπέδειξαν σχέ-

τικῶς μεγαλυτέραν σταθερότητα.

Οὕτω, αἱ κύριαι αὐξητικαὶ ἐπιδράσεις ἐπὶ τῶν ἑλληνικῶν τιμαρίθμων

προῆλθον ἀφ’ ἑνὸς μέν ἐκ τῶν ἑλληνικῶν ἐξαγωγίμων εἰδῶν καὶ ἐκ τῶν ἐξ

αὐτῶν παραγομένων προϊόντων, ἀφ’ ἑτέρου δὲ ἐξ εἰσαγομένων ἀγαθῶν καὶ.

ἰδιαιτέρως ὡρισμένων βασικῶν εἰδῶν, τῶν ὁποίων ηὐξήθησαν οἱ δασμοί·

Μεταξὺ τῶν ’ἐξαγωγίμων προϊόντων ἰδιιαιτέρως ἔντονον αὔξησιν ἐσημείωσεν

ή τιμὴ τοῦ ἐλαίου, ὁποία, παραλιλήλως πρὸς τὸ γεγονὸς ὅτι ἑλληνῚ-Ἂὴ,

ἐσοδειία ἧτο ι’ἀπροσδοκήτως μικροτέρα ’τῆς ἀναμενομέινης, πρέπει να ἀποδοθῇ

καὶ εἰς τήν αὔξησιν τῆς δι«ε’θνοῦς τιμῆς τοῦ εἴδους ἐξ αἰτίας τῆςΙ σθ’ὃαὲρῶς

ήλαττωμένής παραγωγῆς τῶν μεσογειακῶν χωρῶν. Ἀλλὰ καὶ τῶν σταφί-

δων καὶ τοῦ καπνοῦ αἱ τιμαὶ ὑψώιθησαν καὶ ή ἐξ αὐτῶν ,ἐπ-ίδρασις Εἶναι βε“

ὃαίως περισσότερον αἰσθητὴ εἰς τὸν τίμάριιθμον χονδρικῆς πωλήσεως.

10. Ἡ διαπίστωσις ὅτι ἐὰν ἀπομονωθοῦν αἱ ἐκ τῶν αὐξήσεων τῶν 50¢"

ἀμῶν ἓπῑδράῦεις, ’0ὓῖ ὑψώῦεῑς τῶν τιμαρίθμων παρουσιάζονται οὐσιωδῶς P'"

’κρότεραι, ὑπόκειται δὲ εἰς τήν παρατήρησιν ὅτι ἄνευ τῆς ἐπιὸολῆς τῶν ηῧ·

ξημένων (δωσμῶν αἱ ἔπυδράᾶεῑς ἐκ μεγαλυτέρου ἐλλείμματος τοῦ δη·μοσῖου

προϋπολογισμοῦ, τὸ ὁποῖον ἐνδεχομένως Ιθὰ ,ἐπραγματοπιοιιεῖτος θιὰ εἶχον πῑ”

θανώτατα σοὸαρωτέρας συνεπείας διὰ τὴν ’νιομισμωτιχὴιν σταθερότητα διότῑ-
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θὰ ἠδύναντο νὰ δημιουργήσουν μονιμωτέρας ’διαδοχικάς ὑψωτικὰς τάσεις τῶν,

τιμῶν. Ἀλλὰ καὶ ἐὰν ·ἀφῑαίρεθοῦ·ν’ αἱ ἐν· γένει ἐπιδρασεις ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ

ἢ ἐκ τῆς ὑψώσεως τῶν δασμῶν ἐπὶ τῶν τιμῶν, προκύπτει ὅτι αὕῐξησις τῶν

τιμαριθμων κατά τὸ 1955 δὲν ἤτοι ἀσήμαντος.

. Κατὰ τὸ 1955 καὶ διεθνῶς ἐξεδηλώθήσαν ὑψωτικαὶ τάσεις τῶν τιμα-

ρίθμων, αἱ ὁποῖαι εἰς ὡρισμένας χώρας ἔφῑθασαν εἰς ποσοστά αὐξήσεων ἀντί-

στοιχα τῶν ἑλληνικῶν. Ἐξαιρέισει ὡρισμένων Νοτιοαμερικανικῶν Χωρῶν καὶ.

τῆς Τουρκίας, ὅπου ἀπὸ μακροῦ χρόνου ὑπάρχουν ἐντονοι πληθωρικαὶ κα-

ταστάσεις, αἱ ὑψηὲλότεραι αὐξήσεις τοῦ τιιμαρίθμου κόστους ζωῆς ἐντὸς τοῦ

1955 ἐσηιμειὼθηισαν εἰς τήν Δανίαν κατά 6,8 %, τήν Σουηδίαν· κατὰ 5,9

καὶ τὴν Ἀγγλίαν κατὰ. 5,8 % συγκρινόμεναι πρὸς 5,9 % εἰς τήν Ἑλλάδα. Αἱ.

ὑψὼτσεις ὅμως εἰς τὰς χώρας αὐτὰς ἔν τινι μέτρῳ όφείλονται εἰς τὴν αὐξη-

σιν ἐμμέσων φόρων καταργησιν ἐπιιδοτήσεων ἐπὶ ὡρισμένων τροφίμων,

ἄλλων εἰδῶν. Πρέπει δὲ νὰ σημειωθῇ ὅτι αὔξησις τῶν τιμαρίθμων εἰς τὰς

χώρας αὐτὰς ἐμφανίζεται ἰδίως κατὰ τοὺς τελευταίους μῆνας τοῦ 1955

ὁπότε, ἐὰν συγκριιθοῦν αἱ αὐξήσεις τῶν μέσων ἐτησίων δεικτῶν, τά ποσοστᾶ

τῶν ὑιψὼσεων διὰ τὰς λοιπὰς χώρας εἶναι σημαντικῶς χαμηλότερα τῶν

ἀντιστοίχων ἑλληνικῶν. ἄλλου ό τιιμάρϊθμος χονδρικῆς πωλήσως ηὐ-

ξήθη οὐσιωδῶς περισσότερον εἰς τήν Ἑλλάδα ἐν σχέσει πρὸς τὰ ἄλλοι.

κράτη. Αἱ μεγαλύτεχραι ὑψώσεις τῶν τιιμαρίιθεμων αὐτῶν ἱἐσημειὼθησαν εἰς

τὸν Καναδᾶν κατὰ -2,8 %, τήν Ἀγγλίαν καὶ τήν Γαλλίαν κατὰ 2 % καὶ τήν

Γερμανίαν κατά 1,8 (ἦ) συγκρινόμεναι πρὸς 8 % εἰς τὴν Ἑλλόϋδα.

11. Εἶναι ἱάληιθές, καὶ τοῦτο πρέπει νὰ τον-ισθῇ, ὅτι ὡρισμέναι αὐξη τι-

καὶ ἐπιδρασεις ἐπὶ τῶν ἑλληνικῶν τιμαρίθμων κατά τὸ 1955 ἐν ἀντιθέσει

πρὸς τὸ 1954 προῆλθον ἀπὸ μονιμωτέρας ἀναπροσαρεμογὰς εἴτε τοῦ ἐνοικίου

εἴτε τῶν τιμῶν ὡρισμένων εἰδῶν καὶ ἰδίως τοῦ βάμῧακιῡς καὶ ἓλαῖῡυν αἱ

ὁποῖαι συνεκρατήθη-σαν τεχνητῶς ἀπὸ τῆς ῦυψαλλαῪμαὊῑκῆς ἀναπῑρῸσᾳῖΡΨΟΎῆς

τοῦ 1953 χαμηλότερον τῶν· -διιεθνῶν ἐπιπέδων. εΗ διαπίστωσις αὐτή ὑποδει-

κνεύιει ὅτι καιὶ αἱ ἀπώτεραι πλέον συνέπειαι ἐκ τῆς ’ἀναπροσαρμογῆς ἐξαν-

τλοῦνται καὶ ’ἑπομένως περαιτέρω · ὑψωὲτικαιὶ τάιῦεῑς ’ἐξ ’ἔσιωῗερῑχῶν imam,“

σέων δὲν (δικαιολογοῦνται καὶ ιπρέπει νὰ ἀποφευχθοῦν. Σήμερον ὑπάρχων πἐ·

ρισσότερον ἀπὸ πᾶσαν ἄλλην ἐποχὴν μεταπολιεμικῶς αἱ ιδυνάτότητες διὰ βίων

ιάποτελεσματικὴν σταθεροποίησιν τοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν· Εἶναί ἀνεάγύἶη

ἑπαμένως vac ,διατηιρ-ήισωιμεν «ἀμείωτον τὴν _ προσοχὴν ἐπὶ τῶν αὐξήσεων της

ποσότητος χρηματικῶν· μέσων καὶ ’ἰδίως ἐπὶ τῶν κατευθύνσεων προς τας

ὁποίας τατα δευρύνοντατι, «δεδομένου ὅτι αἱ πρὸς ’μὴ TUOUPOUY‘D’W‘d‘g δρωοῖῗψ

τριότητας αὐξήσεις τῆς κυκλοφορίας ἐχουν πρωτίστως πληθωρίκὰς συνεπειοις.

Περαιτέρω ,δὲ ἡ πρ,οσπόυθ,ε,ι,ω πρὸς ,στιαιθεροποίηισιν τοῦ ἐπιπέδου των τἰιμων,

πρέπει νὰ, εἶναι γενική, συντονίσμένη καὶ ’ἀποφαισυστῑχὴ καὶ να ’συμπληροΕῶ
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’ ται ἀπὸ γἀμέσους ἐπεμὸάσεις εἴτε διὰ πτιστωτικῶν -διευκοιλύνσεων πρὸς ἐπι-

τάχυνσιν ἰδιωτικῶν εἰσαγωγῶν βασι-κῶν ἀγαθῶν, εἴτε διὰ κρατικῶν πωλή-

σέων ἐξ εἰσαγομένων εἰδῶν, δι’ ὡρισμένα τῶν ὁποίων εἶναι σκόπιμον νὰ δια-

τηροῦνται ὑπὸ τοῦ Κράτους ἀποθιέματα ’ἐπαρκῆ διὰ τὸν ἀποφασιστικὸν ἔλεγ-

,χον τῆς ἀγορᾶς. Ἄλλοι καὶ ἀπωτέρας ἀποδόσεως μέτρα πρέπει ταχέως νὰ

ληφθοῦν καὶ τοιαῦτα εἶναι ἰδίως ὀργάνωσις τῆς ἐσωτερικῆς ἀγορᾶς καὶ

συμπίεσις τῶν μεταφορικῶν καὶ μεσολαὸητικῶν ἐπιδαρύνσεων.

Δημόσιοι οἰκονομικὰ

12. Ἐκ τῶν μηνιαίων ἀπολογιστικῶν στοιχείων τῆς Γενικῆς Διευθύῖν-

σεως Δημοσίου Λογιστικοῦ, προκύπτουν διὰ τὸμ 1955 ἔσοδα, ἐκ φόρων κατὰ

20% ὑψηλότερα ἐν συγκρίσει πρὸς τὸ 1954. Αἱ εἰσπράξεις ἐξ ἀμέσων φό-

ρων παρουσιάζονται ὀλιγώτερον ηὐξημέναι τῶν εἰσπράξεων· ἐξ ἐμμέσων φό-

ρων. Τοῦτο ὀφείλεται ἀφ’ ἑνὸς εἰς τὴν ταχεῖαν ἀπόδοσιν τῶν· ἀπὸ τοῦ Ἀπρι-

-λίου 1955 ηὐξημένων· δασμῶν ὡρισμένων εἰδῶ-ν ἐν -συνδυασμῷ πρὸς τὴν ὑψη-

λοτέραν οἰκονομικήν δραστηριότητα, ἀφ’ ἑτέρου δέ εἰς τήν καθυστερημέᾸ

νην ἀπόδοσιν τῶν ἀμέσων φόρων ἐξ αἰτίας τῆς διὰ πρώτην φοράν· ἐφαρμογῆς

το ἑνιαίου φόρου ἐπὶ τοῦ εἰισιοδήματος. cH αὔξησις τῶν· δαπανῶν μεταξὺ 1954

καὶ 1955 ἐμφανίζεται πλὴν τῶν· ἀμυντικῶν καὶ εἰς τὰς πολιτικὰς δαπάνας

λόγῳ ὑψὼισεως τῶν μισθῶν καὶ ἀνοικοδομήσεως τῶν σεισμοπλήκτων περι-

οχῶν.

A‘E γενόμεναι αὐξήσεις εἰς τοὺς ἀμέσους καὶ ἐμμέσους φόρου-ς κατὰ τὸν

Ἀπρίλιον τοῦ 1955 ὑπῆρξαν ἡ συνέπεια τῶν ηὐξημένων δημοσιιονομκῶν

ἀναγκῶν, κυρίως ἐκ τῶν ἀλλεπάλλήὲλων ’θε·ομη;ν·ιιῖ)ν. Ἐφ’ ὅσον προεὸλέπετο

ὅτι αἱ δαπάναι τοῦ Δημοσίου κατὰ τοὺς τελευταίους μῆνας τῆς χρήσεως 1954

——1955 κατὰ τὸ 1955—56 θα ἦσαν διωγκωμέναι κα μὴ δεκτικαὶ πε-

ρικοπῆς ἢ ἔστω ἀναδολῆς, συγχρόνως δὲ ἐκρίθη ἀδύνατος ἢ ἀνεπαρκὴς ἡ

ταχεῖα αὔξησις τῆς ἀποδόσεως ἐκ τῶν· ἐν ἰσχύϊ ἐν γένει φορολογικῶν συν-

τελεστῶν, ῆ ἔκτακτος προσαύξηῑσις τῶν· ἀμέσων φόρων καὶ ὕψωσῑς τῶν

δασμῶν ἐπὶ ὡρισμένων εἰδῶν ἀπετέλει ἐνδεδειγμένην ἐνέργειαν.

Εἶναι ὅμως αὐτονόητον ότι τὸ »μακροτέρας διαρκείιας πρόδλημα τοῦ

προυπολογισμοῦ πρέπει νὰ «ἀντιμετωπισθῇ κυρίως πρὸς τήν κατεύθυνσιν τῆς

σύγκρατήσεως τῶν δαπανῶν καὶ τῆς συστηματικῆς ἐφιαρμογῆς ιτῆς ἐν ἰσχύϊ

φορολογίας ἐκ τῆς ὀποί-ας δύναται νά ἀναμένηται οὐσιώδης mama; τῶν

εἰσπράξεων καὶ ἀπὸ τὰς τρεχούσας φορολογικάς ὑπιοχρεὼσεις καὶ ἀπὸ τὰ

ὀφειλόμενα ἐκ παλαιοτέρων ἐτῶν. Ἣ Κυδερνητιτκὴ πολιτική εάποὸλέπει πρὸς

τὰς κατευθύνσεις αὐτὰς ὅπως προκύπτει ἀπὸ σχετικὴν περικοπὴν· τῶν

προγραμματικῶν δηλώσεων τοῦ κ. Προέδρου τῆς Κυιὸερνήσεως εἰς τὰς ὁποίας

ἐπὶ λέξει ἀναφέρεται ὅτι ἡ Κυδέρνησις ἀναμένει «τὴν αὔξησιν τῶν δημοιῦίων
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ἐσόδων διὰ τῆς καθολικῆς ἐφαρμογῆς τῶν κειμένων νόμων καὶ τῆς αὐστη-

ρᾶς καὶ παραδειγματικῆς πατάξεως τῆς φοροδιαφυγῇς,

13- εΗ ’διἀχΐίῖρσῑς τῶν δημοσίων οἰκονομικῶν ἐπηῑρεάζει αμέσως καὶ

εὐρύτατα τὸ -νομισματ-ικὸν ἰσοζύγιον τῆς οἰκονομίας καὶ ἑπομένως τὴν, δυα-

μόρφωσιν τῆς πιστωτικῆς πολιτικῆς. Ἀκριδῶς δι’ αὐτὸ ἰδιαιτέρας σημασίας

εἶναι, πλὴν τοῦ λογιστικοῦ ἰσοζυγίου τοῦ πριοϋποιλογισμοῦ, αἱ ἐκ τῆς ἑκτά-

crews καὶ τῆς φύσεως τῶν δημοσίων· δαπανῶν καὶ ἐσόδων νομισματικαὶ ἐπι-

δράσεις, αἱ ὁποῖαι ἄλλοτε διευρύνουν καὶ ἄλλοτε περιορίζουν τὰ περιθὼρια

πιστωτικῆς ἐπεκτάσεως. Ἀποφασιστικῆς σημασίας εἶναι ἰδίως τρέχουσα

πραγματοποίησις ἐσόδων διὰ τῆς ’ἀπορροφήσεως μέρους τῶν· κατὰ τὴν διάρ-

κει-αν τοῦ ἔτους δημιουργουμένων εἰσοδημάτων, κατ’ ἀντιδιαστολὴν πρὸς τὴν

νχρ-ησιμοποίησιν πιστωτικῶν ὑπολοίπων, τὰ ὁιποῐα, εἴτε ἐδημιουργήθηισαν εἰς

παρελθόντα ἔτη, εἴτε δημιουργοῦνται μὲν κατὰ τὴν διάρκειαν τοῦ ἔτους χω-

ρὶς -νὰ προέρχωνται ἀπὸ ἀφαίρεσιν ἑνὸς τμήματος. τῶν· ἐντὸς τῆς ἰδίας περί-

που χρονικῆς περιόδου· πραγματοποιουιμένων εἰσοδημάτων.

Αἱ ἀνωτέρω παρατηρήσεις συνδέονται μέ τὰς ἀποφάσεις ὡς πρὸς τὸν

,χειρισμὸν τῶν δραχμῶν ἐκ τῆς ἀμερικανικῆς βοηθείας ὡς ἐσόδου τοῦ προϋ-

πολογισμοῦ. Καθ’ ὁ μέρος ἐτησία πίστωσις τοῦ λογαριασμοῦ δραχμῶν ἐκ

τῆς βοηθείας ἀντιστοιχεῖ πρὸς τὸ ἔλλειμμα τοῦ ἰσοζυγίου τῶν ἐξωτερικῶν

πληρωμῶν ἰσοδυναμεῖ ἐπίσης πρὸς πραγματικὴν ἀπορρόφησιν τρεχόντων εἰσο-

δημάτων καὶ ἑπομένως εἶναι κατ’ ἀρχὴν δαπανήσιμος κατὰ τὴν διάρκειαν τοῦ

ἔτους. “Ὀταν ὅμως τὸ ἔλλειμμα τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν εἶναι

μικρότερον, καθ’ ὑπέρδασιν τοῦ ἐλλείμματοςΙ δαπάνη δραχμῶν ἐκ τῆς

βοηθείας ἰσοδυναμεῖ νομισματικῶς μὲ ἔκδοσιν προσθέτου χρήματος καὶ ἐπι-

δάλλει τὴν· λῆψιν ἀντισταθμιστικῶν· μέτρων. "Eva ἐξ αὐτῶν τῶν μέτρων

εἶναι ὴ δι-αμόρφωσις ἐντὸς τοῦ ἰδίους ἔτους περίπου ταμειακοῦ περισσεύ-

ματος εἰς δραχμὰς ἐκ τῆς ἐκποιήσεως ἀποθεμάτων καταναλωτικῶν ἀγαθῶν

ᾗμέσῳ τοῦ λογαριασμοῦ ἐφοδίων. Ἀλλ’ ὑπὸ τὰς ἑλληνικὰς οἰκονομικὰς καὶ

δημοσιονομικὰς συνθήκας αἱ ηὐξημέναι δαπάναι ἀμύνης ἀποτελοῦν βάροὲ

,τοῦ προϋπολογισμοῦ καὶ τῆς οἰκονομίας, κάλυψις τοῦ ὁποίου καθιστᾷ ἀπα-

ραίτητον τὴν ἐπαρκῆ ἐνίσχυσιν ἐκ τῆς ἀμερικαῑνῑκῆς βοηθείας· εΗ Χοησῑμο·

ποίησις ὅμως δραχμῶν ἐκ βοηθείας διὰ δαπάνας ἀμύνης πρέπει νὰ συν“δυα“

σθῇ μὲ τὴν ἐξοικονόμηισιν ἐπαρκῶν περϊθωρίων ἀπὸ τὰ τοὲῗλονᾞοι ’δηίωοῑονζὼ

’μικὰ ἔσοδοι ἐξ ἑλληνικῶν πηγῶν καὶ ἀπὸ τρεχοιύσας ἀποταμῑῖύοεῑς οἵα την

καλυψϊν τῶν δημοσίων· ἐπενδύσεων. Τὰ πειρτῡθώρῑα [αὐτὰ πρέπει Ream?“ ἀ

εἶναι ὅσον τὸ δυνατὸν· μεγαλύτερα καὶ αὔξοντα, ἀποτελοῦν δὲ μίαν εκ των κυ-

ρίων πηγῶν κρηινατνδοτήοεως τῶν δημοσίων ἐπωδύνων· Ἐκ ἶ 755L600-

ρίων αὐτῶν ἐνδείκνυται -ἔνα μέρος, οὐχὶ Ὂατώτερσν ’ἀπὸ τὰς καθ “wode

’τῦῧ ’ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν· X'P7T5“1W”GLOW“;"’0‘g
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δραχμὰς ἐκ τῆς βοηθείας, να ιδεσμεύητ-αι ὑπὸ τοῦ Δημοσίου πρὸς δαπάνην,

εἰς μεταγενέστεῑρα ἐτη καὶ βεὸαίως ἐφ’ ὅσον ἐξέλιξις τοῦ ἰσοζυγίου πλη-

ρωμῶν· καὶ γενικῶς τῶν νομισματικῶν συνθηκῶν τό ἐπιτρέπει. Καὶ ἡ μέιθο.

δος αὐτὴ ἀν’τισταθιμίνσε-ως τῶν ἐκ τῶν αὐξομειώσεων τοῦ ἐλλείμματος τοῦ ἰσο-

ζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν ἐπιῑδράσεωιν εἶναι ’κυριωτέρα διὰ τὰς σηιμε-

ρινὰς ἐλληνικὰς συνθήκας καὶ ἀσφαλῶς πλέον ὑγιής.

14. Τὰ ἀνωτέρω δύνανται συνοπτικῶς να δϊατυπωνθοῦν μὲ τὴν παρατη

,ρησιν ὅτι σύνδεσις τῆς ιδιαχειρίσεως τῶν δημοσίων- οἰκονομικῶν μὲ τὴν

νομισιματι-κην καὶ πιστωτιαὴν πολιτκήν, ἄλλοτε ἐπιδάλλέι τὴν Ιδιαμόρφωσιν

πραγματικοῦ ταμειακοῦ περισσεύματος ἀντιστοίχως μείζονος λογιστικοῦ

πλεονάσῑματος) εἰς τὸν· Προϋπολογισμόν, καὶ ἄλλοτε ἐπιτρέπει χαλαρωτέραν

δημοσιο-νομικην διαχείρισιν. ςΗ ἐνλόίστικότης αὐτὴ δύναται νὰ ἐξασφαλίσῃ

σταθερῶς διευρυινοιμένήν τραπεζικην χρηματοδότησιν τῆς παραγωγικῆς δρα-

στηριότητος τῆς χώρας. Διότι ἡ «στενότης τῶν Ιἀποταμιεύσεων· εἰς τὴν Ἑλ-

λάδα καὶ αἱ ἀνάγκαι πιστοδοτήσεως τῆς παραγωγῆς καὶ τῆς οἰκονομικῆς,

αναπτύξεως ἐπιὸἀλλουν τὴν αποφυγὴν τῆς ἀντλησεως τῶν δια-θέσιίιμων ἀπο-

ταμιεύσεων διὰ τρεχοόσας δαπάνας τοῦ προϋπολογισμοῦ, διὰ να καθίσταται

ιδυνατὴ ἡ παραγωγικὴ ἀξιοποίησις τοῦ συνόλου τῶν διιαθεσίμων πιστωτικῶν

μέσων.

15. Ai ἴδιαι σκέψεις ὑπαγορεύουν τὴν σκοπιμότητα καὶ τὰ κριτήρια

συνιειδητῆς -δανειακῆς πολιτικῆς ἐκ μέρους τοῦ Κράτους, Πρῶτθν βῆμ’

εἴ·ναί δημιουργία τῶν προϋποθέσὶεων διὰ τὴν ἔκδοσιν ὑπὸ τοῦ Δημοσίου

ἐντόκκων γραμματίων, τὰ ὁποῖα ἀποτελοῦν τὴν ἁπλουστέραν καὶ τρέχουσαν

μορφὴν δημοσίου ὶδανειισιμοιῦ. T‘o ὑποὸληιθὲν εἰς τὴν Βουλὴν κατὰ τὸν παρελ-

θόντα Νοέμὸριον, σχέδιον Νόμου δύναται νὰ ἀποτελέσῃ τὴν βάσιν μιᾶς τοι·

αύτης προσπαθείας. 3Ανέξαρτήτως τῆς σημασίας καὶ συμὸολῆς τῆς ἐνεργοῦ

ἀναδιώσέως τῆς δημοσίας πίστεως εἰς τὴν ἐκ νέου διαμόρφωσιν μιᾶς ἀγορᾶς

κεφαλαί-ου, ἡ ἐὐρυτέρα κυκλοφορία ἐντόκων γραμματίων θὰ καταστήσῃ δυ-

νατὴν τὴν δι’ αὐτῶν ἐπέμὸασιν τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος εἰς τὰ ἐν γένει

χρηματικὰ καὶ δανειακόι διαθέσιμα τῆς οἰκονομίας. Τοῦτο ἶθιόι ὁδηγση ἀφὶ

ἐνὸς μὲν· εἰς τὴν δημιουργίαν μιᾶς ὑγιοῦς πηγῆς ἀντλήσεως κεφαλαίων- διὰ

Ὄὰς ἶδημῡΰίας ἐπ’ἐψδύῦεῑς, ἀφ’ ἐτέρου δὲ εἰς τὴν καθιέρωσιν πϊστωτικῶν τί·

τλων, διὰ τῆς 1ἀγορᾶς καὶ πωλήσεως τῶν Ιὁποίων, μεταξὺ τῶν -ιτροι”ῐ“ῦῑέζ(ἶῖ)“ν βω

μιιαίως ιδέ καὶ μετὰ τοῦ κοινοῦ, θοι ιε’ὑνιαι ὶδνοιιτὸν νὰ ὶάσκηιθῃ πλέον ἐλ-αστικὴ

νομισματικὴ καὶ πιστωτικὴ πολιτική. Οἱ αὐτοὶ λόγοι ὑπαγορεύουν ὅπως Οἵ

ὅροι ἐκδόσεως τῶν ἐντόκων γραμματίων, ἰδίως ὡς πρὸς τὴν προθεσμίαν ’καὶ

τὰ ἐπιτότκια αὐτῶν, προσελκύσουν τὸ ἐνδιαφέρον τῆς κάγορᾶς ’ὲν γένει. Δεδο-

ιμένου ότι ἡ ἐκτασις μέχρι τῆς ὁποίας Ιδύναται νὰ γίνῃ χρῆσις τοῦ δημοσίου

δανεισμοῦ κατὰ τὰ προσεχῆ ἔτη ἐν συσχετίσει πρὸς τὸ συνολικὸν. ὕψος τοῦ



»ιΕκθεσις Ἰσολογισμοῦ 1955 Τραπέζης Ἑλλάδος 337

 

δημοσίου προϋπολογισμοῦ εἶναι ὁπωσδήποτε περιωρισμένή, ἐκ τῶν τόκων

ιδημοσιονομικὴ ἐπιιὸάρυνσις θα εἶναι σχετικῶς ἀσήμαντος ἐνῷ ἀντιθέτως

γενικωτέρα ἐξυγιαντικὴ συιμὸολή ’καὶ ὠφέλει-α λίαν οὐσιώιδης.

16. Τὰ ἀνωτέρω θίγουν ’καὶ τὸ πρόὸλημα χρηματοιδοτήσεως τῶν «δημο-

σίων ἐπενδύσεων, τὸ ὁποῖον ἐμφανίζει ἰδιαιτέρας δυσχερείας ὡς πρὸς τὴν

κάλυψ-ιν τῶν εἰς ἐγχώριον νόμισμα δαπανῶν. Αἱ εἰς ἐξωτερικόν συνάλλαγμα

δαπάναι ιδύῂανται τούλάχιστον εἰς τὸ ιόίμεσον μέλλον καὶ μέχρις ἑνὸς ὁρίου

ya καλυφιθοῦν τῶν ὑφισταμένων συνναλλαγςματικῶν διαθεσίμων ἔναντι

ὁμολόγων ἢ ἐντόκων γραμματίων μὲ ρήτραν ἐξωτερικοῦ συναλλάγματος. Διὰ

τὴν ἐξασφάλισιν ὅμως τῶν εἰς δραχμὰς κεφαλαίων αἱ κυριώτεραι μέθοιδοι

αἱ ὁποῖα-ι δύνανται νά χρησιμοποιηθοῦν εἶναι αἱ ἑξῆς ; Πρῶτον, σταθερά

αὔξησις τῆς ἐκ τοῦ προῦπολογισμοῦ συμὸολῆς μετὰ την κάλυψιν τῶν ἀμυν-

τικῶν δαπανῶν Ιδια βοηθείας. Δεύτερον, ὁ ’δημόσιος δανεισμὸς δι“ ἐντόκων

γραμματίων. Τρίτον, δραστηρία αὔξησις ἐσόδων παλαιοτέρων ἐπενδύσεων,

μεταξὺ τῶν ὁποίων ἰδιαιτέρας σημασίας εἶναι τὰ χριεωλύσία καὶ οἱ τόκοι τοῦ

Ο.Χ.Ο.Α., ’καθὼς καὶ «διεαχειριστικὸι πλεονάσματα δημοσίων ἐπιχειρήσεων.

Τέταρτον, αἱ νέαι καταθέσεις Δημοσίων ὁργανισιμῶν. Πέμπτον κινητοποί-

η’σις τῆς ἐσωτερικῆς ἀποταμιεύσεως διὰ τῆς ὁργανώσεως τῆς,ἐκ]δόσεως εἰς

εὐρεῖαν ιδημοσίαν ἐγγραφὴν χρηματι-στηριακῶν τίτλων μικτῶν ἐπιχειρήσεων

ὑπὸ μορφή-ν ἀνωνύμων ἑταιρειῶν, εἰς τὰς ὁποίας πρέπει ν’ὁι ἀνατεθῇ ἡ ἐκτέ-

λεσις καὶ ἰδίως ἐκμετάῑλλευσις τῶν μεγάλων ἔργων οἰκονομικῆς ἀναπτύψ

ξεως. ”

ΙΥ. ΜΕΤΑΒΟΛΑΙ ΕιΙΣ ΤΟ ΙΣΟΙΖΥΓΙΟΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΩΝ ΠΛΗΡΩΜΩΝ

Συναλλαγματικαὶ εἰσπράξεις καὶ πληρωμαὶ

1. Ἡ βελτίωισις τοῦ ἰσοζυγίου τῶν ἐξωττερικῶν πληρωμῶν κατὰ τό

I955 ὀφείλεται εἰς «τήν μεγαλυτέραν αὔξησιν τῶν εἰς συνάλλαγμα

εἰσπράξεων ἔναντι τῆς αὶῦξήσεως τῶν εἰς συνάλλαγμα πληρωμῶν.

Ai εἰσπράξεις ’ἀνῆλθον ισυνολιικῶς εἰς 387 ἐκατομμύρια «δολλαρίων καὶ ἦσαν

ἄνω τῶν 80 ἐκατ. ιδολλαρίων μεγαλύτεραι τῶν ἀντιστοίχων τοῦ 1954. Πλέον

τοῦ ἡμίσεος τῆς αὐξήσεως ταύτης ὀφείλεται εἰς τὰς ἐξαγωγάς καὶ ἰδίως

τὰ κύρια ἑλληνικά ἐξαγωγικὸι προϊόντα, δηλαδὴ τὸν ’καπνὸν ’καὶ τὴν στα-

φίδα. Εἰς ταῦτα προσετέθη κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη εὸ βαμὸαξ, αἱ ἐξαγωγαὶ

τοῦ ὁποίου κατὰ τὸ 1955 ἀνῆλθον εἰς 23 ἐκατ. δολλαρίων περίπου ἔναντι 11

ἐκατ. Ικατά τὸ 1954. Αἱ μεγαλύτεραι εἰσπράξεις όφείλονται εἰς αὔξησιν τό-

σον τοῦ ὄγκου ὅσον moi τῶν τιιμῶν τῶν ἐξαχθέντων προϊόντων καὶ τὰ ἀπο-

τελέσματα αὐτὰ πρέπει νὰ ἀποδοθοῦν κυρίως εἰς τὴν ἀνιοῦσαν οἰκονομικὴν

δίέίῧῧῖῖηριότητα ,τῆ-ς Δυτικῆς Εὐρώπης. Πρέπει ἐν τούτοις νὰ παρατηρηθῆ ὅτι,

πρὰ τὴν λίαν ἐὐνοϊκὴν ἐξέλιξιν κατὰ τὸ 1955 τῶν· ἐξαγωγῶν τῶν ἀγροτι-



333 - Ξ. E. Zomm;

,χῶν μας εἰδῶν, ἐλαχίστη πρόοδος συνετελέσθη εἰς τὴν ἐξαγωγήν βιομηχα.

νικῶν προϊόντων. Ὗπάρχουν-χ ἐνδείξεις δικαιολογοῦσαί τὴν προσδοκίαν καλ-

λιτέρων ἀποτελεσμάτων, πᾶσα δὲ προσπάθεια ἀναπτύξεως ἢ αὐξήσεως τῆς

ἐξαγωγῆς βιομηχανικῶν προϊόντων δέον ’νά τύχῃ ἐντόνου ἐνισχύίσεως.

2. Καὶ κατὰ τό 1955, παρὰ τήν σημαντικήν· αὔξησιν· τῶν ἐξαγωγῶν,

αἱ ιᾶιδηλοι εἰσπράξεις ἐκάλυψαν ὑψηλὸν ποσοστόν, ἤτοι τὰ 46,5 % τοῦ συνό-

λου τῶν συναλλάγματικῶν ἐσόδων. Ὁ τουρισιμὸς ἀπέδωσεν 29 ἐκατ. δολλα-

ρίων περίπου καὶ δύναται νά ιάνιαμέ’νἠται περαιτέρω αὔξησις τῶν ἐξ αὐτοῦ,

ἐσόδων. Οὐσιωδῶς ἐπίσης ηὐξήθη εἰσροὴ ναυτιλιιακοῦ συναλλάγματος ἐπί-

σης δὲ τοῦ μεταναστευτικοῦ καθώς moi τῶν ἐν γένει ἐμὸασμάτων ἐκ τοῦ ἐξω-

τερικοῦ. Ἡ τάσις αὐξήσεως τῶν ἀδήλων εἰσπράξεων ἀνεδίωσε παραλλήλως

πρὸς τὴν σταθεροποίησιν τῶν νομισμάτικῶν μας συνθηκῶν καὶ τοῦτο ἀποτε-

λεῖ μίαν ’ἀκόιμη ιάπόιδειξιν τῆς σημασίας τῆς νομισματικῆς σταθερότητος.

3. Ἡ μείωσις τοῦ ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν

-ἐπραγματοποιήθη κατὰ τό 1955, παρὰ τὴν οὐσιώιδη αὔξησιν τῶν εἰς ἐξωτε-

ρικόν συνάλλαῃμα δαπανῶν. Τὸ σύνολον τῶν πληρωμῶν· ηὐξήθη ἀπὸ 355

ἐκατ. δολλαρίκν περίπου εἰς ‘395 ἐκατ. δολλαρίων δηλαδὴ κατὰ 40 ἑκατ.,.

ἐκ τῶν ὁποίων 32 ,4 ἑκατ. ’δολλαρίων Ιἀποτελοῦν αὔξησιν τῶν, πληρωμῶν δι’

εἰσαγωγάς. Ἡ ποσοιστιαία σύνθεσις τῶν εἰσαγωγῶν, ἐπὶ τῇ βάσει τῆς ἀξίας

τῶν ἐκτελῶν-ιζομένων ιάγαθῶν, ἐμφανίζει περιωρισμένας ιμεταὸολάς, αἱ ὁποῖαι

ἐν τούτοις ἐκδηλώ-νουν τὴν κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη τάσιν μιᾶς ἀναπροσαρ-

μογῆς τῆς διαρθρώσεως τῶν εἰσαγωγῶν. Ἐκ τῆς ἀναλύσεως ἐξ ἄλλου τῶν

πληρωμῶν ιδι3 εἰσαγωγάς προκύπτει. ὅτι αἱ εἰσαγωγαὶ εἰδῶν μὴ ἀπαραιτή-

των διὰ τὰ ὁποία ἴσχυον πρὸ τῆς ἀπελευθερώσεως αὐστηροὶ ποσοτικοὶ περιο-

ρισμοί, εἶναι κατὰ 20 ἐκατ. δολλαρίων περίπου ὑψηλότεραι παρ’ ὅσον πρὸ

τοῦ 1953 μὲ αὔξησιν κατὰ 10% μεταξὺ 1954 καὶ 1955. Ἐκ τούτων τὰ πάσης

φύσεως εἴδη κλωστοῦφαντουργίας εἶναι μὲν κατά τι ηὐξημένα ἐν συγκρίσὲι

πρὸς τὸ πρῶτον ἔτος μετὰ τήν 1ἀπελευθέρωσιν τῶν εἰσαγωγῶν, δὲν ἔδειξαί

ὅμως ὑψωτικὰς τάσεις »μεταξὺ 1954 moi 19555. Τοῦτο σημαίνει ὅτι τὰ, κατὰ

τὸ λῆξαν ἕτῡς ληφθέντα μέτρα περιορισμοῦ τῶν πιστωτικῶν διευκολύνσεων

δι’ εἰσαγωγὰς τοιούτων εἰδῶν, καίτοι κατέστησαν ὀλιγώτερον ἄνετον καὶ

ἐπίχεθδῆ ῖὴν ’Ξῖῦαγωγήν των, δέν ἤσκησαν θετικῶς περιοριστικὴν ἐπίδρασιν.

Ἀποδεικνύεται ἑπομένως ἡ ὀρθότης τῶν ληφθέντων μέτρων τὰ ὁποῖα ὑπὸ τὸ

καθεστὼς ποσοτικῶς ἐλευθέρων εἰσαγωγῶν εἶναι ἐπιίὸεὸληιμένια εἰς τὴν Ἑλ-

λάδα, εἰς ἀντι-στάθιμιισμα τῶν γενικωτέρων »εὐνιοϊκῶ-νν συνθηκῶν τῆς ἀλλοδα-

πῆς βῑῡμηλανῑκῆς παραγωγῆς· Ἀνῒάλογα μέτρα ἐφαρμόζονται καὶ εἰς ἄλλοις

Χώρας παραλλήλως πρὸς τήν αὔξησιν τοῦ ποσοιστοῦ τῶν ἀπελευθερουμὲνων

εἰσαγωγῶν.

Τὸ σύνολον τῶν πληρωμῶν διὰ κρατικὰς καὶ ἰδιωτικὰς εἰσαγωγὰς μη·
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χανημάτων κατὰ τὸ L955 δὲν ὑπερέὸη τὸ χαμηλὸν ἐπίπεδον τῶν ἀντιστοί-

χων πληρωμῶν κατὰ τὸ πρὸ τῆς ὑποτιμήσεως ἔτος 1952. Αἱ ἰδιωτικαί ὅμως

εἰ-σαγωγαὶ μηχανημάτων εἶναι οὐσιωδῶς -ηὐιξηιμέναι, 7ἀπὸ τοῦ 1954 ἔναντι

προηγουμένων ἐτῶν καὶ τοῦτο ἀποτελεῖ ἔνδειξιν· δραστηριότητος ἀνανεώ-

σεως τοῦ βιοιμηχανικοῦ ἰδίως ἐξοπλισμοῦ.

4. Κατὰ τὸ 1955 ἐσημειώθησαν καὶ ὡρισμέναι χαρακτηριστικαὶ μετα--

ὃολαί εἰς τὴν· κατὰ περιοχὰς διαμόρφωσιν τοῦ ἰσοζυγίου ,ὲηξωυερικῶν πληρω-ν

μῶν. Αἰ δι’ εἰσαγωγὰς πληρωμαὶ ἐκ τῆς περιοχῆς δολλαρίου εἶναι ηὗξημέ·-

ναι κατὰ 25 ἑκατ. δολλαρίων σχεδόν, ἐξ αἰτίας κρατικῶν· παραγγελιῶν σίτου,

σπορελαίου καὶ καυσίμων. Ἀλλὰ καὶ αἱ εἰσπράξεις ἐκ τῆς περιοχῆς τοῦ,

δολλιαρίου ηὐξήθησαν κατὰ πλέον τῶν 13 ἑκατ. δολλαρίων τόσον· ἐξ ἐξαγω-

γῶν Ιὅσον καὶ ἐξ ἀδήλων πόρων.

Εἰς τὰς συναλλαγὰς μετὰ τῶν· χωρῶν τῆς Εὐρωπαϊκῆς Ἑνώσεως Πλη-.

ρωμῶν, ἐξαιρέσει τῆς περιοχῆς στερλίνας, ἐσημειώθη ἐντός τοῦ 1955 ση-

μαντικὴ μείωσις τοῦ ἐλλείμματος διπὸ πλέον τῶν 73 ἑκατ. δολλαρίων εἰς 22

ἑκατ. δολλαρίων, ὀφειλομένη εἰς τὴν κατὰ 45 ἑκατ. δολλαρίων αὔξησιν τῶν.

ἐξαγωγῶν τὸ μέγιστον μέρος τῆς συνολικῆς αὐξήσεως τῶν ὁποίων κατηυθύν-

θη πρὸς τὴν περιοχὴν ταύτην. Καὶ εἰς τὰς μετὰ τῆς περιοχῆς στερλίνας συνό

ἀλλαγὰς ἐσημειώὲθη βελτίωσις ἰδίως «λόγῳ ηὐξημένων ναυ·τιλιακῶ·ν ἐμόαε

σμάτων.

Αἱ- συναλλαγαὶ μετὰ τῶν Ἀνατολικῶν Χωρῶν ἐκάλυψαν περίπου 3 %‘

τοῦ συνόλου τῶν μετὰ τοῦ ἐξωτερικοῦ συναλλαγῶν· τῆς Ἑλλάδος καὶ ἐση-

μείωσαν αὔξησιν κατὰ 10 % περίπου μεταξὺ τῶν ’δύο τελευταίων ἐτῶν. Κατὰ

τὸ 1955 0oi πλη-ρωμαὶ πρὸς τὰς χώρας αὐτὰς ὑπῆρξαν μεγαλύτεραι ἢ κατὰ

τὸ 1954. ῗΗσαν· ἐπίσης ἀνώτεραι καὶ τῶν εἰσπράξεων τοῦ 1955, Γμὲ ἀποτέ-

λεσμα τὴν μείωσιν τοῦ συνολικοῦ ἐνεργητικοῦ μας ὑπολοίπου μετὰ τῶν· χω-

ρῶν αὐτῶν.

Εἰσροή ἰδιωτικῶν κεφαλαίων καὶ Ἀμερικανικὴ βοήθεια

5. cH εἰσροὴ ἰδιωτικῶν κεφαλαίων ἐκ τοῦ ἐξωτερικοιῦ, ἐξακολουθεῖ νὰ

ἓμφανίζῃ βραδὺν ρυθμόν. Κατὰ τὰ δύο τελευταῖα ἔτη τὸ σύνολον τῶν ἐγκρί-

σεωιν εἰσαγωγῆς κεφαλαίων ἐπὶ τῇ ’βάσει τοῦ νόμου περὶ προσελκύσεως ξέ-

νων κεφαλαίων ἀνῆλθεν εἰς 20 ἑκατ. ’δολλαρίων- περίπου, ἐκ τῶν ὁποίων τὸ

ἥμισυ διὰ μακροπροθέσμο-υς ἐπενδύσεις. Ἐκ τούτων εἰσήχθησαν 12 ἑκατ.

δολλαρίων περίπου ἐξ ῶνΥ 2,4 ἑκατ. δολλαρίων ὑπό μορφὴν καταθέσεων εἰς

ἑλληνῑκὰς Τραπέζας. Τελευταίως ἔχουν ὑποὸληθῆ αἰτήσεις δι’ εἰσαγωγὴν

ἐπῑχειρηματικῶν κεφαλαίων ἀπὸ μεγαλυτέρους ὀργανισμοὺς τοῦ ἐξωτερικου

καὶ δι’ ἔργα γενικωτέρας σημασίας, πρανρματοποίησις τῶν ὁποίων θα ἀπε-Ἴ
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τέλει εὐοίωνόν ἀπαρχὴ-ν γονίμου ἐνδιαφέροντος δι’ ἐπενδύσεις ἐκ τοῦ ἐξω-

τερικοῦ. _

Σημαντικὴ εἶναι ἀπό δύο ἐτῶν moi συνεχίζεται αὔξουσα εἰσροὴ κε-

φαλαίων ὑπό μορφὴν πιστώσεων ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ πρός ἑλληνικὰς ἰδιωτικὰς

ἐπιχειρήσεις διὰ τὴν εἰσαγωγὴν μηχανημάτων κατὰ μέγα μέρος ἔναντι πριο-

··θεσμιακοῦ διακανονιισμοῦ, εἰς ὡρισμένας ,περιπτώσεις μέχρι πέντε ἐτῶν ἢ

καὶὴάνω. Αἰ πιστώσει αὐταὶ συνομολογούμεναι δι’ sin” εὐθείας ἐπαφῶν μετα-

ξύ ’τῶν ἐνδιαφερομένων ἐπὶ τῇ ’βάσει τῆς πιστοληπτικῆς ἱκανότητος καί προ-

οπτικῆς ἐξελίξεως τῶν ἑλληνικῶν ἐπιχειρήσεων, ἀποτελοῦν ὑγιᾶ καὶ ἐνδια-

φέρουσαν μορφὴν πιστοδοτήσεως ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ, ὁποία ἐνθαρρύνεται

’ὑπό τῆς Νομισματικῆς Ἐπιτροπῆς.

Τό σύνολον τῶν πρός τό ἐξωτερικόν ὑποχρεώσεων ὑπό μορφὴν· συναλ-

λαγματικῶν ιδιί εἰσαγωγὰς ἐπὶ πριοθεσμιακῶ διακανονισμῷ, νάνήρχετο κατὰ τό

τέλος τοῦ 1955 εἰς 41 ἑκατ. δολλαρίων καὶ ηὐξήθη κατὰ 19 ἑκατ. δολλα-

ρίων ἀπό τοῦ τέλους τοῦ 1954. Ἐκ τοῦ ιάνωτέρω συνόλου περίπου 10 ἑκατ.

δολλαρίων ἀντιπροσωπεύουν ὑποχρεώσέις δι’ εἰσαγωγὰς μηχανημάτων ἐν

γένει, τό δέ μεγαλύτερον μέρος τοῦ ’ὑπολοίπου συνδέεται μὲ εἰσαγωγὰς ὑγρῶν

καυσίμων καὶ πρώτων ὑλῶν ἡμικατειργ-ασμένων προϊόντων. Ἀλλ’ εἰς τόν

ἀνωτέρω ἀριθμόν δὲν περιλαμὸάνονται ὡρισμέναι ἰδιωτικαὶ ὑποχρεώσεις ἐκ

συμόάσεων δῦ εἰσαγωγὴν ἐξοπλισμοῦ. Περαιτέρω δέ πρέπει ·νὰ προιστεῑθοῦν

0oi ἀναληφθεῖσαι ὑποχρεώσεις ἐκ μέρους τοῦ ΔημοσίορΓ μὲ τὴν ἐγγύησιν

αὐτοῦ, διὰ προμηθείας καὶ ἐκτέλεσιν ἔργων, ἰδίως σχετικῶιν μὲ τό ὑλικόν

’τοῦ δικτύου διανομῆς, τό ὑδροηλεκτρικόν τοῦ Μέγδοδα καὶ τὰ διϋλιστήριοι

πετρελαίου. Τό γενικόν τοῦτο σύνολον τῶν πρός τό ἐξωτερικόν· ἀνειλημ-

’μένων ὑποχρεώσεων δι’ εἰσαγωγὰς ἔναντι πιστώσεων ὑπολογίζεται εἰς 57

ἑκατ. δολλαρίων περ ίπου.

6. Παρὰ τὴν οὐσιώ-δη Υβελτίωσιν κατὰ τό 1955 τό, συνολικόν ἔλλειμμα

τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν ἑάνῆλθεν εἰς 85% ἑκατ. δολλαρίων· ἢ

25,6 ἑκατ. δολλαρίων ἐὰν περιληφθῆ καὶ ἡ ἀξία εἰσαχθέντων εἰδῶν ἀπό φι-

λανθρωπικὰς ὀργανώσεις. Τό ἔλλειμμα τοῦτο συγκρίνεται πρός ἀντίστοιχον

50,5 ἑκατ. »δολλαρίων διὰ τό 1954. Ὁ ἀπότομος περιορισμός τοῦ ἐλλείμμα-

1r; δέν δύναται νὰ θεωρηθῆ ότι ἀποτελεῖ ἀντίστοιχον μονιμωτέραν βελτίω-

σιν τοῦ ἰσοζυγίου πληρωμῶν. Εἰδικῶς διὰ τό 1955 ὴ αὔξησις τῶν ἐξ·αῪωΥ(’ἷ)ν

’ὀφείλεται καὶ εἰς ἐπιτάχυνσιν τοῦ ρυθμοῦ πραγματιοπιοιήσεως τῶν αὐτῶν

εἰσπράξεων. Παραλλήλως ὅμως σημειοῦτοιι καὶ σταθερά αὔξησις τῶν εἰσία-

’γωγῶν, ὴ ὁποία κατὰ πᾶσαν πιθανότητα θὰ εἶναι ἐντονωτέρα κατὰ τοὺς πρΌ·

σεχεῖς μῆνας. Δέον ἑπομένως ·νὰ ἀναμένωμεν ,διὲύρυνσιψ τοῦ. ἐλλείμματος,

ἰδίως ἐὰν προωθηθοῦν παραγγελίαι κεφαλαιουχικῶν κάγαθῶν δι’ ἔργα. οἰκο-

νομικῆς ἀναπτύξεως, αἱ ὁποῖαι ἦσαν οὐσιωδῶς ὴλαττωμέναι κατὰ τό 1955-
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Ἀλλὰ καὶ γενικώτερον εἶναι εὔλογον νὰ ἀναμένηται ἐκ τῆς σταθερᾶς αὐξή-

σεως τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος καὶ εἰσοιδήματος διεύρυνσις τοῦ· ἐλλείμματος ἐντὸς

τῶν προσεχῶν ἐτῶν. Ἡ τάσις αὐτὴ θὰ πρέπει κατὰ μέγα μέρος νᾶ ἀντισταθ-

μίξεται ἀφ’ ἑνός μὲν ἐκ τῆς ἐξοικονομήσεως 1συναλλάγματος ’διὰ τῆς ὑποχα-

ταστάσεως εἰσαγομένων προϊόντων δι’ ἐγχωρίως παραγομένων, ἀφ’ ἑτέρου δὲ

ἐκ τῆς αὐξήσεως τῶν ἐν γένει εσυ-ναλλαγματικῶν εἰσπράξεων. Ἐνδείκνυται

διὰ τοῦτο συστηματικὴ προώθη-σις τῆς παραγωγιχῆς ἀναπτύξεως διὰ τῆς

ὁποίας ἐνισχύονται αἱ ἀντίρροποι πρός τὴν διεύρυνσιν τῶν συναλλαγματικῶν

πληρωμῶν τάσεις. Συγχρόνως δὲ ἐπϊὸάλλεται ό αὐστηρός ἔλεγχος τῆς νομι-

σματικῆς σταθερότητος πρός μοιταίωσιν περαιτέρω αὐξήσεως τοῦ ἐλλείμμα-

τος ἐκ πληθωρικῶν ἐξελίξεων εἰς τό ἐσωτερικὸν. .

7. EH χρηισιμοποιηνθεῖσα Ἀμερικανικὴ βοήθεια κατὰ τό 1955 ἀνῆλθεν

εἰς 59,8 ἑκατ. δολλαρίων (μὴ ὑπόλογιξ-ομένων τῶν δωρεῶν φιλανθρωπικῶν

ὀργανώσεων ἐκ 17,1 ἑκατ. δολλαρίων). Ἄλλὰ πρέπει νὰ σημειωθῇ ότι ώρι-

σμένον τμῆμα τῆς παρεχομένης βοηθείας χορηγεῖται ἤδη ὑπό μορφὴν 50o-

’νείου ἐπιστρεπτέου εἰς δραχμὰς καὶ μὲ μακραν προθεσμίαν ἐξοφλήσεως. Ἡ

συνεχιτζομένη μεγάλη ἐπιὸάρυνσις τοῦ προϋπολογισμοῦ καὶ τῶν οἰκονομικῶν

τῆς χώρα-ς ἀπό ἀμυντικὰς δαπάνας ἐν συνδυασμῷ πρός τὰς ἀνάγκας ταχείας

οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως καθιστᾷ ἀπαραίτητον διὰ τὴν Ἑλλάδα τὴν ἐκ τοῦ

ἐξωτερικοῦ ἐνίσχυσιν ὑπό μορφὴν βοηθείας.

.8. cH :cnrpsouyeleidoo=0t3-s‘odm5’rg βελτίωσις τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πλη-

,ρωιμῶν κατὰ τό λῆξαν ἔτος ,δὲν δύναταί νὰ ὁδηγήσῃ εἰς τό συμπέρασμα ὅτι

ἐπετεύχθη μονιμωτέρα ἰσορροπία εἰς τὰς μετὰ τοῦ ἐξωτερικοῦ ἑλληνικὰς οἰ-

κονομικὰς σχέσεις. Τοῦτο καθίσταται ἔτι ἐμφανέστερον ἐκ τῆς διαπιστώσεως

ὅτι αἱ ἐξωτερικαὶ πληρωμαὶ τῆς χώρας διεμορφώθησαν καὶ κατὰ τό λῆξαν

ἔτος μὲ συνεχιζομένην εἰς τὴν Ἑλλάδα ἀνεργίαν moi εὐρεῖαν ὑποαπασχόλη-

σιν καὶ ὑπό βιωτικόν ἐπίπεδον διὰ τό μέγιστον μέρος τοῦ πληθυσμοῦ λίαν

χαμηλόν. Ἡ ἐπιδιωκομένη ἐπιτάχυνσις τῶν ἐπενδύσεων οἰκονομικῆς ἀναπτύ-

ξεως καὶ ἡ ἐξ αὐτῆς αὔξησις τῆς παραγωγῆς καὶ τοῦ εἰσοιδήματος μὲ συνέ-

πειαν τὴν σχετικὴν ἐλάφρυνσιν καὶ τοῦ ἀμυντικοῦ βάρους, Ιθὰ ἔχῃ ὡς ἀναγ-

καῖον ἀποτέλεσμα τὴν διαμόρφωσιν ηὐξημένων ἓλλεῑίψάτωψ ἷσρζυγίθί) ἔξω·

τερικῶν πληρωμῶν, κάλυὶψις τῶν ὁποίων κατὰ μέγα ’μέρος ’διὰ τῆς ,βΟΎΓ

θείας ἀποτελεῖ τὴν μόινην δυνατὴν λύσιν. Τό συιμιπῑὲρρῦσίυαῖ Ὄοῡτο προίωπᾘει

λαμόανομένης ὑπ’ ὀψιν καὶ τῆς διστακτικότητος εἰσρο-ῆς ἷῧῑωτῑκῶν WF—CP'O‘JVOUi‘W’

’ἰδίως πρός τὰς ὑπανιαπτύκτους χώρας.

Τὸ συναλλαγματικὸν ἀπόθεμα

9· Ἥ χρησ-ιιμοποιηθεῖσα Ἀμερικανικὴ βοήθεια· κατὰ τό 1955 ἐν συην-

δυααμῷ τέρὸς Tb ἠλαττωμένον ἔλλειμμα τοῦ ἰσοζυγίου ἐξωτερικῶν πληρωμῶν

ἤγαγεν εἷς Ὀῦσιώδη αὔξησιν τῶν εσυναλλαγματικῶν μας διαθεσίμων. Τό εις

)
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χρυσον καὶ συνάλλαγμα άπόθεμα (μὴ ὑπολογιζομένου τοῦ δανείου τῆς Βρετ.

τουνιικῆς Κυδερνήσεως) ιιέὐνῆλθενΙ άπὸ 130 ἑκατ. δολλαρίων κατὰ τὸ τέλος τοῦ

1954 εἰς 185,3 ἑκατ. δολλαρίων κατὰ τὸ τέλος τοῦ 1955 moi περαιτέρω εἰς

207,4 ἑκατ. κατὰ τὸ τέλος τοῦ Φεὸροοαρίου 19ί56. Εἰς τοῦτο δέον νά προστε-

θῇ τὸ διἀ-θέσιμον ὑπόλοιπον ἐξ Ἰταλικῶν ἐπανορθώσεων ἀνερχόμενον εἰς 15

ἑκατ. δολλαρίων. ’Έναντι δὲ τοῦ ηὐξημένου ἀποθέματος πρέπει νὰ σημειω.

θῇ ὅτι τὸσύνολον τῶν πρὸς τὸ ἐξωτερικόν γεγεννημένων ὐποχριεώσεων ὑπο·

-λογζτετουι εἰς i5-7 1ἐικιατ. δολλαρίων περίπου διὰ τὸ τέλος Δεκεμβρίου· 1955,

σημαντικὸν τμῆμα τῶν ὁποίων δύναται νά Ιθεωρηθῇ ὡς ἀνανεούμενον moi ἐπο-

μένως ὡς μονιμωτέρα ιπίστωσις ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῠ.

10. Ἡ αὔξησις τῶν συνουλλαγματίκῶν διαθεσίμων ἀποτελεῖ ἀνουμφισὸψ

τηκτον ἐνίσχυσιν τῆς συναλλαγματικῆς ἀσφαλείας moi ἑπομένως γενικώτερον

τῶν οἰκονομικῶν τῆς χώρας. Ἡ Ιεἰς τοῦτο δὲ ἐπίδρασις τῆς ἱόυμερτικαινικῆς βοη-

θείας ἀποτελεῖ νέαν οὐσιώδη συμὸοῖλὴν πρὸς τὴν ἐνδυνιόιμωσιν· τῆς ἑλληνικῆς

οἰκονομίας, ἡ ὁποία ἐξακολουθεῖ νά διατελῇ ὑπὸ ἰσχυρὰν π’ίεσιν, ἰδίως λόγῳ

τῶν σοδαρῶν Ιοἰμυντικῶν βαρῶν. Διὰ μίαν χώραν ὅπως Ἑλλὰς μὲ προέχον-

τα άγροτικὸν· χαρακτῆρα moi μὲ πηγὰς συναλλαγιυατικῶν ἐσόδων ἠλαττω-

μένης εὐσταθείας, ἀποτελεῖ -ἐπιὸα-λλομένην ἀσφάλειαν διατήρησις συναλ-

λαγματικοῦ ἀποθέματος ἀντιπροσωπεύοντος σοὸαρὸν ποσοστὸν τῶν ἐτησίων

συναλλαγματικῶν δαπανῶν δι’ εἰσαγωγάς. Πρέπει δὲ νά σημειωθῇ ὅτι εἰς

τὴν Ἑλλάδα μόλις προσφάτως ἥρχισε νὰ, ἐπιτελῆται Ιὅ,τι ἤδη ἀπὸ μακροῦ

λοιιμὸάνει χώραν εἰς πλεῖστα Ιἄλλα βοηπθούμενια. κράτη, ἤτοι συμὸο-λὴ τῆς

ἐξωτερικῆς βοηθείας εἰς ἐνίσχυσιν τῶν συναλλαγματικῶν των διουθεσίμων.

11. Εἶναι ὅμως ἀφ’ ἐτέρου ἄναμφισὸήτητον ὅτι αἱ ἤδη σημειῑωῑθεῖσαι καί

ἀνουμενόμενάι αὐξήσεις εἰς τὸ συνναλλαᾛματικόν μας 1ιΞίπόιθεμα· ἐπιδάλλουν τήν

ταχεῖαν ἀξιοποίησιν ἐνὸς τμήματος αὐτοῦ δι’ ἔργα βασικῆς παραγωγικῆς 6ηέ

μασίας, τὰ, ὁποῖα ῖθὰ πηροωιθήσουν τὴν ἀνάπτυξιν τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίαις

καὶ τελικῶς ’θὰ ὑποστηλώσουν τὸ ἰσοζύγιον· τῶν ἐξωτερικῶν πληρωμῶν. Τόί

ἔργα τὰ, Ιὁποῖα θὰ δημιουιργη-θοῦν ἐκ τῆς χρησιμοποιήσεως ἐνὸς μέροος τῶν

συναλλάγματικῶν ιμας διαθεσίμων θὰ ὁδηγήσουν εἰς μονιμωτέιρουν· ἐνίσχυσιν

τῆς συναλλαγματικῆς θέσεως τῆς χώρας εἰς μείωσιν τῶν· μεγαλυτέρων ἕλ-

λειμμόιτων, τὰ ὁποῖα ἀσφαλῶς Ιθόι προέλθουν ἐκ τῆς νάνιοαμεινιομένης αὐξήσεως

τοῦ ἐθνικοῦ εἰσίοδήματος.

Αἱ διαπιστώσεις αὐταί πρέπει νιὰ ἐπηρεόοσουν- τὴν γιενιικωτέραν πολιτι-

κὴν δανεισμοῦ ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῢ διὰ μεγάλα ἔργα ἀναπτύξεως. T0 ὕψος

συναλλάγματα-οῦ ἀποιθέματος δικαιολογεῖ ’ἐπὶ τοῦ πουρόντος τὴν· χρ“η“σῑῑ”ωωῖ“

ησιν εἰς πειριωρισμένην κλίμακα τῶν ἰδίων ἡμῶν συναλλαγματικῶν· διάθεσί-

μων διὰ τὴν πληρωμὴν· εἰσαγωγῶν ἐξοπλισμοῦ διὰ τοιαῦτα ἔργα. Ἡ μὲθθδθς

αὕτη ἀσφαλῶς ’θὰ ἕπῑῖρέψῃ τὴν ἐπίτευξιν εὐνοϊκωτέρων τιμῶν moi ἑπομένως
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ἐλαφροτέρας ἐπιιὸαριύνσιεως ἐκ τόκων λτῶν ἐκτιελεσθησομένων ἐργων. Ἀλλὰ
moi γενικώτερον ἐνδείκνυται ἀξιοποίησις ἐνὸς μέρους τοῦ συναλλαγματικοῦ
ἀποθέματος διὰ βασυκὰ ἔργα οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως, τὰ ὁποῖα ἀπαιτοῦν καὶ
ηὐξημένας δαπάνας εἰς συνάλλαγμα.

Υ. ΠΙΣΤὨΤΙΚΑΙ ΣΥΝΘΗΚΑΙ ΚΑΙ ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ

Τραπεζικαὶ καταθέσεις

1. Ai ἰδιωτικαὶ καταθέσεις ὅψεως moi ταμιευτηιρίου ηὐξήθησαν ἐντὸς

τοῦ 1955 ἀπὸ 2.213 ἑκατ. δραχμῶν εἰς 3.040 ἑκατ., δηλαδή κατὰ 827 ἑκατ.

δραχμῶν ’ἔναντι αὐξήσεων 628 ἑκατ. mo10‘o τὸ 1954 moi 5-9‘2 ἑκατ. κατὰ τὸ

1953. Ἡ ἐξέλιξις αὐτὴ Ιιῖιντιστοιχεῖ πρὸς μέσην ἐτησίαν· αὔξησιν κατὰ τήν

τελευταίαν τριετίαν σχεδὸν 700 ἑκατ. δραχμῶν. Ἱδιαιτέριόυς σημασίας εἶναι

ἡ συνεχισθεῖσα ἐνετὸς τοῦ 1955 ἄνοδος κατὰ 190 ἐκιατ. δραχμῶν τῶν καταθέ-

σεων ταμιευτηρίου μέχρι 511 ἑκατ., δηλαδή ποσοῦ περισσότερον άπὸ τρεῖς

φορὰς ἀνωτέρου τῶν Ικοιταιθέοεων ταμιῖευτηρίου κατὰ 10 τέλος 106 1953. Ἀκό-

μη μεγαλυτέρους σημασίας εἶναι αὔξησις τῶν ἐν γένει καταθετῶν, 0 ἀριθ-

μὸς τῶν ὁποίων· ἐνπὸς 106 1955 ηὐξήθη κατὰ 80 % διὰ τὴν Ἐιθνικὴν Τιράίπε-

ζαν Ἑλλάδος καὶ Ἀθηνῶν.

Ἡ ἄνοδος τῶν ἰδιωτικῶν καταθέσεων ὅψεως καὶ ταμιευτηρίου ἐντός 106

1955 άντιστοιχεῖ πρὸς τὸ 78 % τῆς αὐξήσεως τῆς κυκλοφορίας τραπεζικῶν

γραμματίων, ’ἐνῷ Ικατὰ τὸ 1954 ἀντεπροσώπευιε περίπου μίαν καὶ ἡμίσειαν

φορὰν τήν 'mo10o 10 ἔτος ἐκιεῖνο άνοδον τῆς κυκλοφῡιβίας· Καὶ κατὰ τὸ 1955,

ὡς moi ’κατὰ τὰ. προηγούμενα ἐτη, τὸ ποσοστὸν τῆς ἐτησίας αὐξήσεως τῶν

καταθέσεων τούτων ἧτο μεγιαλύιτερον 106 ποσοστοῦ αὐξήσεως τῆς κυκλοφο-

ρίας, ιμέ Ιιὲιποτέλιεσμα τὴν· περαιτέρω ’βελτίωΰῑιν τῆς σχέσεως ’μεταξὺ καὌαίθέ·

σιεων moi κυκλοφορίας.

2.’Κατα τὸ 1955 ἐσημειώθη αὔξησις τῶν παρὰ τῇ TPWE'CZI τῆς Ἑλλά·

δος κατουθέσεων τῶν Τραπεζῶν. Ἐν ’μέρει ἀὕτη ὄφέίιλέῡᾱι εἷς, τὴν αὐτόμα-

τον αὔξησιν τῶν* ὑποχρεωτικῶν· ’καταιθέσεων ἀλλὰ ἀποτελεῖ καὶ ὲωδήλωζσιν

βελτιώσεως τῆς ρευστότητος τῶν Τρ’οιπέζῶ“ν ὡς πρὸς τὰ παρὰ τῇ Τῆαπῗζᾚ

τῆς Ἑλλάδ-ος ’διαθέσϊμά των. CH βελτίωῦις αὒἵὴ ’ἐν ’ῦυνδυωῧμῷ πρὸςῖτην υπο

τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος καθιερωθεῖσαν beéP‘E‘W ἀΝαλήψεων ’ξιξ περιὰ

δους ἐκτάκτων moi προσωρινῶν μειώσεων τῆς ἐν Y‘é'V'E‘ Ρέυστοτητῗς των Τρα-

πεζῶν ἐπιτρέπει τὴν σ’ταθερωτέραν διαμόρφωσιν τῆς τρκίιῦιεζικηις χρηματῡτ

δοτήσεως καὶ τὴν ὃμαλωτέραν διιιὲξιχγωγῆἰΙν 7‘73"" συνἀ“λλα’γων“ ἱ ~

3. Αἱ ἐκ ,δ-ιιαιθηεσιιμωιν Δημοσίων Ὀρνανῠιμῶν “WSW” WP“, τῃ Ἥραῖ

πέζῃ τῆς Ἑλλάδος, συμπειριλαμὅιὶιιίθῑμένῦ)ν καὶ τῶν ἀτόῗων Μτῗιθίἒεὲζ

Ταμείου Πα-ρακατωθηκῶν moi Δανείων, ηὐξΫ19ὈΌἪν εντὸς WU
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1.364 ἑκατ. εἰς 1.738 ἐκατ. δραχμῶν, ἤτοι 374 ἑκατ. δραχμῶν ἔναντι

426 ἑκατ. ἐντός τοῦ 1954. Ἡ μικροτέρα αὔξησις κατὰ τὸ τελευταῖον ἔτος

ἔναντι τοῦ προηγηθέντος, ἐξηγεῖται ἐκ τοῦ ὅτι κατὰ 10 1954, συνεπείᾳ τῆς

ἐφαρμογῆς τοῦ Νόμου 29939, ἔλαὸε χώραν ἀπότομος συρροὴ τῶν διαθεσίμων

αὐτῶν, ἔκτοτε δὲ παρατηρεῖται μεγαλυτέρα εὐρυθμία εἰς τὴν συγκέντρωισιν

αὐτῶν.

Καταθέσεις Δημοσίων Ὀργοινισμῶν παρὰ τῇ Τραπὲζῃ τῆς Ἑλλάδος

(δυνάμει νόμου 1611111959

Σύνολον ΚαταΟέσεων Εἰς διάθεσιν (α) Εἰς διάθεσιν(α)

Δημοσίων Ὀργοινισμῶν Τραπεζῶν Δημοσίου

31.12.1953 . . . . . . . . 938 804 180

31.12.1954: . . . . . . . . 1.364 736 475

35.12.1955 . . . . . . . . I1.7738 766 1.024:

Ἐκ τῶν καταθέσεων· Δημοσίων Ὀργανισμῶν κατὰ 1‘0 τέλος τοῦ 1955 πε-

ρίπου 750 ἑκατ. ,δραχμῶν εὑρίσκονται εἰς τὴν διάθεσιν τῶν Τραπεζῶν καὶ

1024 ἑκατ. ἠντλήθησαν μέχρι τέλους Δεκεμδρίου 1955 Ιἐκ μέρους 106 Δη-

μοσίου, κατὰ μέγιστον μέρος διὰ δημοσίας ἐπενδύσεις. Εἶναι ὑγιὴς ἡ διὰ πα-

ραγωγικοὺς σκοποὺς moi ὑπὸ δανειακην μορφὴν χιρησιμοποίησις τῶν κατα-

θέσιεων αὐτῶν ὑπὸ τοῦ Δημοσίου, διότι προάγει τὴν ἀνάπτυξιν τῆς χώρας καὶ

ἐξυπηρετεῖ οὕτω ἐμμέσως moi τοὺς Δημοσίους Ὀργαινιομούς. Πρέπει ὅμως νὰ

ἀναζητηθοῦν καὶ ἄλλοι τρόποι κινητοποιήσεως ἐγχωρίων ἀποταμιεύσεων διὰ

τὰς δημοσίας ἐπενδύσεις. Καθί ὃ μέτρον ’θὰ γίνῃ χρῆσις τῶν ἄλλων αὐτῶν

μεθόδων moi ἐξασφαλισθοῦν τὰ άπαιτούμενα κεφάλαια δι’ ἕνα ἐπαρκὲς πρό-

γραμμα π-αραγωγικῶν ἔργων, θα μειωθῇ ἐξάρτησις τῶν δημοσίων ἐπεν-

ιὶδύσεωεν ἀπὸ καταθέσεις δημοσίων ὀργανισμῶν καὶ τὰ ἀπομένοντα περϊθώρια

θὰ εἶναι δυνατὸν να ’διοχετευθοϋν διὰ τὴν περαιτέρω διεύρυνσιν τῆς τραπε-

ζικῆς χρηματοδοτήσεως, κυρίως διὰ μέσης ἢ μακροτέρας διιαρκείας βιομη·

χανικὰ δάνεια καιθὼς moi δι’ ἄλλας ἐπενδύσεις γενικωτέιρου ἔνδιαφὲροιψῡῡς·

Ἑπιδάλλεται δὲ νὰ καταδληθοῦν ιπροσπάθέιαι πρὸς τὰς κατευιθύνσεις αὐτὰς

καὶ δι’ ἄλλους -οὐσιώδεις λόγους, ἀλλὰ moi διὰ νὰ διαφοροποιηθοῦν· αἱ κατη-

γορίαι τοποθετήσεων τῶν διαθεσίμων τῶν Δημοσίων Ὀ.ργανισμῶν moi νὰ δη·

μιουργηθοϋν εὐκαιρίαι ἐλκυστικῶν moi παραγωγικῶν ἐπενδύσεων δι’ αὐτά.

(α) Ἡ διαφορὰ μεταξὺ Τῡῦ ἀρθροίσματος τῶν «εἰς τὴν διάθεσιν» τῶν Τροιιϊῖζίῗ)ν

καὶ τοῦ Δημοσίου καταθέσεων καὶ τοῦ συνόλου τῆς πρώτης στήλης ἐξηγεῖται ἀπὸ τὰ

δημιουργούμενα ((ἀχρησιμοποίητα ὑπόλοιπα» ,ἐκ τῆς ἐπιστροφῆς εἰς τὴν Τράπεζαν τῆς

Ἑλλάδος μέρους τῶν εἰς τὴν διάθεσιν τῶν Τραπεζῶν καταθέσεων μέχρι τῆς ἐκ νέου

χρησιμοποιήσεώς των· Διά τὰ ἀχρησῑμῡποίητα αὐτὰ ὑπόλοιπα ἀπαλλάσσονται αἱ Τρά“

πεζαι τῆς ἐκ τόκων ἑπιβαρύνσεως ἡ ὁποία παραμένει εἰς βάρος τῆς Τραπέζης Ἑλλάδος·
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Τοῦτο θὰ ὁδηγήση μεταξὺ ἄλλων moi εἰς τὴν ἑξαςθέγησω τῆς ἀημερινῆζ,

ἐντόνου πιέσεως· πρὸς τοποθέτησίν των εἰς οἰκοδομάς moi κτίσματα ’ἐν five:

4. Ai εἰς τὰς Τραπέζας τοποθετημέναι ,καταθέσεις Δημοσίων Ὀργιων-η-

σμῶν μεταφέρονται ἀπὸ 106 1954 βαθμιαίως καὶ δι’ ἑκάστην Τράπεζ-ανικατὰ

10, 50 % τῆς αὐξήσεως τῶν παρ’ αὐτῄ ἰδιωτικῶν καταθέσεων, εἰς εἰδικόν λο-

γαρι-ασμόν, »εἰς τὴν «διάθεσιν πάντοτε τῶν Τραπεζῶν, ἀλλὰ πρὸς ἐξυπηρέτη-

σιν συγκεκριμένων κατηγοριῶν χρηματοδοτήσεων, τὰς ὁποίας ἕως τότε

ἐχρησιμοποιοῦντο ἀποκλειστικῶς, κεφάλαια τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου. Ἡ ἐπι-

δολὴ -τῆς διαδικασίας καί τοῦ ἐλέγχου αὐτοῦ, πραγματοποιεῖται δυνάμει τοῦ

ἄρθρου 4 106 Νόμου 1611 τοῦ 1950 moi σκοπὸν ἔχει νὰ μειώση τὴν ἐκ κε-

φαλαίων τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος ἐξάρτησιν τῶν Τραπεζῶν διὰ τὰς συγ-

κεκριμένας αὐτ-ὰς κατηγορίας χρηματοδοτήσεων, ἐξασφαλίζομένης συγχρό-

νως τῆς πλήρους ἐξυπηρετήσεως αὐτῶν. ςΗ μεταφορὰ τῶν εἰς τὰς Τραπέζὶας

τοποθετημένων καταθέσεων Δημοσίων Ὀργανισιμῶν εἰς τὸν ἐλεγχόμενον λοι

γαριασιμὸν 106 ἄρθρου 4 τοῦ Νόμου 1611 συνεχίζιεται ἤδη ’μόνον διὰ τὴν

Ἐθνικὴν Τράπεζαν διότι συνεπληρώθη διὰ τὰς λοιπὰς Τραπέζιας. Διὰ τὰς

τελευταίας αὐτὰς ἀπεφασίσθη ὅπως ποσοστὸν τμῆμα τῆς περαιιτέρω αὐξή-

σεως τῶν παρ’ αὐταῖς ἰδιωτικῶν καταθέσεων τίθεται κατὰ μέρος πρὸς ἐξυ-

πηρέτησιν τῶν ἰδίων κατηγοριῶν χρηματοδοτήσεων, διὰ τὰς ὁποίας χρησίμο-

ποιοῦνται moi 0oi ἐλεγχόμεναι καταθέσεις τῶν Δημοσίων Ὀιργανισμῶν. Δι’

ἄλλων δὲ ἀποφάσεων τῆς Νομισματικῆς Ἐπιτροπῆς καθιερώθη ὅπως τὰ μὴ

χρησιμοποιούμενα ὑπόλοιπα τῶν· κατὰ τὴν ἀνωτέρω διαδικασίαν ἐλεγχομέ-

νων καταθέσεων ἰδιωτικῶν ἢ ἐκ Δημοσίων Ὀργανισμῶν, κατατίθενται ἢ ἀνά-

λαμὸάνωνται μέχρι τῆς ἐκ νέου χρησιμοποιήσεώς των, διατηρούμενα πάντοτε

διὰ τοὺς καθωρισμένους σκοποὺς εἰς τήν διάθεσιν τῶν Τραπεζῶν. Ἡ ρύιθμι-

σις αὐτὴ ἀπέιὸλεπεν εἰς τὴν ματαίωσιν τῆς τοποθετήσεως τῶν διαθεσίμων αὐ-

τῶν εἰς ἄλλιας χρηματοδοτήσεις, πλὴν τῶν εἰδικῶς προδλεπομένων, moi 10610

διότι ἡ μεταγενεστέρα ,ἐξ ἐτέρων χρηματοδοτή-σεων ἀητοδέσμευσις διὰ τήν

ἐξυπηρέτησιν τῶν· ἐπιιθομητῶν χοιρηγήσεων moi λίαν δυσχερὴς ἀπεδείχθη· διὰ

τὰς Τραπέζας καὶ Ιὅταν· ἐπετυγχάνετο ἐσήμαινεν ἀπότομον μείωσιν moi δια-

τάραξιν ’τῆς τραπεζικῆς πιστοδοτήσεως

Πηγαὶ συνολικῆς Τραπεζικῆς χρηματοδοτήσεως

καὶ ἐξάρτησις Τραπεζῶν ἀπὸ τὴν Τράπεζαν τῆς Ἑλλάδος

5. Ἡ αὔξησις τῶν ἰδιωτικῶν καταθέσεων ἐν ’συνδυα-ΰμῷ πρὸς τὴν ἐὐρυ“

τέραν χρησιμοποίησίν των καθὼς καὶ τῶν κατα-θέσεων Δημοσίων Ὀργανι-

σμῶν, Ιδιὰ τὰς ἔως τότε ἐκ κεφοιλιαιίων» τσῦ ἐκὸθτῑκίοῦ πρΟΨΌΙμίου “unwrap?—

ναις χρηματοδοτήσεις, ἐπέτρεψε μικροτέραν αὔξησιν τῆς πῑσταδθῗήσεῦἴς a?

κεφαλαίων τῆς ΤΡὉιπέζης τῆς Ἑλλάδ’ος Ἆατὰ ῗὸ Ῑ955ι ἐν ’συγκρίσει προς τα
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προηγούμενα ἔτη. Ένῷ χρηματοδότησις ἐκ κεφαλαίων τοῦ ἐκδοτικοῦ προ.

νομίου ηὐξήθη κατὰ 808 ἑκατ. δραχμῶν ἐντὸς τοῦ-1 954, ἡ αὔξησις ἔφθωσε

μόνον ’τὰ 220 ἑκατ. δραχμῶν ἐντὸς τοῦ 1955. Τοϋτο ἐπετεύχθη, ἀφ’ ἑνὸς μὲν

διὰ τοῦ περιορισμοῦ τῆς διευρύνσεως τῶν ἐἰς τήν διάθεσιν τῶν ἄλλων Τρα.

πεζῶν τεθέντων κεφαλαίων· εἰς 339 ἑκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ 1955 «ἔναντι 457

ἑκατ. κατὰ τὸ 1954, ’ἀφ’ ἐτέρου ’δὲ διὰ τῆς μειώσεως τῶν ἀπῖ εὐθείας χορη-

γήσεων τῆς Τραπέζης ’τῆς Ἑλλάδος κατὰ 119 ἑκατ. δραχμῶν.

6. Μεταξὺ τοῦ τέλους τοῦ 1954 καὶ τοῦ τέλους ιτοῦ 1955 ἡ ἐξ ἐμπορι-

κῶν Τραπειζῶν χρηματοδότησις τῆς οἰκονομίας ἐσημείωσεν ἄνοδον οὐσιωδῶς

μικροτέραν ’τῆς αὐξήσεως τῶν παρ’ ,αὐταῖς ἰδιωτικῶν καταθέσεων. Εἰς ση-

μαντικὸν βαθμὸν τοῦτο ὀφείλεται εἰς τὴν· ἤδη Ιμνημονευθεῖσαν ἐνίσχυσιν τῶν

καταίθέσεων τῶν Τραπεζῶν παρὰ τῆ Τραπέζη τῆς Ἑλλάδος καθὼς καὶ τῆς

ταμειακῆς ρευστότητος αὐτῶν. Περαιτέρω ὅμως ἐἰς εὐρυτέραν ἔκτα-σιν χρη-

σιμοποίησις καταθέσεων δημοσίων ὀργανισμῶν, ἀντὶ κεφαλαίων τῆς Τραπέ-

ζης τῆς Ἑλλάδος, δι’ ὡρισμένας μεγάλας κατηγορίας χρηματοδοῑήσεων,

ὅπως εἶναι τὸ καπνεμπόιριον, εἶχεν ὡς συνέπειαν ἀφ’ ἐνὸς μὲν τήν μικρὰν

αὔξησιν τῶν εἰς τήν διάθεσιν τῶν Τραπεζῶν κεφαλαίων τοῦ ἐκδοτικοῠ προ-

νομίου, ἀφ’-ἐτέρου δὲ τὴν ἐντος τοῦ τελευταίου Δεκεμδρίου προσωρινὴν μεί-

ωσιν τῶν εἰς τὰς Τραπέζας καταθέσεων Δημοσίων Ὀργανισμῶν, αἰ ὁποῖαι

ἐμφανίζονται εἰς τὸ τέλος Δεκεμδρίου 1955 κατὰ 180 ἑκατ. δραχμῶν περί-

που ήλαττωμέναι ἐν συγκρίσει πρὸς τὸ τέλος Δεκεμδρίου 1954.

Ἐκ τοῦ συνόλου οὕτω τῆς αὐξήσεως κατὰ 337 δραχμῶν τῶν εἰς

τὴν διάθεσιν τῶν Τραπεζῶν κεφαλαίων τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος, 285

ἑκατ. δραχμῶν ἀν’τιπροσωπεύουν τὴν αὔξησιν τῶν ἀναλήψεων τῆς Ἄγροτι-

κῆς Τραπέζης. Αἱ διὰ τῶν ἐμπορικῶν Τραπειζιῖνν χρηματσδοτήσεις ἐκιτοῦ

ἐκδοτικοῦ προνομίου ηὐξήθησαν ἐντὸς τοῦ 1955 κατὰ 30 ἐκατ. μόνον, δηλα-

δὴ μέχρις ἐπιπέδου 319 ἐκατ. δραχμῶν. ςΗ περιωρισμένη αὕτη αὔξησις συγ-

κρινομένη πρὸς τὴν ἐντὸς τοῦ ἰδίου ἔτους κατὰ 620 ἐκατ. δραχμῶν αὔξησιν

τοῦ συνόλου τῶν ἰδιωτικῶν καταθέσεων τῶν ἐμπορικῶν Τραπεζῶν σημαίνει

οὐσιώδη μείωσιν τῆς ἐξαρτήσεως αὐτῶν ἐκ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος.

7. Αἱ ποσοτικῶς σημαντικώτεραι κατηγορίαι χορηγήσεων διὰ. τὰς ὁποίας ἑῖς

διευρυνομένην ἔκτασιν χιρηισιμοποιοϋνται ἀντὶ κεφαλαίων τῆς Τραπέζηέ τῆς

Ἑλλάδος καταθέσεις Δημοσίων Ὀργανισμῶν καὶ ἰδιωτικαί τῶν Τριῖιτῦὲζιῖ)ν

εἶναι κυρίως ἡ χρηματοδότησις τοῦ καπνειμποιριίου, ἡ προχρηιγυατοδότησις τοῦ

ἐξαγωγικοῦ ἐμπορίου, καὶ τὰ πέραν τῶν ἐξ μηνῶν βιομηχανικὰ δάνεια. Καὶ

διὰ ’τὰς τρεῖς αὐτὰς κατηγορίας χορηγήσεων, λόγῳ τῆς σχετικῶς μεγαλυτέ-

ρας διαρκείας των, τὸ ἓνδιαφέρον τῶν Τραπεζῶν ἧσο μέχρι σήμερον ἠλατ-

τωμένον, ἐνῷ ἐξ ἄλλου ἡ ἐπαρκὴς καὶ ταχιεῐα ἐξυπηρέτησις αὐτῶν εἶναι γε·

νικώτερον ἐπιδεδλημένη.
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Ἐφ’ ὅσον αἱ ἀνωτέρω κατηγορίαι χρηματοδοτήσεων ἔξυπηρετοῦνται ἤδη

ἀπὸ «διαθέσιμα δημοσίων ὐργάνισμῶν καὶ ἀπὸ τὰς ἰδιωτικὰς καταθέσεις τῶν

Τραπεζῶν, ἐνίσχυσις ἐκ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος ,δύναται ν’ὰ, πραγμα-

τοποιῆται ὑπὸ τὴν μορφήν ἀναπροεξοφλήσεως ἐμπορικῶν γραμματίων. Ἐν-

δεικνυται νὰ καθιερώθη μέθοδος αὐτὴ ιάντλήσεως κεφαλαίων ἐκ τῆς Τρα-

πέζης τῆς Ἑλλάδος, διότι ἐκτὸς τῶν ἄλλων σημαντικῶν πλιεονιεκτημάξων

της, εἶναι ιέλαστικὴ καὶ πρόσφορος διὰ τήν ταχεῖαν ἀποκατάστασιν τῆς ρευ-

στότητος τῶν Τραπεζῶν εἰς περιόδους μειώσεως ἢ ήλαττωμένης αὐξήσεως

τῶν καταθέσεών των ἀλλὰ καὶ διὰ τὴν ’θετικὴν ἐνίσχυσιν αὐτῶν διὰ τρεχού-

σης καὶ ταχείας ρευστοποιήσεως χρηματοδοτήσεις. Ἑκτὸς ἀιπὸ τὴν· ἀναστρο-

εξόφλη-σιν ἤδη γίνεται χρῆσις τῆς παροχῆς εὐχερείας ἀνοίγματος εἰς τοὺς

παρὰ τῆ Τραπέζη τῆς Ἑλλάδος λογαριασμοὺς τῶν Τραπειζῶν διὰ τὴν ἀντι-

μετώπισιν προσωρινῶν ταμειακῶν των ἀναγκῶν. Διὰ τῆς μεθόδου αὐτῆς ἀπο-

φασιστικῶς περιορίζονται αἱ μειώσεις εἰς τὰ, τραπεζιτικὰ διαθέσιμα καὶ αἱ

ἐξ αὐτῶν προκαλούμεναι ἀπότομοι καὶ ἀντιποικονομικαὶ κάμψεις χορηγήσεων.

Ἡ -ρύ-θμισις αὐτὴ ἀπετέλεσε σημαντικὸν βῆμα πρὸς τὴν ἐξασφάλισιν ηὐξη-

μένης ἐλαστικότητος εἰς τὸν τραπεζιτικὸν μηχανι-σμὸν καὶ μεγαλυτέρας στα-

θερότητος εἰς τὴν χρηματοδότησιν τῆς οἰκονομίας.

Τραπεζικαὶ πιστώσεις

8. cH συνολικὴ τραπεζικη χρηματοδότησις μεταξὺ τέλους Δεκεμὸρίου

1954 καὶ 1955 ηὐξήθη κατᾶ 50/0 καὶ τὸ ποσοστὸν αὐτὸ ἀνέρχεται εἰς 6,59Ξ,

ἐὰν περιληφθοῦν καὶ 101 πάσης φύσεως δάνεια ἐκ κεφαλαίων τοῦ Ο.Χ.Ο.Α.,

καθὼς καὶ τὸ σύνολον τῶν χορηγήσεων τῆς Ἀγροτικῆς Τιραπέζης ἐκ πάσης

πηγῆς. Ἐάν συγκριθοῦν ὅμως τὰ ἐπίπεδα χρηματοδοτήσεως κατὰ τὸ τέλος

Νοεμᾶρίου τῶν δύο ἐτῶν, προκύπτει αὔξησις 951 ἑκατ. δραχμῶν δηλαδὴ

12 %, ὅταν δὲ περιληφθοῠν καὶ τὰ δάνεια τοῦ Ο.Χ.Ο.Α. τὸ ποσοστὸν τῆς

αὐξήσεως ἀνέρχεται εἰς 15 T01 ηὐξημένα ποσοστὰ διευρύνσεως τῆς πιστο-

δοτήσεως διὰ τὸ τέλος Νοεμδρίου κατ’ ἀντιδιαστολὴν πρὸς τὸ τέλος Δεκεμ-

6ρίου, ὐφείλονται εἰς τὴν ἀντιθέτως πρὸς προηγούμενα ἔτη, μείωσιν τῆς χρη-

ματοδοτήσεως ἐντὸς τοῦ Δεκεμιδρίου κατὰ 350 ἑκατ. ’δραχμῶν ἀπὸ τοῦ- ἀνω-

τάτου ἐπιπέδου αὐτῆς κατὰ. τὸν παρελθόντα Νοέμδριον. Τοῦτο ὑπῆρξὲ τὸ ἀπθ-

·τέλεσμα συνε-ιιδητῆς πολιτικῆς Ιματαιώσεως τοῦ ἐπαναδανέισμοῦ τῶν ἐπιστρε-

φομένων κεφαλαίων· ἐκ τῆς ρευστοποιήσεως τοῦ καπνεμπορίου, διὰ τοὺς λό-

γους οἱ ὁποῖοι ἤδη ιάνεπτύχθησαν ἀνωτέρω·

9. Ἐντὸς τοῦ 1955 ἔλιαὸε χώραν μετάθεσις τῆς Χρηῑμίαωδῡτήῦεως πρὸς

’τὰς κυρίως παραγωγικὰς δραστηριότητας τῆς Χώρας· Ἡ ἐξ ὅλων τῶν WW?“

συμπεριλαμδανομένου καὶ τοῦ Ο.Χ.Ο.Α., τραπεζικὴ ,χρηματοιδὸτηισις τῆς ἰγ-

χωρίου ἀγροτικῆς, μεταλλευτικῆς, βιοτεχνικῆς καὶ βιομηχανῡκῆς πωραῖωγηςζ

ἒξαιρέσει ὑπερποντίων παραγγελιῶν, περαιτέρω δὲ τοῦ ἒ“μπ’0“Ρί’ου’ πλην WU
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,εῑσαγωγικοα ηὐξήθη μεταξὺ τοῦ τέλους Δεκεμδρίου 1954 καὶ 1955 ἀπὸ

78 % εἰς 81 % τῆς συνολικῆς χρηματοδοτήσεως καὶ ἡ βελτίωσις αὐτὴ (γονεῖς-

λ-έσθη παρὰ τὴν άναπόφευκτον αὔξησιν τῆς χρηματοδοτήσειως πρὸς σεισιωᾉ

παθεῖς καὶ τήν βραδεῖαν ἐπέκτασιν τῶν κτηματικῶν δανείων. Εὖδικῶς ἡ βρα-

χυπρόθεσμος καὶ μεσοπρόθεσμος τραπειζικὴ πιστοδότησις- τῶν ἀνωτέρω κατη-

γοριῶν ἐγχωρίου παραγωγικῆς δραστηριότητος, ηὐξήθη ἀπὸ 5.511 ἑκατ.

δραχμῶν κατὰ τὸ τέλος Δεκεμδρίου 1954 εἰς 6.122 ἑκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ

τέλος Δεκεμὸρίου 1955, δηλαδὴ κατὰ 11 %, καθ’ δν χρόνον περιωρίσθη

πρὸς τὰς λοιπὰς κατευθύνσεις πιστοδότησις.

10. Ἐὰν ἐξετασθῆ κατ-ανομὴ τοῦ συνόλου τῶν βραχυπροθέσμων καὶ

μέσοπροθέσμων χορηγήσεων μεταξὺ τῶν· ἐπὶ μέρους ἀνωτέρω κατηγοριῶν ἐγ-

χωρίου παραγωγικῆς δραστηριότητος προκύπτουν τὰ ἑξῆς :

Αἱ χορηγήσεις πρὸς τὰς ἀγιρο-τικὰς ἐν γέ·νεί ἀπασχολήσεις ἀντεπροσώ·

πευον καὶ κατᾶ 101 δύο τελευταῖα ἔτη περίπου τὸ 43 - 44 %. Ἐὰν ὅμως εἰς

τήν ἀπ” εὐθείας χρηματοδότησιν μέσῳ τῆς Ἀγροτικῆς Τραπέεζης προστεθοῦν

αἱ χορηγήσεις πρὸς τὸ ἐξαγωγικὸν ἐμπόριον καὶ τὸ καπνεμπόριον, οιῖὶ ὁποῖαι

κατὰ κύριον λόγον κατευιθιίνονται πρὸς τὴν ἀξιοποί-ησιν τῆς γεωργικῆς πα-

ραγωγῆς, τὸ ποσοστὸν ἀνέρχεται εἰς 55 - 56 %. ’Έναντι τοῦ ποσοστοῦ αὐτοῦ

ἡ μεταποίησις ἐν γένει ἀπορροφᾷ τὸ 33 - 35% καὶ τὸ ἐσωτερικὸν ἐμπόριον

τὸ 11 %. Πάρ’ ὅλον ὅτι τὸ ἐκ τῆς ἀγροτικῆς παραγωγῆς προϊὸν ἀντιπροσώ-

πεύει τὸ 62 - 63% τῆς ἀξίας τοῦ συνολικοῦ προϊόντος ἐξ ἀγροτικῶν, ἐξορυ-

κτικῶν καὶ μεταποι-ητιικῶν ἀπασχολήσεων, πρέπει νὰ παρατηρηθῆ ὅτι αἱ δα·

πάναι τῆς μεταποιητικῆς καὶ ἐξορυκτικῆς παραγωγῆς ἀντιιπροσωπεύουν ση-

μαντικῶς μεγαλύτερον ποσοστὸν ἐπὶ τῆς ἀκαθαρίστου ἀξίας ταύτης ἐν συγ-

κρίσει .πρὸς τὸ ποσοστὸν τῶν εἰς χρῆμα καταδαλλομένων ἐξόδων ἐπὶ τῆς ἀξίας,

τῆς ἀγροτικῆς παραγωγῆς.

11. Εἰδικώτερον καὶ κατὰ τομεῖς παραγωγικῆς δραστηριότητος ;

T01 καλλιεργητικὰ δάνεια τῆς Ἀγροτικῆς Τραπέζης ηὐξήθησαν κατὰ

224 ἑκατ. δραχμῶν, δηλαδή κατὰ 17 %, ἔναντι μικρᾶς σχετικῶς αὐξήσεως

τοῦ συνολικοῦ ἐκ τῆς γεωργίας προϊόντος καὶ τῶν ἐν γένει ἐξόδων· ἀγροτι-

κῆς παραγωγῆς. Τὰ δάνεια ἐπ’ ἐνεχύρῳ γεωργικῶν προϊόντων· ἐμφανίζονται

κατά τι μειωμένα λόγῳ ἐκκαθαρίσεως παλαιᾶς ὐφειλῆς τῆς Ἀγροτικῆς Τρα-

πέζης 141 ἑκατ. δραχμῶν ἐκ συγκεντρώ-σεως σίτου τῶν ἐτῶν 1946 καὶ 1947.

Ἐάν, τὸ κονδύλιον τοῦτο ἀφαιρεθῇ καὶ ἐκ τοῦ ὑπολοίπου τοῦ τέλους Δεκεμ-

δρίου 1954, 5101 1201 καταστοῦν συγκρίσι-μοι οἱ ἀριθμοί, προκύπτει αὔξησις τῶν

δανείων τούτων ἀπὸ 880 ἑκατ. δραχμῶν κατᾶ τὸ τέλος τοῦ 1954 εἷς 1.017

ἑκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ τέλος τοῦ 19ί55, δηλαδὴ κατὰ πλέον τῶν 15 %. ’Ῑδιαῑ-

τέρως μεγάλη αὔξησις ἐσημειώθη κατὰ τὸ λῆξαν ἔτος· - καὶ τοὺς πρώτους

μῆνας τοῦ 1956 — εἰς τὰ πλάσματι-κὰ δάνεια ἐπὶ καπνοῦ.
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12. Αἱ ,βραχυπρόθεσμοι καὶ μεσοπρόθεσμοι βιομηχανικαί -χορηγήσεις

ηὐξήθησαν ἐντὸς τοῦ 1955 κατὰ 11 %, ἢ κατὰ 15% ἐὰν περιληφθοῦν καὶ τὰ

ἐκ τοῦ Ο.Χ.Ο.Α.. δάνεια κεφαλαίου κινήσεως, καὶ εἰς τήν αὔξησιν αὐτὴν

πρέπει νὰ προστεθῇ διεύρυνσις τῆς ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ πιστοδοτήσεως κυ-

ρίως δι’ εἰσαγωγὰς πρώτων ὑλῶν καὶ ἡμικατειργασμένων προϊόντων, Τὰ

ποσοστὰ αὐτὰ συγκρίνονται πρὸς αὔξησιν τῆς βιομηχανικῆς παραγωγῆς κατὰ,

τὸ 1955, συμφώνως μὲν πρὸς τὸν δείκτην τοῦ Συνδέισμου Βιομηχάνων ἄνευ

ήλ-εκτρικῆς ἐνεργείας κατὰ 3 % 1101101 8 % 5711 τῇ βάσει τῶν στοιχείων τοῦ

Ὑπουργείου Συντονισμοῦ. Ἀλλά πρέπει 1201 ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ὅτι τῆς αὐξή-

σεως τῆς πιστοδοτήσεως κατὰ τήν διάρκειιαν τοῦ 1955 προηγήθη σημαντικὴ

διεύρυνσις αὐτῆς, κατὰ τὸ δεύτερον ἑξάμηνον· τοῦ 1954. Ὑπάρχουν ἐνδεί-

ξεις 011 ’ἡ ἐπέκτασις τῆς τρεχούσης βιομηχανικῆς πιστοδοτήσεως δὲν ὑπε-.

λείφθη τῶν ἀναγκῶν τῆς ηὐξημένης βιομηχανικῆς παραγωγῆς, 10111001120115-

νων ὑπ’ ὄψιν καὶ τῶν αὐξήσεων εἰς τὰς τιμὰς πρώτων ὑλῶν καὶ εἰς τὰ ἡμε-

ρομίσθια. Κατὰ μέγα μέρος πίεσις δι’ ηὐξημένην ’χρηματοδότησιν πρέπει

1201 ἀποδοθῇ εἰς τήν διεύρυνσιν τῶν ἐπὶ πιστώσει πωλήσεων ἐν συνδυασμῷ.

πρὸς δυσχερείας ἐκ τοῦ ἀνταγωνισμοῦ εἰσαγομένων εἰδῶν, παρὰ τὴν· ὑπὸ ποι-

κίλας μορφὰς διακριτικῶς εὐνοϊκὴν μεταχείρισιν τῆς ἐγχωρίου παραγωγῆς,

A1 ἀνωτέρω ἐκδηλώσεις ἀποτελοῦν συμπτώματα γενικώτερον ἠλαττω-

μένης ἀνταγωνιστικῆς Ιἱκανότητος, ἰδίως ὡρισμένων ἐπιχειρήσεων, αἱ ὁποῖαι

ἀφθόνως ἐχρηματοδοτή-θησαν καὶ ἐξακολουθοῦν 1201 χρηματοδοτοῦνται μὲ ἐλα-

χίστην- ἢ οὐδεμίαν ιβελτίωσιν τῆς καταστάσεώς των. Ἡ ἀντιμετώπισις τῶν-

δυοχερειῶν αὐτῶν πρέπει κυρίως 1201 ἀναζητηθῆ εἰς τὴν ἀποφασιστικὴν προ-

ώθησιν τοῦ ἐκσυγχρονίσμοῠ καὶ τῆς ἀναδιοργανώσεως τῶν βιομηχανικῶν ἐπι-

χειρήσεων ὑπὸ σταθερὸν καὶ εὐνοϊκὸν πλαίσιον προϋποθέσεων βιομηχανικῆς

ἀναπτύξεως καὶ ὑπὸ σταθερὸν ἐπίσης καθεστὼς ἐλέγχου δασμολογικῆς προ-

στασίας.

Ἑνδειίκνυται ἑπομένως ἡ κατὰ προτίμησιν θετικὴ ἐνίσχυσιν τῶν ἐπι-

χειρήσεων· ἐκείνων αἱ Ιὁποῖαι ἐπιδεικνύουν ἱκανότητα καὶ προοδευτικὸν πνεῦ-

μα. Ἀντιθέτως, ἡ δι’ ηὐξημένων πιστοδοτήσεων ιδιατήρησῑς ἐν ζωῇ ἐπίχει·

ρήσεων οὐσιαστικῶς καταδικασμένων εἰς οὐδὲν ὠφελεῖ ’καὶ WWW“? ’ἔτι με·

γαλυτέραν τὴν ἐμπλοκὴν εἰς τὸν πιστωτικὸν μηχανισμὸν εἷς βάρος τῶν ῥγιῶν

καί ἐξελιξίμων ὐργανισμῶν. Μέ τὸ πνεῦμα· καὶ 101 κριτήρια αὐτὰ ἐπιδάλλε-

ται καὶ ή ταχεῖα ἐκκαθάρισις τῶν παγωμένων πιστώσεων τθῦ παρελθόντος·

13. Ἡ χρηματοδότησις τοῦ ἐσωτερικού ἐμπορίου κατὰ ‘35 1955 ηὐξήθη

κατὰ 5 %. cH αὔξησις ὅμως αὐτὴ πρέπει 1201 συνδυασθῆ πρὸς ἵὴν ηὐξημένην

χρηματοδότησιν ἰδίως τῆς Ιβιομη’χι>ινι·>ι”7]ς ἿῸαᾸΡαΥωΎῆςν ἐκ τῆς ὁποίας mam:-

κῶς ἐνισχύθη καὶ τὸ ἐμπόριον. a15101115001; σημασίας διὰ τὴν ἐ“ν’ί’σ“><90;ῑ“) t"I?"

ἐγχωρίου παραγωγῆς εἶναι 01 1001-101 10 1955 ἐπιὸληθέντες gM'YX‘O‘L m" “59"”

if
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ορισμοὶ ἐπὶ τῆς διὰ τοῦ ἐσωτερικοῦ ἐμπορίου πιστοδοτήσεως εἰδῶν ἀνταγω-

νιζομένων τὰ ἐγχώρια προϊόντα. Κατὰ τὴν διά-ρκειαν τοῦ ἔτους ἀπεφασίσθη

ἐπί-σης ή ὕψωσις τῶν ἀνωπάτων· ὁρίων χρηματοδοτήσεως ἐσωτερικοῦ ἐμπο-

ρίου, ἀλλ’ εἰδικῶς διὰ χορηγήσεις πρὸς τὰς ἐπαρχίας. Ἀπεφασίσθη ἐπίσης

ἡ καθιέρωσις ,εἰδικῆς κατηγορίας δανείων πρὸς ἐπαγγελματίας καὶ ἀπό-

φασις αὐτὴ κατ’ οὐσίαν σημαίνει ’καὶ αὔξησιν τοῦ ὁρίου τοῦ ἐσωτερικοϋ ἐμπο-

ρίου.

14. Ή χρηματοδότησις τοῦ ἐξαγωγικοϋ ἐμπορίου (πλὴν καπνεμπορίου)

ἦτο τὸ τέλος τοῦ 1955 κατὰ 10 % μεγαλυτέρα, ἔναντι τοῦ ἀντιστοίχου ἐπι-

πέδου τοϋ τέλους τοῦ 1954. Ἐάν ὅμως συγκριθοῦν τὰ ὑπόλοιπα τῆς χρημα-

τοδοτήσεεως τοῦ ἐξιαγωγικοῠ ἐμπορίου, κατὰ τὸ τέλος Σεπτεμὸρίου τῶν δύο

ἐτῶν, ὅταν ἀντί-στοιχος ἐξαγωγίκὴ δραστηριότης εὑρίσκεται κατὰ κανόνα

εἰς τὸ ὕψιστον αὐτῆς ἐπίπεδον, προκύπτει ποσοστὸν αὐξήσεως 22 %.

15. Ἀντιθέτως πρὸς τὰς ἀνωτέρω αὐξήσεις, κάμψιν ἐσημείωσεν ἐξ

ἐσωτέρικῶν πηγῶν χρηματοδότησις τοῦ εἰσαγωγικοῠ ἐμπορίου «ἀπὸ 260 ἑκατ.

δραχμῶν εἰς 169 ἑκατ. ,δηλαδὴ κατὰ, ’36 %. Ἡ μείωσις ὅμως αὐτὴ ὑπεραντι-

σταθμίζεται ἀπὸ τήν εἰς τὸ διπλάσιον σχεδὸν ἐντὸς τοῦ 19155 ἢ κατὰ 20

ἑκατ. δολλαρίων περίπου, δηλαδὴ 600 ἑκατ. δραχμῶν, αὔξησιν τῆς ἐκ τοῦ

ἐξωτερικοῦ πιστοδοτήσεως ὑπὸ μορφὴν ὑποχρεώσεων ἐκ συναλλαγματικῶν

διὰ προθεσμιακοὺς διακανονισμούς, καίτοι μέρος τῶν ὑποχρεώσεων αὐτῶν

συνδέεται με εἰσαγωγὰς βιομηχανικῶν μηχανημάτων καὶ πρώτων ὑλῶν.

Πρέπει δὲ ἐπί-σης νὰ σημειωθῇ ὅτι εἰς τήν ἀνωτέρω χρηματοδότησιν· τοῦ

-εἰσαγωγικοῦ ἐμπορίου δὲν περιλιαμιδάνεται ἡ ἐξ ἐσωτερικῶν πηγῶν χρημα-

τοδότησις τῶν εἰσαγωγῶν πρώτων ὑιλῶν ἐκ μέρους βιομηχανικῶν ἐπιχειρή-

σεων. Ἐξ ἄλλου ἰδιαιτέρας σημασίας εἶναι κατὰ τὸ 1955 ἀποφασισθεῖσα

παροχὴ εἰδικῆς ἐνισχύσεως διὰ τὴν χρηματοδότησιν· τῆς εἰσαγωγῆς βασικῶν

τροφίμων.

16. Ἡ μακροπρόθέσμος πίστις ἠσκήθη κατὰ τὸ 1955 ἀφ’ ἑνὸς ’μὲν ὑπὸ

τὴν φορμὴν τῶν δανείων· μέσης καὶ μακροτέρας διαρκείας τῆς Ἀγροιτιιιῆς

’Τρ·απέζης, ’ἀφ’ ἑτέρου δὲ καὶ κυρίως ἐκ τῶν κεφαλαίων· τοῦ Ὀ.Χ.Ο.Α. Ση-

μαντικὴ ὅμως ἐνίσχυσις δι’ “ ἐπενδύσεις εἰς παγίας ἐγκαταστάσεις παρέχεται

κατὰ τὰ τελευταία ἔτη ἀπὸ τὰς πιστώσεις ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ διὰ τὴν ἐπὶ προ-

θεσμιακῷ διακαν-ονισμῷ εἰσαγωγὴν μηχανημάτων. Ἀπὸ τὸ σύνολον τῶν ἓν

ἐκκρεμότητι συναλλαγμαπιικῶν ὑπολογίζεται ὅτι περίπου 10 ἑκατθιιυμύρῑα

δολλαρίων ἀντιπρόσωπεύουν ἰδιωτικὰς εἰσαγωγὰς μηχανημάτων χωρὶς νὰ

περιλαμδάνεται εἰς τὸν ἀνωτέρω ἀριθμὸν ἡ ἀξία mg ἐξοπλισμώ ὡρισμένων

μεγάλων ἰδιωτικῶν ἢ δημοσίων ἐπενδύσεων δι’ ἔργα εὐρυτέρας σημασίας·

Τὰ δάνεια μέσης καὶ μακρᾶς προθεσμίας τῆς Ἀᾚροτικῆς Τραπέζης

’πρὸὲ τὴν γεωργίαν ’ἀπὸ ’κεφάλαια ἐξ ὅλων τῶν πηγῶν, συμπεριλαμῧοινΰμέ·
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νου καὶ τοῦ Ο.Χ.Ο.Α., ηὐξήθησαν ἀπὸ 326 ἑκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ τέλος

τοῦ 1954, εἰς 368 ἑκατ. δραχμῶν κατὰ τὸ τέλος τοῦ 1955, ,δηλαδὴ κατὰ

13 ἦ). Ἡ αὔξησις αὐτή πρέπει να θεωρηθῇ ἀνεπαρκής, ἐὰν ληφθῇ ὑπ’ ὄψει

ἡ ἐξαιριετικὴ σημασίακαὶ ἀπόδοσις τῶν δανείων τούτων.

Κατὰ τὸ 1955 τὸ ὑπόλοιπον πρὸς ὀφειλάς ἐκ ῑμακριοπιριοιθιέσμων swam,

μέσῳ τοῦ Ο. X. Ο. Α., μὴ συμπεριλαμβανομένων τῶν δανείων

διὰ κεφάλαιον κινήσεως καὶ τῶν εἰς τήν διάθεσιν τῆς Ἄγ-ροτικῆς Τραπε-

ζης τεθέντων κεφαλαίων, ηὐξήθη κατὰ »52 ἑκατ. δραχμῶν ἢ 71 ἑκατ. ἐὰν

περιληφῑθοῦν καὶ τὰ δάνεια πρὸς γεωργικὰς βιομηχανίας. Αἱ ἀναλήψεις

διὰ δάνεια τῶν ἀνωτέρω κατηγοριῶν ἐν γένει, τόσον ἐκ διαθεσίμων τοῦ

Ο.Χ.Ο.Α. ὅσον καὶ ἐκ του προγράμματος τῶν 10 ἑκατ. δολλαρίων, ἀνῆλθεν

κατὰ τὴν Ιδιά-ρκειοιν τοῦ 1955 εἰς 150 ἑκατ. δραχμῶν περίπου, ἔναντι εἰσ-

πράξεων 61 ἑκατ. ἐκ χρεωλυσίων καὶ 9O ἑκατ. ἐκ τόκων. Αἱ ἐκ τοκοχρεω-

,λυσίων ἐν γένει εἰσπράξεις ἦσαν· ἐντὸς τοῦ λήξαντος ἔτους κατὰ 18 ἑκατ.

δραχμῶν μεγαλύτεραι έν συγκρίσει πρὸς τὸ 1954 καὶ προὸλέπεται περαι-

τέρω αὔξησις· αὐτῶν ἐντὸς τοῦ 1956, κατ’ ἀκολουθίαν τῆς συστηματικῆς καὶ

,ἐντεινομένης παρακολουθήσεως τῶν ὑποχρεώσεων ἐκ τῶν· παλαιοτέρων δα-

νείων. Πρέπει να σημειωθῄ ὅτι ἔναντι τῶν ἀνωτέρω ἐσόδων ἐκ τόκων, τὰ

ἔξοδα τοῦ ’όιργανισμοῦ ἀνῆλθον κατὰ, τὸ 1955 εἰς 3,7 ἑκατ. πλέον τῶν 7.2

ἑκατ. δραχμῶν διὰ προμηθείας πρὸς τὰς μεσολαὸούσας Τραπέζας καὶ 3,4

ἑκατ. διὰ προ-καταδαλλόμενα έξοδα εἰσπρακτέα ἀπὸ τὰς δανειζομένοις ἐπι-

χειρήσεις. Τοῦτο σημαίνει ὅτι αἱ εἰσπράξεις ἐκ τόκωιν ’τοῦ Ο.Χ.Ο.Α. καθ’

ὑπέρδασίν τῶν έν γέν-ει ἐξόδων αὐτοῦ ένισχύουν τὸ κεφάλαιον ἐκ τοῦ ὁποίου

’καθίστανται δυνατὰ νέα δάνεια μικρᾶς -διαρκείας διὰ νέας ἐγκαταστάῐσεις,

έπεκτάσε ι ς καὶ έκσυγχροτν ισμόν.

Διεύρυνσις πιστοδοτήσεῖως καὶ ἐξυγίανσις πιστωτικῶν συνηθειῶν

17. cH ιδιεύῐρυνσις τῆς τραπεζικῆς πιστοδοτήσεως τόσον έκ καταθέσεων

ὅσον· καὶ έκ κεφαλαίων τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδῡὲ πρέπει *ἰὰ 5’)’“ἰ’δυασ’θῗὶ

,μὲ γενικωτέραν ἐξυγνίανσίν τῶν πιστωιτικῶν συνη·Θ·Ξ·ῑ(ῖ)ν’ mil ’μὲ ὑπεύθυνον

ποιτικὸν ἔλεγχον τῶν χορηγήσεων ἀπο τὰς δανειστρίας Τραπέζας.

Ἰδιαιτέρως ἐκ κεφαλαίων τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομί)υ ἐπέκτασις τῆς χρημα-

το-δοτή-σεως προϋποθέτει τὴν καΙθῑέρωΟἾῑἺ καὶ τήρησιν ὡρισμένων film’wa

κανόνων εἰς τὰς πιστωτικὰς σχέσεις μεταξὺ Τραπεζῶν’ καὶ δίωνειέομενων

ἐπῑλὲῑρήῑσιεωιν. Ἐκ τούτων, ’βθφυνόύσης *σηὲἰῦαῑῦῖίας Εἶναι ἀφ’ ἑνὸς μὲν η may"

μανοποείησις τῆς, μεγαλυτέρας δυνατῆς καὶ 5Ww057'1‘7‘0‘1'5 ἐπωρωῦς κσυῑξμίεω

χῆς εἰς τὰς χρηματοδοτουμένας ἐργασίας τῶν ἰδίων διαθεσίμων των ενδια-

φερομένων, ἀφ’ ἑτέρου δὲ ἡ έμπρόθεσμος ἐξόφλησῑς τῶν πρὸς ΤΡῸῒπεῘ

’ξας ὀφειλῶν διὰ τὴν ἐξα-σφάλι-σιν τῆς ὁποίας ἀπαιτοῦνται ικαὶ E’P‘O‘PWW

τροτῡοποιήσεις εἰς τὴν ἰσχύουσαν v'OIp‘O‘B‘EGiW καὶ δῑῐκαστηρῑωχην “WE‘V-
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18. Κατὰ τὰ δύο τελευταῖα ἔτη ἐσημειώθη ἔντονος 10'va πρὸς ἐπέκτοι-

σιν τῶν πωλήσεων ἐπὶ πιστώσει, συνήθως ἔναντι ποιλυμήνων συναλλαηυοιτι-

κῶν mi ἡ ἐξέλιξις αὐτὴ ἀπετέλεσε μίαν ἀπὸ τὰς κυριωτέρας αἰτίας τῶν ηὐ-

ξημένων ,πιστωτικῶν ἀναγκῶν καὶ ιπιέσεων. Πρέπει ὅμως νὰ κατανοηθῇ ὅτι

ἡ μεγαλυτέρα δέσμευσις κεφαλαίων πιστώσεων ἐν γένει κατὰ τήν διάθε-

σιν τῶν προϊόντων κατ’ ἀνάγκην στερεῖ ἀντιστοίχων· πιστωτικῶν μέσων τὴν

,κυρίως παραγωγικὴν διαδικασίαν, διὰ τήν Ἑλλάδα δὲ ὅπου τὰ πιστωτικὰ.

μέσα δέν εἶναι ἀπεριόριστα ἀνωτέρω δέσμευσις ὁδηγεῖ εἰς ἐμπλοκὰς καὶ

δυσχερείας. Ἐπιιὸάλλεται διὰ τοῦτο ή καθιέρωσις εἰς τὰς ἐν· γένει ἐμπορι-

κὰς συναλλαγὰς τοῦ γραμματίου τῆς συναλλαγματικῆς ταχείας ,ρευστοποι--

ήσεως καὶ εἰς τοῦτο ἀποθλέπουν αἱ ἀποφάσεις περί προεξοφλήσεως ἐκ μέ-

ρους τῶν Τιραπεζῶν γραμματίων τριμήνου ιδιαρῐκείας ἀπὸ τῆς ἐκδόσεώς των,

ἐξαιρέσει βεὸαίως ὡρισμένων κατηγοριῶν διαρκῶν ἀγαθῶν τῶν ὁποίων

ἐπὶ πιστώσεί πώλησις εῖναι σκόπιμος καὶ ἐπιτρεπτή. “H ἐπέκτασις τοῦ πι-

στωτικοῦ αὐτοῦ μέσου θα ἐνισχύση τὴν γενικωτέραν ρευστότητα καὶ θὸι

ἐλευθερώσῃ πιστωτικὸι μέσα διὰ τῶν ὁποίων εὐρύτερον· καὶ ἀνετώτερ-ον θὰ

ἐξυπηρετηθῇ ἡ παραγωγὴ καὶ τὸ ἐμπόριον.

Πρέπει δὲ να σημειωθῇ ότι ὁ ὑγιὴς -ἀ-νταγωνισμὸς μεταξὺ τῶν ἐπιχει-

ρήσεων καὶ ἔναντι εἰσαγομένων εἰδῶν δέν ἐπιτυγχάνεται διὰ τῆς παροχῆς

πιστώσεως μεγαλυτέρας διαρκείας ἀλλὰ διὰ τῆς μειώσεως τῶν τιμῶν mi

διὰ τῆς βελτιώσεως τῶν ποιοτήτων. Ταῦτα δὲ ’καθίστανται δυνατὰ διὰ τῆς

συμπιέσεως τῶν ἐξόδων παραγωγῆς, δηλαδὴ δι’ αὐξήσεως τῆς παραγωγικό--

τητος με ἐκσυγχρονισμὸν τῶν ἐγκαταστασεων καὶ διοικητικήν ἀναδιοργά-

νωσιν. Πρὸς τὰς κατευθίζνσεις αὐτὰς πρέπει να προωθοῦντα-ι ἑπομένως mi

ν-ὸι ἐνισχύων-ται θετικῶς αἱ ἐπιχειρήσεις τόσον διὰ πιστωτικῶν ὅσον καὶ διὰ.

γενικωτέρων μέτρων. Κοικῶς ώργανωμέναι καί διοικούμεναι ἐπιχειρήσεις

μὲ μεγάλας πιστωτικὰς ἐπιδαρόνσεις καὶ καθυστερήσεις εἰς οὐδὲν συμῧάλλουν

καὶ ιδιατήρ-ησίς των ἐν ζωῇ διὰ τῆς πωλσεως τῶν προϊόντων των ἔναντι

πολυμήνων πιστώσεων καὶ μὲ διογκουμένας χρηματοδοπήσεις εἶναι ἀντιοικο-

νομικὴ καὶ αντικοινωνική. Ἐπιδάλλονται ριζικαὶ ἀποφάσεις εἰςτὰς περί·

πτώσεις αὐτάς, αἱ δὲ τυχὸνπρῶται δυσάρεστοι ’συνέπειαι ἐπὶ τῆς ἀπασχολή-

σεως δύνανται ταχέως νὰ ἀντισταθμισθοῦν καὶ δι’ ἄλλων μέτρων, ἀλλ’ ἰδίως

ἀπὸ ἐπέκτασιν τῶν ἐργασιῶν τῶν ὑγιῶν ἐπιχειρήσεων.

19. Εἶναι ἐπί-σης ἐνδ-εδεικμένη ἡ ἀντιμετώπισις καὶ ἐξυπηρέτησῑς τῶν

πιστωτικῶν ἀναγκῶν κατὰ περίπτωσιν καὶ κατόπιν εἰιδικῆς καὶ ὑπευθύνου

ἐκ μέρους ’τῶν Τιραπεζῶν ἐξακριδώσεως τῶν ἐπιδιωκομένων σκοπῶν καὶ τοῦ

συνόλου τῶν κεφαλαίων τὰ ὁποῖα, πλὴν τῆς αἰτουιμέννης χ-ρ-ηματαδ·οτήσεως,

ωμπράΐῖῡυν Εἷς τὴν ἐπιχειρηματικὴν προσπάθειαν. Ὑγιεῖς καὶ προσδέων-

καὶ ·ἒξ’0“Ρ’μήῦ·Εῑὲ βῑῧμηχανῐκῶν καὶ ἐμπορικῶν ἐπιχειρήσεων μὲ θετικὴν 1:905“
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δοκίαν ἐπιτυχίας πρέπει ἐντόνως νὰ ἐνισχύωνται ἔστω moi ἐὰν ἄλλαι χρη-

ματοδοτήσεις πρὸς ὀλιγώτερον προο-δευτικὰς ἐπιχειρήσεις, παρέχων. μεγα-

λυτέρας ὠφελείας εἰς τὰς Τραπέζας ἢ moi ηὐξημένας ἀσφαλείας ἀπὸ ὑπαρ-

χοντα περιουισιακὰ στοιχεῖα. Ὁ ὑπεύθυνος ἔλεγχος καὶ ἡ παρακολούθησις

αὐτή ἀνήκεί πρωτίστως εἰς τὰς ἐμπορικὰς Τραπέζας καὶ ,διὰ τῆς ἐπιμελοῦς

ἐφαρμογῆς τῶν ἀρχῶν αὐτῶν πραγματοποιεῖται κατὰ κύριον· λόγον ἡ συμ-

τοῦ τραπεζικοῦ συστήματος εἰς τὴν οἰκονομικήν ἀνάπτυξιν τῆς χώρας.

20. “H πρὸς τὰς ἀνωτέρω κατ-ευθύνσεις ιέξυγίανσις τῶν πιστωτικῶν

συνθηκῶν μὲ τήν ἐνεργὸν σύμπραξιν καὶ πρωτοὸουλίαν τῶν ἐμπορικῶν Τρα-

πεζῶν, θὰ ἐπιτρέψῃ τὴν εὐρυτέραν καὶ ἀποδοτικωτέραν χρησιμοποίησιν τῶν

πιστωτικῶν μέσων ὑπέρ τῆς παραγωγῆς. Καθ’ ὃ μέτρον συντελεῖται πρόοδος

Δπρὸς τήν τοιαύτην ἐξειδικευμένην κατὰ περίπτωσιν καὶ ὑπεύθυνον ἐξέτασιν

καὶ ἐξυπηρέτησιν τῶν αἰτουμένων χρηματοδοτήσεων, δημιουργοῦνταί καὶ αἱ

προῦποθέσεις «δι-ὰ τὴν διεύρυνσιν τῶν ἐπιτρεπομένων περιπτώσεων χρηματο-

δ-οτήσεων. Παραλλήλως πρὸς τήν ἐξασφοιλιζ-ομένήν ήδη ἐλαστικότητα ἀντλή-

σ-εως κεφαλαίων ἐκ τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος διὰ τήν ἀντι-μετώπισιν πιρο-

σωρινῶν καὶ ἐκτάκτων μειώσεων εἰς τὰς καταθέσεις τῶν Τραπεζῶν, ἀποὸλέ-

πομεν καὶ εἰς ἐξασφάλισιν ἐλαστικότητος καὶ κατὰ τήν ἀντιμετώπισιν ἐικτά-

κτων ἀναγκῶν τῶν· ἐπιχειρήσεων, διὰ τὰς ὁποίας εἶναι μέχρι σήμερον ἠναγ-

κασμέναι νὰ προσφεύγουν εἰς τὸν ἐξωτραπεζικὸν δανεισμον μέ τὰς μεγάλας

,ἐπιὸαρύνσεις του. Ἀλλὰ καὶ αἰ διατυπώσεις καὶ οἱ περιορισμοὶ εἰς τὰς τρα-

πεζικὰς χρηματοδοτήσεις δύζνανται moi πρέπει νὰ χα-λαρωθοῦν ἀφιεμένης

τῆς ἐκτιμήσεως ἑκάστης ἀνάγκης πιστοδοτήσεως εἰς τὴν ὑπεύθυνον κρίσιν

τῶν Τραπεζῶν ἐπὶ τῆ βάσει τῶν κατευθύνσεων τῆς πιστωτικῆς πολιτικῆς.

Αἱ μεταδολαὶ αὐταὶ εἰς τὸ ὑφιστάμενον καθεστὼς δέον νὰ συνδυασθοῦν

μὲ τήν δημιουργίαν τῶν προῦποθέσεων, αἱ ὁποῖαι θὰ ἐπιτρ-έψουν καὶ θὰόδη-

,γήσαον εἷς τὴν ἀὔξησιν τῶν τραπεζικῶν καταθέσεων. Ἐντὸς τῶν πλαισίων

αὐτῶν καὶ τῆς γενικωτέρας πολιτικῆς ἐλέγχου τῶν ’ἀποπαμιεύσεωκ θὰ εἷ-

ναι δυνατὸν· νὰ ἐπεκταθῇ σημαντικῶς καὶ ή ἐκ κεφαλαίων τῆς Τιραπέζης τῆς

’Ἑλλάδος ἐνίσχυσις τῶν Τραπεζῶν καὶ τῆς πιστοδοπήσεως. Ἐπὶ τοῦ συνόλου

τῶν θεμάτων αὐτῶν καθὼς καὶ ἐπὶ τῆς γενικωτέρας κινητοποῑήῦεως τῶν ἐγ·

χωρίων ἀποταμιεύσεωιν ὑπάρχουν εἰσ-ηγήσεῑς καὶ ἅνῑαμέψθνταίῑ κυὸερνητιωαὶ

ἀποφάσεις .

21. Αἱ προτεινόμεναι μεταρρυθμίοεις συψδέῸΨῡαἛ ἐμὲ τὴν ’διαμόρφωσιν

πνεύματος εἰλικρινοῦς ’καὶ «δημιουργικῆς ῦυΨΕΡΥαΌῖΜ μεταξὺ τῶν Τρῆπεζᾶῖ” 7-

ἀφ’ ἑνὸς καὶ τῆς Νομισματικῆς Ἐπιτροπῆς καὶ τῆς Τραπέζης τῆς EMU?

δος ἀφ’ ἑτέρου. Εῗίναι εὐτύχημα ὅτι κατὰ τοὺς τελευταῦθυς ἰδίως μῆνας Ου’

νετελέσθη σημαντικὴ πρόοδος πρὸς τήν κατεύθυνσιν αὐτήν· Διὰ “by “WW

τέρων ἐπαφῶν καὶ τῆς συνεργασίας, περαὶπὲρω 'C’U'mn‘wmmmwemv’ θὰ
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,εἶναι πληρεστέρα ἡ κατανόησις τῆς οὐσίας τῶν κατευθύνσεων τῆς πιστωτι,

κῆς πολιτικῆς, ἡ ὁποία όχι μόνον κατὰ τύπον ἀλλὰ καὶ ἰδίως κατὰ τὸ,

πνεῦμα της δέον· ’ὅπως ἐπιμελῶς 1καὶ ὑπευθύνως νὰ «ἐφαρμόζηται ἀπὸ τὰς

Τραπέζας. Ὑπὸ τὰς αὐτὰς προϋποθέσεις ὁ ἔλεγχος τῆς πίστεως ’θὰ εἶναι δυ-

νατὸν νὰ συγκεντριωιθῆ πρὸς ὡρισμένας κατευθύνσεις ὁπότε moi ἁπλούστε·

ρος θὰ εἶναι καὶ ἀποτελεσματικώτερος θιὰ Ιἀπνοιὸῇ.

I’I. ΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΙΣ ΕΓΧΩΡΙΩΝ ΑΠΟΤΑΜΙΕΥΣΕΩΝ

Διαθέσιμοι ἀποταμιεύσεις καὶ χρησιμοποίησις αὐτῶν

1. Ἡ κάλυιψις τῶν ἐν γένει πιστωτικῶν ἀναγκῶν πρέπει νὰ ἀντιμετω·

πισθῇ ἐκ τοῦ συνόλου τῶν δημιουργουμένων διαθεσίμων καὶ ἐν συσχετίσει

πρὸς τὸσύνολον τῶν σκοπῶν διὰ τοὺς ὁποίους τοιαῦτα διαθέσιμα ιδὲν χρησι-

μοποιοῦνται. Τοῦτο σημαίνει ὅτι αἱ πάσης φύσεως ἀνάγκαι χρηματοδοτή-

σεως πρέπει -νὰ ἱκανοποιηθοῦν ’βάσει κεντρικῶν καὶ ἐνιαίων κριτηρίων καὶ

συνολικοῦ προγράμματος καὶ ἐν συνιδυιασμῷ προς τὸ σύνολον ’τῶν ἐξ ὅλων

τῶν πηγῶν διαθεσίμων κεφαλαίων.

Παραγνωρίνζεται συνήθως ὁτι εἶναι ἐνιαία ή δεξαμενὴ ἀπὸ τὴν ὁποίαν

ἀντλοῦνται τὰ ἐν γένει πιστωτικὰ μέσα καὶ ὅτι ἑπομένως, χρησιμοποίησις.

τῶν πεπερασμένων ιδιαθεσίμων δι’ ὡρισμένους σκοποὺς κατ’ ἀνάγκην περι-

ορίζει τὰ περιθώρια χρησιμοποιήσεως αὐτῶν δι’ ἄλλους. Εἰς τὴν ἑνιαίαν δε-

ξαμενὴν τῶν διαθεσίμων διὰ πιστώσεις moi ἐπενδύσεις εἰσρέουν· αἱ ἐκ νέων

ἀποταμιεύσεων αὐξήσεις τραπεζικῶν καταθέσεων, ἰδιωτῶν καὶ δημοσίων

ὀργανισμῶν. Αὗται προσαυξάνονται μὲ τὰ «ἐκ τοῦ ἐλλείμματος τοῦ ἰσοζυγίου

ἐξωτερικῶν πληρωμῶν περιθώρια, ὑπὸ μορφήν ἀπορροφήσεως χρηματικῶν

μέσων καὶ ε’ἰσοδημόιτων, περαιτέρω ιδὲ ἀπὸ τήν ἐτησίαν πιστωτικὴν ἐπέκτα-

σιν διὰ νέου χρήματος ἐκ τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου, ὁποία ἐπιτρέπεται καὶ

ἐπιὸάλλεται κατὰ τὸ μέτρον αὐξήσεως τῆς ἐν γένει οἰκονομικῆς δραστηριό-

τητος καὶ ὐπὸ «ὡρισμένας συνθήκας πρὸς ὑποκίνήισιν αὐτῆς, ἐν συνδοασμῷ

πρὸς τήν ἐνισχυομένην τασιν τοῦ πληθυομοῦ ὅπως διατηρῆ ’τήν ρευστότητά

τοο εἰς δραχμάς. T‘o σύλολον τῶν διαθεσίμων αὐτῶν δύναται νὰ χρηισιίνο

ποιηθῇ διὰ τήν ἱκανοποίησιν τῶν εἰς κεφάλαια ἀναγκῶν τῆς τρεχούσης ποι-

ραγωγῆς καὶ τῶν ἐπενδύσεων. i

Ἡ πρώτη ἐπιδίωξις ἑπομένως τῶν ὑπευθύνων ἀρχῶν εἶναι νὰ αὐξήσῃ

διὰ παντὸς μέσου τὰ εἰς τὴν κοινὴν αὐτὴν δεξαμενὴν· εἰσρέοντα διαθέσιμα,

τόσον διὰ μεθόδων· «θετικῆς προελεύσεως ὅσον moi διὰ περιορισμοῦ τῶν δαε

πανῶν εἰς καταναλωτικοὺς ἢ δι’ ὀλιγώτερον· παραγωγικοὺς σκοπούς· Εἷς

τοῦτο ἀποὸλέπουν αἱ προτάσεις περὶ γενικῆς ἐξορμήσεως διὰ τὴν προσέλκυ-

σιν τραπεζικῶν καταθέσεων καθὼς καὶ ἀποταμιεύσεων ἐν γένει ἀπ’ εὐθείας

εἰς τίτλους ἐπενδύσεων γενικωτέρου παραγωγικοῦ ἐνδιαφέροντος ἐν ἀντιθέ-
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σει πρὸς οἰκοδομὰς καὶ λοιπὰ ἀκίνητα. Διὰ τὸν ἴδιον σκοπὸν θὰ ἔπρεπε yd“

ἀναὸιώσῃ καὶ ἐπεκταθῆ ὁ θεσμὸς ἀσφαλίσεως ζωῆς εἰς τήν Ἑλλάδα, διὰ τήν

ἐνίσχυσιν τοῦ ὁποίου θὰ ἠδύνατο νὰ ἀναγνωρισθῆ εὐχέρεια συνῃμολογή-

σεως εἰς τὰς σχετικὰς ἀσφαλιστικὰς σιυμὸάσεις ρήτρας ,ἐξωτεριωῦ ,συναλ

λάγματος ἢ moi χρυσοῦ. Ἀλλὰ καὶ ἡ ἐπένδυσις τῶν διαθεσίιμων τῶν ἀσφανλι

στικῶν ἐπιχειρήσεων, τὰ ὁποῖα ἀποτελοῦν μίαν τῶν· κυριωτέρων πηγῶν ἀπο.

ταμιεύσεων εἰς τὸ ἐξωτερικόν, οὐχὶ δὲ ἀσήμαντον moi εἰς τήν Ἑλλάδα, πρέ-

πει νὰ ὐποδληθοῦν εἰς ἔλεγχον ὡς πρὸς τὰς κατευθύνσεις τοποθετήσεώς

των. Καθῗ ὃ μέτρον δὲ δημιουργοῦνται εὐκαι-ρίαι προσελκύσεως ἀποταμιεύ-

σεων εἰς παραγωγικὰς τοποθετήσεις, ἐπιὸάλλεται ὅπως καταστοῦν ὀλιγώτε-

ρον ἑλκυστικαὶ αἱ ἐπενδύσεις εἰς ἀκίνητα εἴτε ἐκ μέρους ἰδιωτῶν καὶ ἐπιχει-.

ρήσεων εἴτε ιέκ μέρους ἀσφαλιστικῶν ταμείων moi λοιπῶν 1δημοσίων ὁργανισμῶν.

‘H δευτέρα ἐπιδίωξις πρέπει νὰ τάποὸλέπῃ εἰς τὴν συγκέντρωσιν τῶν

ὑπαρχόν-των καὶ αὐξανομένων διαθεσίμων πρὸς αὐστηρῶς παραγωγικούς

σκοπούς. Αἱ κύριαι κατευθύνσεις, πρὸς τὰς ὁποίας χρησιμοποιοῦνται τὰ πι-

στωτικὰ μέσα εἶναι πρῶτον, αἱ τρέχουσαι δαπάναι τοῦ προῦπολογισμοῦ καθ’

ὑπέρδασιν τῶν τρεχουσῶν ταμειακῶν του εἰσπράξεων, δεύτερον, αἱ ἐπενδύι-

σεις τοῦ δημοσίου καὶ τῶν δημοσίων ὁιργανισμῶν, τρίτον, αἱ ἰδιωτικαὶ ἐν γέ-

νει ἐπενδύσῑεις καὶ τέταρτον, λοιπή τραπεζική πιστοδότησις τῆς οἰκονο-

μίας. Εἶναι οὐσιῶδες νὰ κατανοηθῆ ὅτι εἶναι ἀδύνατος, ἡ ἄνευ ὁρίων ἱκανο-

ποίησις ὅλων τῶν ἀνωτέρω ἀναγκῶν· καί συγχρόνως ή ἀκίνδυνος διεύρυνσις

τῆς τραπεζικῆς χρηματοδο-τήσεως. “Οτταν· τὰ συνολικῶς ἐν τῆ χώρᾳ διαθέ-

σιμα πρὸς ἐπένδυσιν ἀντλοῦνται moi ἐξαντλοῦνται διὰ ποικίλους ὀλιγώτερον

παραγωγικοὺς σκοπούς, προτεινομένη ἐνίοτε ἐνίσχυσις Υτῶν χρηματοδοτή-

σεων δι’ ἀφθόνου καὶ εὐθηνοῦ χρήματος ἐκ τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου ὁδηγεῖ

κατ’ ἀνάγκην εἰς εἰσοδήματα καὶ ἱζήτησιν καθ’ ὑπέρὸαοῖιν τῶν διθυθεσίμων

πόρων καὶ ἑπομένως εἰς πληθωρικὰς πιέσεις- Ὑπὸ ’τοιαύτας ’συνθήκας ἡ αὖ·

ξησις τῶν τιμῶν καὶ ἐνίσχυσις τῶν πληθωιρικῶν τάσεων ἐντείνουν ἀντὶ -νὰ

ἀμὸλύνουν τήν στενότητα τῶν πιστώσεων καὶ ὁδηγοῦν εἰς προοδευτικήν αὔ-

ξησιν τῶν ἀναγκῶν moi τῆς ζητήσεως ’διὰ περαιτέρω Χρηψατεδὸτησῑν· Ὑπὸ

τὰς τοιαύτας συνθήκας ὁ περϊορισμὸς ἢ moi ἡ· μὴ ἱκανθτῡθῖίησῑς τῆς αὐξούσης

’ζητήσεως πιστωτικῶν μέσων κινδυνεύει νὰ ὁδηγήοῃ εἷς ’κρίσεῑέ καὶ Ἐἷς κάμ’

ῴιν τῆς δραστηριότητος Ιβασικῶν τομέων τῆς τῦΘῑῬ·(χῪ(1)’ΥῩ”](Ξ· Ἐὰν ἀντιθέτως ῗοῐ

ἀναλήψεις κεφαλαίων ἐκ ’τῆς κοινῆς αὐτῆς δεξαμενῆς συγκεντρωθοῠν πρ,Ὸς

ἐξυπηρέτησιν παραγωγικῶν σκοπῶν καὶ παιράλλήλως ἐν’ῑολΨ1ῗῇ ἡ ξυγκνεψ

,τρωσις διαθεσίμων, ἡ ἐκ κεφαλαίων τῆς Τραπεζης τῆς ἙλλαδῸς Ευρυτθρα

ἐπέκτασις τῆς χρ-ηματοδοτήσεως καθίσταται δυνατῆ καὶ ’σκόπψοξ I ν

2. Ai ἀνωτέρω διαπιστώσεις, ἰδιαιτέρως εἷς μίαν λώβαν η ὁπίοιαη ἔχει

τόσον ἐπείγουσων ἀνάγκην ,οἰκονομικῆς ’ἀναπτύξεως moi ἀνυψώσεως του χα-
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μηλοῦ βιωτικοῦ ἐπιπέδου τοῦ λαοῦ, ὁδηγοῦν εἰς τὰ ἑξῆς ἐἰιδικώτερα συμπε-

μράσματα :

’Eyoaeixwoooo ὁ περιορισμὸς τῆς χρησιμοποιήσεως ιδιαθεσίμων ἐκ τῆς

»ἑνιαίας δεξαμενῆς διὰ τρεχούσας ἀνάγκας τοῦ προῦπολογισμοῦ, καθ’ ὑπὲρ-

ὃασιν τῶν τρεχουσῶν ταμειακῶν του εἰσπράξεων, ἐνῷ ἀντιθέτως εἶναι ova.

πιμος χριησιμοποίησις μέρους ἐξ αὐτῶν διὰ δημοσίας παραγωγικὰς ἐπεν-

δύσεις. Ἰδιαιτέρως, χρηματοδότησις μικρῶν παῑραγωγικῶν ἔργω-ν ταχειας

ἀποδόσεως δύναται ἀκόμη νὰ λάὸζη χώραν ’καὶ διὰ νέου χρήματος,

ἐντὸς ὁρίων, ,ἐφ’ ὅσον ἐξ ,αὐτῶν ηὐξημένη παραγωγή ἐν-τὸς τοῦ προσεχοῦς

μέλλοντος ’θὰ ἀντικρύσῃ τὰ πρόσθετα χρηματικὰ μέσα καὶ εἰσοδήματα. Ἀντι-7

θέτως, ἐπιὸάλλεται περιορισμὸς εἰς τὸ ἐλάχιστον τῆς ἀντλήσεως διαθεσίμων

διὰ πολυτελεστέρας κατοικίας καὶ κτίσματαν ἐν γένει, τὰ ὁποῖα δὲν ἐξυπη-

ρ-ετοῦν παραγωγικοὺς σκοποὺς ἢ λαϊκὰς στεγαστικὰς ἀνάγκας. Καθ’ ὃ μέτρον

περιορίζεται ή χρησιμοποίησις διαθεσίμων· πρὸς τὰς ἀνωτέρω κατευθύνσεις,

δημιουργοῦνται περιθώριια διὰ τήν διεύρυνσιν τῆς τραπεζικῆς πιστοδοτή-

σεως πρὸς ἐξυπηρέτησιν τῶν πράγματι παραγωγικῶν ἀναγκῶν καὶ τῆς οἰ-

κονομικῆς ἀναπτύξεως τῆς χώρας.

Πολιτικὴ ἐπιτοκίων

3. Διὰ τήν προσέλκυσιν ἀποταμιεύρσεων εἰς τραπεζικὰς καταθέσεις καὶ

πρὸς ,μίαν ὠργα-νωμένην ἀγορὰν κεφαλαίου θὰ ἔπρεπε νὰ ἐξετασθῆ ἡ σκο-

πιμότης ἀναθεωρήσεως τῆς μέχρι σήμερον ἐφαρμοζομένης πολιτικῆς ἐπιτο-

κίωνι Ἐφί ὅσον διὰ ’ποικίλας αἰτίας ἀμοιὸή τῶν· χρηματικῶν κεφαλαίων

εἰς τήν Ἑλλάδα διαμορφοῦται εἰς τὰ γνωστὰ ὑψηλὰ ἐπίπεδα ἡ ὑφισταμένη

ἀπόστασις μεταξὺ τῶν ἐπιτοκίων τῆς ἐξωτραπεζικῆς ἀγορᾶς ἀφ’ ἑνὸς καί

τῶν τραπεζικῶν καταθέσεων καὶ χρηματιστήριακῶν τίτλων ἀφ’ ἑτέρου κατἾ

ἀνάγκην προκαλεῖ σοὸαρὰς ἀνωμαλίας. Αἱ δυσχέρειαι ιδέν ἐκδηλοῦνται μό-

νον εἰς τήν προσέλκυσιν καταθέσεων ἀλλὰ ,καὶ εἰς ηὐξημένην ζήτησιν π»-

στώσεων ἀπὸ τὰς Τραπέζας, ·ἐφ“ ὅσον τὰ τραπεζικὰ ἐπιτόκια εἶναι σημαντι-

κῶς χαμηλότερα τῶν ἐξωτραπεζικῶν.

Ἡ μέχρι σήμερον πολιτική ἀπέδκλεπεν εἰς τήν διὰ διαδοχικῶν μειώ-

σεων τῶν τραπεζικῶν ἐπιτοκίων ἄσκησιν ψυχολογιικῶν ἐπιδράσεων πρὸς

μείωσιν καὶ τῶν ἐξωτραπεζικῶν ἐπιτοκίων. Τὸ ἀποτέλεσμα ὅμως τοῦτο δὲ’)

ἐπῆλθε καὶ ἀντιθέτως διεύρυνσις τῆς ἀποστάσεως μεταξὺ τῶν· δύο κατηγθ·

ριῶν ἐπιτοκίων εἶχεν ῶς συνέπειαν μεταξὺ ἄλλων καὶ τὴν ἔντασιν τῆς Enni-

σεως διὰ τραπεζικὰς πιστώσεις. Αἱ δὲ συνεχ-ιζόμεναι ιμεγαλαι διαφοροὶὶ με’

ταξὺ τῶν τραπεζικῶν καὶ ἐξωτραπεζικῶν ἐπιτοκίων· καθιστοῦν ἀδύνατον

σχεδόν τήν διαμόρφωσιν μιᾶς εὐρυτέρας ἑνιαίας ἀγορᾶς ιὸανειακῶν κεφα-

λαίων μετὰ ἐσωτερικῆς ἐπικοινωνίας μεταξὺ τῶν ἐπὶ μέρους ἀγορῶν. Ἀντὶ
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τῆς πολιτικῆς ἑπομένως ἀὐτῆς θὰ ἔπρεπε νὰ εξεταῦθῆ ἡ σκοπιμότης τῆ·
ἀπελευθερώσεως τῶν ἐπιτοκίων καὶ ὁ καθορυσμός των ἐκ μέρους τῶν Τραῖ

πεζῶν καὶ ἐν συνεννοήσει μεταξὺ αὐτῶν ὑπὸ τὴν γενικωτέραν παρακολού-

θησιν τῆς Νομισματικῆς Ἐπιτροπῆς moi τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος, ἵνα

ἀποφευχθοῦν -ὐψώσεις εἰς ἀπαρ-αδέκτως ὑψηλὰ ἐπίπεδα. Εἰς τήν περίπτωσιν

αὐτὴν τὰ ιδιαμορφωθησόμενα ἐπιτόκια θὰ ἦσαν ἐκεῖνα διὰ τῶν ὁποίων θὰ

καθίστατο δυνατὸν νὰ -ἐξιασφαλισθῇ ἀφ’ ἑνὸς μὲν σὺν τῷ χρόνῳ οὐσιώδης αὖ-

ξησις καταθέσεων ἀφ’ ἑτέρου δὲ μονιμωτέρα ἰσορροπία μεταξὺ ζητήσεως

πιστώσεων καὶ τοῦ ὄγκου τῶν τραπεζικῶν διαθεσίμων. Πρέπει δὲ νὰ angst-

ωιθιῇ ὁτι ή ὑπὸ τῆν ἀνωτέρω μορφήν ἀπελευθέρωσις τῶν ἐπιτοκίων παρου-

σιάζει οὐσιώδη πλεονεκτήματα ἔναντι τῆς αὐξήσεως τῶν ἀνωτάτων ἐπιτρ-επο,

μένων ἐπιπέδων, ἡ ὁποία θὰ διετήρει τὰς σημερινὰς ’ἀκαμψίας καὶ ἐπὶ πλέον

θὰ ἐκινδύνευε νὰ καταστῇ ἡμίμετρον.

4. Διὰ τὴν ἐφαρμογὴν· τῆς ἀνωτέρω πολιτικῆς ἀπαιτεῖται ἐξασφάλισις

ὡρισμένων βασικῶν πρ-οϋποθέσεων ἐκ τῶν ὁποίων κυριώτεραι εἶναι αἱ ἑξῆς;

Π ρ ῶ τ ο ν, ἡ σχετικῆ σταθερότης τῶν τιμῶν, ἡ ὁποία πρέπει νὰ mo-

ταστῇ γενοκωτέρα συνείδησις καὶ νὰ ἐξαφανίσῇ τὰς προσδοκίας καὶ ἐπιδιώ-

ξεις πληθωρικῶν· κερδῶν.

Δεύ τε ρο ν, ἡ ἐξυγίανσις τῶν πιστωτικῶν συνηθειῶν καὶ ἡ συγκέν-

τρωσις τῶν τραπεζικῶν χορηγήσεων πρὸς αὐστηρῶς παραγωγικὰς moi δη-

μιουργικὰς χρηματοδοτήσεις. Ὑπὸ τὰς προϋποθέσεις αὐτάς, ἡ ἀπελευθέρωσις

τῶν τραπεζικῶν ἐπιτοκίων »θὰ ἠδύνατο νὰ ἀποτελέσῃ ἀποφασιστικὸν περιοἱ

ριστικὸν παράγοντα τῆς ἐξωτρ-απεζικῆς ἀγορᾶς, τῆς ὁποίας τόσον τὰ διαθέ-

σιμα ὅσον καὶ ἡ ζήτησις δανειακῶν κεφαλαίων θὰ περιωρίζοντο σημαντικῶς,Ι

μὲ τελικὸν σὺν τῷ χρόνῳ ἀποτέλεσμα τὴν μείωσιν τοῦ γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν

ἐπιτοκίων.

Ὡς πρὸς τὰς ἐπιδράσεις τῶν ηὐξημένων ἐπιτοκίων χορηγήσεων πρὸς

τὴν κατεύθυνσιν τῆς δημιουργίας προσθέτων ἐπιδαρύνσεων τῆς παραγωγῆς

μὲ ἀποτέλεσμα τῆν αὔξησιν τῶν τιμῶν, δύνανται νὰ παρατηρηθοῦν τὰ ἑξῆς :

Π ρ ῶ τον, κατὰ τὰ ὑπάρχοντα στοιχεῖα, αἱ δαπάναι διὰ τραπεζικοὺς

τόκους ἀποτελοῦν πολὺ μικρὸν· ποσοστὸν τῆς συνολικῆς ἀχαθάρίστθυ ἀξίας

τῆς παραγωγῆς. Ἑπομένως ἡ ἐκ τῆς ἀὐξήσεως τῶν ἐπιτακῖων πρόσθετος

ἐπυδάρυνσις -θὰ ἤτοι σχεδὸν ἀσήμαντος, ἰδίως ’διὰ τοὺς πράψατῑ was ἐπι·

χειρηματικούς δργανισμούς.

Δεύ τερον, ἀνεξαρτήτως τῆς μειώσεως τῆς “PM?”le Εἷς τὴν

’ἐξωτραπεζικὴν ἀγοράν, θὰ καθίστατο ἀνετωτέρα ἡ ἐν Ύένει τραπεζῑκὴ Χρη-

ματοδότησις.

Τρίτον, αἱ ἐπιχειρήσεις θὰ «ἀπηλλάσσοντο βαθμηδὸν ἀπὸ τὸν ἐξω·

τραπεζικὸν δανεισμὸν moi τὰ ἀσυγκρίτως ’ὑψηλότερα ἐπιτόκιά του·

«(ΑΡΧΕΙΟΝ» Δ. E. Καλιτσουνὰκη, Τόμος 360$ (1956) Τεῦχος ΓΙ·
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Τ έ τα ρ τ ο ν, αὐτομάτως θὰ ἐνισχυθοῦν αἱ εὐρωστότεροιι καὶ ὑγιέ-

στεραι ἐπιχειρήσεις ἐνῷ παραλλήλως αἱ άντιοικονομικαὶ καὶ ἀπηρχαιωμέναι 9&-

ὑποκινη-θοῦν εἰς ριζικὰς προσπαθείας αὐξήσεως τῆς παραγωγικότητος καὶ ἐκ.

λογικεύσεως τῆς ὀργανώσεώς των μὲ γενικωτέρας -ἑξυγιαντικὰς συνεπείας,

Πέμπ το ν, δι’ ώρισμένας κατηγορίας χορηγήσεων εἰς τὴν γεωργίαν,

τῆν βιοτεχνίαν καὶ τὰς ἐξαγωγὰς ἐν γένει θὰ πρέπει νὰ. διατηρηθοῦν ἠλατ-

τωμένα ἐπιτόκια μέχρις ὅτου βαθμιαίως ὁδηγηθῶμεν πρὸς τήν διαμόρφωσιν

ἑνιαίου συστήματος ἐπιτοκίων ἀνταποκρινομένου πρὸς ὁμαλωτέρας συνθήκας

τῆς ἑλληνικῆς ἀγορᾶς, μὲ διαφορισμὸν ἀναλόγως τῆς ἀσφαλείας καὶ Soap--

κείας τῶν δανείων ἢ πιστώσεων.

"E κ τον, τὰ μακροτέρας διαρκείας δάνεια ἐκ κεφαλαίων τοῦ Ο.Χ.ΟΑ.

μὲ ρήτραν δολλαρίου, θὰ ἐξακολουθοῦν νὰ χορηγοῦνται, ὡς mi σήμερον, εἰς

οὐσιωδῶς χαμηλότερα ἐπιτόκια.

5. 'H πολιτικὴ αὐτὴ θά ἔδει νά συμπληρωθῇ μὲ θετικὴν προσπάθειαν

ἀναδιοργανώσεως τῆς ἀγορᾶς κεφαλαίου καὶ ὑποστήριξιν τῆς ἐκδόσεως χρή

ματιστηριακῶν τίτλων, οἱ ὁποῖοι ἀφ’ ἑνὸς νὰ παρέχουν ἀσφάλειαν ἐπιστροι

φῆς καὶ ἐξυπηρετήσεως καὶ ἀφ” ἑτέρου ἕνα ἐν’διαφέρον εἰσόδημα ἐπὶ τῇ

σει τῶν ἐν Ἑλλάδι συνθηκῶν ἀμοιδῆς τῶν χρηματικῶν κεφαλαίων. Μόνον

οὕτω θὰ ἐπ-ετυγχάνετο τελικῶς ῆ προσέλκυσις διαθεσίμων ἀπὸ τὴν ἐξωτρα-

πεζικὴν ἀγορὰν καὶ ἀπὸ ἀντιοικονομικὰς ἐπενδύσεις καὶ ἡ χρησιμοποίησις

αὐτῶν διὰ τὰς ἀνάγκας τῆς παραγωγῆς moi τῆς οἰκονομίας. cH ἐπιτυχὴς ἐφαρ-

μογὴ τῆς πολιτικῆς αὐτῆς, συνδυαζομένή πάντοτε γενικώτερον νόμισμα·

τικὸν καὶ δημοσιονομικὸν ἔλεγχον, θὰ ἀποτελέσῃ τὸ, κύριον ἀποτελεσματικὸν

μέσον μειώσεως τελικῶς τῶν ἑλληνικῶν ἐπιτοκίων καὶ σὺν τῷ χρόνῳ ἀπο·

καταστάσεως ὁμαλωτέρων συνθηκῶν εἰς τὰς πιστωτικὰς συνθήκας τῆς Χώραῖ·

Προσὲλκυσις Τραπεζικῶν καταθέσεων

6. Ἡ αὔξησις τῶν τραπεζιικῶν καταθέσεων ἀποτελεῖ τὴν σημαντικωτέ-

ραν κατεύθυνσιν πρὸς τήν ὁποίαν πρέπει νὰ ἐπιδιωχθῇ κινητοποίηοῑς τῶν

έσωτερικῶν εάποταμιεύσεων. Αἱ Τράπεζαι ἀπετέλουν ἀνέκαθεν διὰ τὴν Ἑλ·

λάδα καὶ εἶναι ἀκόμη σήμερον οἱ κυριώτεροι ’ἀγωγοὶ συγκεντρώοεως τῶν

ἀποταμιεύσεων καὶ διοχετεύσεως αὐτῶν ὑπὸ ποικίλας μορφὰς πρὸς W

γωγικὰς τοποθετήσεις. Ἡ πρώτη προσπάθεια ἑπομένως πρέπει νὰ στραφῇ

πρὸς τὴν διὰ παντὸς μέσου μεγαλυτέραν δυνατήν συγκέντρωσιν καταθέσεων.

Ἀπαιτεῖται πρὸς τοῦτο δραστηρία ἐξόρμησις ἐκ μέρους τῶν Τροιτεεζῶν mm'

δευομένη μὲ εὐρεῖαν διαφώτισιν καὶ ἑλκυστικὰ ἐπιτόκια μὲ διαφορισμὸν ἀνω

λόγως τῆς διαρκείας αὐτῶν. Αἰ προσπάθειαι αὐταὶ καὶ ἐὰν· δὲν ἀποδώσθυν

_ ταχέως εἶναι βέὸαιον ὅτι σὺν τῷ χρόνῳ καὶ μὲ ἐπιταχυνόμενον Ρυθμὸν w

ὁδηγήσουν εἰς ὁλονέν καὶ μεγαλύτερα ἀποτελέσματα. cH δὲ αὔξησις τῶν 5W
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Ἣ

 

θεσίμων τῶν Τραπεζῶν ἐν συνδυασμῷ πρὸς τὴν περαιτέρω ἐνίσχυσιν αὐτῶν

ἐκ κεφαλαίων Δημοσίων· Ὀργανισμῶν καὶ τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου, θὰ ἐπι-

τρέψῃ τήν αὔξουσαν ἐπέκτασιν τῆς δανειστικῆς των ἱκανότητος,

Ἡ παχυτέρα ἐπέκτασις τοῦ κύκλου ἐργασιῶν τῶν Τραπεζῶν θὰ ἐπι-

τρέψῃ τήν ὑπὸ ποικίλας μορφὰς ἐνίσχυσιν αὐτῶν ἐφ’ ὅσον τὰ πάσης φύσεως

ἔξοδα λειτουργίας των θὰ περιορισθοῦν ἢ ὁπωσδήποτε θὰ ἀνακοπῇ mme

τέρω-αὔξησις αὐτῶν. Διὰ τῶν ὐγιῶν τούτων μεθόδων θὰ ἐπιτευχθῇ σὺν τῷ

χρόνῳ ῆ βαθυτέρα ἐξυγίανσις τοῦ τραπεζικοῡ συστήματος, ἡ ὁποία μόνον

πρὸς τὰς ἀνωτέρω κατευιθύνσεις δύναται νὰ εἶναι ὀργανική καὶ μόνιμος.

Πρέπει νὰ τονισθῇ ὅτι, ἀνεξαρτήτως ἄλλων σοδαρῶν αἰτίων, αἱ σημεριναὶΙ

δυσχέρειαι εἰς σημαντικὸν βαθμὸν ὁφείλονται εἰς τήν συνέχισιν καὶ μετὰ τὴν

ἀπελευθέρωσιν τοῦ πληθωρισμοῦ, ὁ ὁποῖος προεκάλεσε ρυθμὸν αὐξήσεως τῶν

τραπεζικῶν ἐξόδων δυσαναλόγως ὑψηλὸν ἐν σχέσει πρὸς τὸν ρυθμὸν ὑγιοῦς

ἀναπτύξεως τῶν τραπεζικῶν ἐργασιῶν. Εἶναι βέδαιον δὲ ὅτι ἡ ἐν-δυνάμωσις

τῶν τραπεζικῶν μας ἱδρυμάτων θὰ ἔχῃ ποικίλας ἀγαθὰς συνεπείας. Μεταξὺ

τούτων ἰδιαιτέρ-ας σημασίας εἶναι καὶ ἡ εὐρυτέρα τόνωσις τῆς ἐμπιστοσύνης

εἰς αὐτὰ ὁπότε καὶ συμὸολὴ moi ἡ »δραστηριότης-των εἰς τὴν ἀναδιοργά-

νωσιν τῆς ἀγορᾶς κεφαλαίου δύναται νὰ ἀποδῇ εὐρεῖα καὶ γόνιμος.

7. Αἰ ἀνωτέρω παρατηρήσεις ἅπτονται ὡρισμένων πλευρῶν τοῦ γενι-

κωτέρου προὸλήματος τῆς τραπεζικῆς ὁργανώσεως τῆς χώρας. Αἱ ὑφιστά-

μεναι Τρ-άπεζαι, καὶ μεταξὺ αὐτῶν, κατ’ςοχήεν, ἡ Ἔθνική, ἀπετέλεσαν ἐντὸς

τῆς τελευταίας ἑκατοντ-αετίας τοὺς κυρίους συμπαραστάτας πάσης οἰκονομικῆς

προσπαθείας. Κατὰ τὴν δρᾶσίν των αὐτὴν διεμόρφωσαν ὁργάνωσιν moi ἀπέ-

κτησαν ἐκτεταμένην ἐμπειρίαν, ὁποία ἀποτελεῖ πολύτιμον κεφάλαιον διὰ

τὴν χώραν. Τὸ αἴτημα τῆς γενικῆς κινητοποιήσεως διὰ τήν ἐπιτάχυνσιν τῆς

οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως ἀπαιτεῖ δραστηρίαν καὶ συγκεντρωμένην συμδολήν

ἀπὸ τὰς Τραπέζας, περισσότερον παρ’ ὅσον τοῦτο ἐκρίνετο ἀναγκαῖον προπα

λεμικῶς. Διὰ τὴν συγχρονισμένην αὐτήν προσπάθειαν αἱ ἐμπορικαὶ Τράπε-

ζαι καὶ κυρίως ἡ Ἔθνική, ἀποτελοῦν τὸ κύριον ἔρεισμα, μὲ γενικὴν ἀποστο-

λὴν τήν κάλυψιν ὅλης τῆς κλίμακος τῶν ἀναγκῶν χρηματοδ-οτήσεως ἀπὸ

τῶν λίαν βραχυπροθέσμων μέχρι καὶ τῶν μακροπροθέσμων, ἐντὸς τῶν ὁρίων

moi' κατευθύνσεων τῆς πιστωτικῆς πολιτικῆς. Αἱ ἐξειδικεομέναι Τράπεζαῑ

συμπληροῦν κατ’ οὐσίαν τὴν δ-ρ-αστηριότητα τῶν ἐμττθριιιιῖ)ν Τραπεζῶν μὲ

εἰδικωτέρους ἐῖσίοττ ἀ··τικειμε··ινο·“ιε σκοποὺς καὶ μὲ ἐξε·δικευμένα κριτήρια

τὰ ὁποῖα δὲν καλύπτονται πάντοτε, εἴτε ὡς πρὸς τὸ περιεχόμενον εἴτε ὡς

πρὸς τὴν ἐπὶ μέρους βαρύτητα αὐτῶν, ἀπὸ τὰ γενικῆς ἓφαρῖωγῆς κριτήρια

τῶν ἐμπορικῶν Τραπεζῶν. Τὸ σύστημα, αὐτό, τοῦ ὁποίου κύρια χαΟαἏΤὊρι“

στικὰ εἶναι ἡ ἐξυπηοέτησις τοῦ μεγάλου ’O'YX'OU τῶν συνήθων ΧθῬηΥῆσεων

ἀπὸ τὰς ἐμπορικὰς Τραπέζας, αἱ ὁποῖαι ἐξελίσσονται πρὸς πιστωτιῆθυς ὀρ·
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γανισμούς «γενικῶν τραπεζιοιῶν ἐργασιῶν» συμπληρουμένων ἀπὸ τὰς ἐξειδι-

κευμένοις Τραπέζας, ἔχει οὐσιώδη πλεονεκτήματα. Ἐξασφαλίζει, πρῶ-ων,

πληρότητα εἰς τὸ τραπεζικὸν σύστημα, διότι κατ’ ἀρχὴν αἱ ἐμπορικαὶ Τρά.

πεζαι δύνανται ἐντὸς τῶν διαγραφομένων ὁρίων νὰ ἰκανοποιήσουν πᾶσαν πι.

στωτικήν ἀνάγκην. Δεύτερον, παρέχει ἐλαστικότητα διότι αἱ ἐξειδικευμέναι

Τράπεζαι καλύπτουν εἰδικὰς κατηγορίας περιπτώσεων, αἱ ὁποῖαι ἄλλοτε σὺ

δόλως καὶ ἄλλοτε ἀνεπαρκῶς ἐξυπηρετοῦνται ἀπὸ τὰς ἐμπορικὰς Τραπέζας

μὲ ἀμοιὸαίαν ἐπικάλυψιν ἐντὸς ὡρισμένων ὁρίων τῶν πεδίων· δραστηριότηΡ

τος. Ταῦτα ἰσχύουν ἰδίως διὰ ’τὰς βιομηχανϊκὰς χορηγήσεις, τὰς ὁποίας εἰς

διευρυνομένην ἔκτασιν θὰ δύνανται νὰ ἐξυπηρετοῦν αἱ ἐμπορικαὶ Τράπεζαι,

ἀκόμη καὶ διὰ ,μακροπρόθεσμον δανεισμὸν ἰδίως ἀπὸ κεφάλαια Δημοσίων

Ὀργανισμῶν. Ἡ δραστηριότης ὅμως αὐτὴ εἶναι δυνατὸν νὰ συμπληροῦται

ἀπὸ ἐξειδικευμένον ὁργανισμὸν μακροπροθέσμου πίστεως, διὰ τοῦ ὁποίου πα-

ρέχονται κεφάλαια μακρᾶς διαρκείας διὰ τὰς παγίας ἐγκαταστάσεις τῶν

ἐπιχειρήσεων καὶ ὁταν αἱ διὰ τῶν ἐμπορικῶν Τραπεζῶν χορηγήσεις δὲν δύ

νανται ἐπαρκῶς νὰ καλύψουν τὰς ἀνάγκας αὐτάς.

Ἡ διάρθρωσις ἑπομένως τοῦ τραπεζικοῦ συστήματος εἶναι κατ’ ἀρχὴν

ὑγιής καὶ ἡ προσπάθεια πρέπει νὰ καταδληθῇ πρὸς τήν ἐνίσχυσιν τῶν φο-

ρέων αὐτοῦ. Τοῦτο ἀπαιτεῖ, πρῶτον, τὴν εὐρεῖαν χρησιμοποίησιν τῶν ὑφιστα-

μένων ὁργανισμῶν ἐντὸς τοῦ κύκλου τῶν ἀνεγνωρισμένων ἀρμοδιοτήτων των,

moi δεύτερον, τήν συστηματικὴν ἐπιδολῆν τῶν μεγαλυτέρων δυνατῶν οἰκονο-

μιῶν εἰς τὰ ἔξοδα τραπεζικῆς λειτουργίας.

Ὀργάνωσις ἀγορᾶς κεφαλαίου

8. Τὸ Κράτος καὶ αἱ Τράπεζαι. πρέπει συνειδητῶς νὰ ἐπιδιώξουν καὶ

ἐνισχύσουν τήν διαμόρφωσιν μιᾶς ώργανωμένης ἀγορᾶς κεφαλαίου καὶ ἀπὸ

τῆς ἀπόψεως αὐτῆς τὰ πρὸ ἡμερῶν ἐξαγγελθέντα ὑπὸ τοῦ· κ. Ὑπουργοῦ τοῦ

Συντονισμοῡ πρῶτα συγκεκριμένα μέτρα ἀποτελοῦν εὐοίωνον ἀπαρχὴνπροσ·

παθείας πρὸς τὴν κατεύθυνσιν αὐτήν.

ἰΑπὸ τῶν μέσων τοῦ 1954 ἐξεδηλώ-θησαν ὡρισμέναι δραστηριότητες κυ-

ρίως δι“ αὐξήσεις μετοχικοῦ κεφαλαίου μεγάλων ἐπιχειρήσεων. Αἱ ἐγγραφαί

ὅμως περιωρίσθησαν πλὴν ἐλαχίστων ἐξαιρέσεων μεταξὺ τῶν παλαιῶν μετό-

χων καὶ συνεδυάσθησαν μὲ εὐρεῖαν συμμετοχὴν τῶν. Τραπεζῶν. Παρ’ ὅλον

ἑπομένως τὸ ἀξιοσημείωτον τῶν πρώτων αὐτῶν προσπαθειῶν δὲν ἀπετέλε-

σαν, κατὰ γενικὸν σχεδὸν κανόνα, ἐξορμήσεις πρὸς κινητοποίησιν τοῦ ἐνδια-

φέροντος καὶ τῶν ἀποταμιεύσεων τοῦ εὐρυτέρου κοινοῦ.

Πρωταρχικὴν προῦπόθεσιν διὰ τήν ἀναδίωσιν τῆς ἀγορᾶς κεφαλαίου

ἀποτελεῖ ἡ ἀποφασιστικὴ καταπολέμησις συμπτωμάτων ἐνθυμιζόντων πλη·

θ(ι).ρικὰς καταστάσεις, ἡ ἐκρίζωσις πληθωρικῶν προσδοκιῶν καὶ ἡ διὰ παντὸς
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μέσου ἐνίσχυσις τῆς Ιἐμπιστοισύνής ἐἰς τὰ οἰκονομικὰ τῆς χώρας moi τὰς ἐν

γένει συναλλαγὰς. Εἶναι διὰ τοῦτο οὐσιῶδες νὰ. ἐξασφαλισθοῦν τὸ ταχύτε-

ρον αἱ προυποθέσεις ρυθμίσεως ἐν γένει τῶν ὑποχρεώσεων τοῦ παρελθόντος.

Πέραν τῶν ἀνωτέρω, διὰ τὴν προσέλκυσιν τοῦ ἐνδιαφέροντος τοῦ πληθυσμοῦ

(ἐπαιτεῖται :

Hp ῶτον, ἡ ἐνίσχυσις τοῦ ὑπευθύνου διιαχειριστικοῦ moi οἰκονομικοῦ

ἐλέγχου τῶν ἀνωνύμων· ἑταιριῶν, τροποποιουμένης mi συστηματικῶς ἐφαρ-

μοζομένης τῆς ισχετικῆς νομοθεσίας moi ὀργανουμένου ἐπὶ ὑγιῶν moi συγχρο-

νισμένων βάσεων· ἐνὸς Σώμοιτος Ἑλλήνων Ὀρκωτῶν Λογιστῶν ἐμπνέοντος

κῦρος moi ἐμπιστοσὺνην.

Δεύτερον, ἐνδείκνυται ἐπίσης νὰ τύχῃ προστασίας mi ἐνθαρρύν·

σεως ἡ ἐφαρμογὴ ἐκ μέρους τῶν ἐπιχειρήσεων πολιτικῆς μεριισμάτων καὶ

ἐπιτοκίων, τὰ ὁποῖα νὰ ἐξοοσφαλίζιουν «διὰ τὸν ἐπ-ενιδύεοντα εὔλογον εἰσόιδημα

ὑπὸ τὰς ἐλληνικὰς συνθήκας.

9i. Ἐφ’ ὅσον δημιουργηθοῦν αἱ ἀνωτέρω προϋποθέσεις δύναται νὰ ἀντυ-

μετωπισθῇ moi ἡ ἐπέκτουσις τῆς ἥδη ἀνεγνωρισμένης εὐχερείας συνομολογή-

σεως ρήτρας ἐξωτερικοῦ συναλλάγματος moi εἰς τὴν ρήτρανχρυσοῦ ἀκόμη

δὲ moi εἰς τὰς λεγομένας τιμαριθμικὰς ρήτρας, διὰ τῶν ὁποίων συνδέεται ἠ

ὑποχρέωσις ἐπιστροφῆς Ιδανειακῶν κεφαλαίων πρὸς τὰς μεταὸολὰς αὐστη-

ρῶς κωθωρυσμένης τιμῆς ὡρισμένου εἴδους ἢ ἐπισήμου τιμαρίθμου. Ἀλλ’ ἠ

χρησιμοτῡο-ίησις τῶν ἐξασφαλιστικῶν αὑτῶν ρητρῶν πρέπει νὰ περιορισθῆ

εἷς δάνεια moi ὁμολογίας μακρᾶς διαρκείας moi ὑπὸ τὸν ἔλεγχον ἀρμοδίων

καὶ ὑπευθύνων ὀργάνων ὡς πρὸς τὰς κατευθύνσεις χρησιιμοποιήσεως τῶν

κινητοποιουιμένων κεφαλαίων moi ὡς πρὸς τὴν ἔκτασιν τῶν ἀναλαμὸανομέ·

νων ὑποχριεώσεων moi τὴν δυνατότητα ἐξυπηρετήσεως αὑτῶν πρὸς προσυα·

σίων τῶν δανειστῶν. ι

Μετὰ τὴν διαμόρφωσιν τῶν ἀνωτέρω πλαισίων πρέπει moi θετικῶς νὺ.

ὑποστηριχθῇ ἡ ἐκδοσις προνομιακῶν ἢ κοῐνῶν με’ΐθχῶν καὶ δμῦλθγῑῶν μὲ ἔξω·

σφαλιιστικὰς ρήτρας ἐκ μέρους τῶν ἰδιωτικῶν ἐπιχειρήσεων. Ἡ ἐνίσχυσις

δύναται yd: πωραοχεθῇ δι’ ἐγγυήσεων ἐκ μέρους τῶν Τραπεζῶν ἢ προκειμέ-

νου περὶ χρηματιστήριαοιῶν τίτλων μεγάλων moi ὑγιῶν ἐπιχειρηματικῶν ὀρ-

γανισμῶν διὰ τῆς παροχῆς ἀδείας ἐπενδύσεως εἰς αὐτοὺς ’ναὶ ἐντὸς ὁρίων*

διαθεσίμων δημοσίων ὀργανισμῶν.

10. Known-fling διὰ τὴν προσέλκυσιν ἀπ’ εὐθείας aurmuvefivem εἷς

τὴν ἐκτέλεσιν moi ἐκμετάλλευσιν τῶν μεγάλων ἔργων Οἰκονομῑκῆς Maw

ιξεως, ἐνδείκνυταί ἡ ἵδρυσις μιοιτῶν ἐπιχειρήσεων ὑπὸ τὴν μορφὴν hwy}

μων ἑταιριῶν μὲ ,εὐρεῖαν μετιοχι-κὴν πλειοψηφίαν ἰδιωτῶν moi μετοχικήν συμ-

κραξιν, εμὲ δικαιώματα ἐλέγχου τοῦ Κράτους- Ἦ ΜΡ(Ρῆ αὐτὴ τῆς μικτῆς ἐπ”·

χαρήσεως εἶναι ’δυνατὸν νὰ ωγκιεντρώνῃ τὰ πλεωεκτήματα ταυτοχρόνως
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τῆς ἰδιωτικῆς moi τῆς δημοσίας ἐπιχειρήσεως, mi νὰ ἀπαλλαγῇ τῶν ἐν Ἑλ.

λάδι βασικῶν μειονεκτημάτων ἀμφοτέρων. Κατὰ τὴν πρώτην ἵδρυσιν τῶν

ἐπιχειρήσεων αὐτῶν, ἴσως καὶ κατὰ τὰς πρώτας φάσεις λειτουργίας των,

εἶναι λίαν πιθανὸν ὅτι θὰ εἶναι δυσχερὴς ἡ διάθεσις τῶν μετοχῶν εἰς τὸ κοι·

νον moi ἑπομένως ἀναπόφευκτος ἡ ἐξ ὁλοκλήρου ιδιατήρησις αὐτῶν εἰς χεῖ.

ρας τοῦ κράτους δημοσίων ,ὀργανισμῶν Βαθμηδὸν ὅμως μὲ τὴν κατάλλη-

λον ιδιαφώτισιν καὶ μὲ ἐγγύρησιν τήν καλὴν λειτουργίαν τῶν ὀργανισμῶν αὐ-

τῶν ·θὰ δημιουργηθοῡν αἱ προϋποθέσεις διὰ νὰ ἐπιχειρηθῇ ,μεταγενεστέρως

μὲ ἱκανοποιητικὰ ἀποτελέσματα Ιδιάθεσις μετοχῶν εἰς ἰδιώτας. Εἶναι ἑπο-

μένως ἀπαραίτητον ὅπως ἐν τῷ μεταξὺ διὰ τὴν ἐκτέλεσιν καὶ τὰς πρώτας

φάσεις ἐκμεταλλεύσεως τῶν ἔργων, ἐξασφαλισθοῠν moi mo:oxupoo'9013y αἱ

προϋποιθέσεις σταθερᾶς, ἱκανῆς moi ὑγιοῦς διοικήσεως. Αἱ συνθῆκαι αὐταὶ

πρέπει νὰ καταστοῦν εὐρύτερον ισυνειιδηταὶ moi νὰ δημιουργήσουν σὺν τῷ

χρόνῳ παράδοσιν, ὥστε νὰ ἐμπνεύισουν ἐμπιστοισύνην καὶ νὰ ὑποκινήσουν τὸ

ἓνδιαφέρον καὶ τὴν σύμπραξιν τοῦ κοινοῦ. Εἰς τὴ δημιουργίαν αὐτῶν τῶν

προϋποθέσεων mi τοῦ καταλλήλου κλίματος ἐμπιστοσύνης, τὸ· Κράτος πρέ·

πει νὰ ἀποὸλέψῃ συνειιδητῶς διὰ τοῦ συνόλου τῶν ἐκδηλώσεων τῆς πολιτι-

κῆς του καὶ μὲ χρησιμοποίησιν τῆς εὐρυτέρας δυνατῆς διαφωτίσεως mi παν-

τὸς ἄλλου μέσου. Τοιούτου εἴδους μικταὶ ἐπιχειρήσεις moi μορφαὶ διοικήσεως

ἔχουν ἐπιτύχει εἰς πλείσας χώρας, ὅλων τῶν βαθμῶν οἰκονομικῆς ἀναπτύ-

ξεως. Ἡ Διεθνὴς Τράπεζα ήδη ἐχρηματοδότησεν εἰς πολλὰς χώρας ἔργα ’

ὑπὸ τοιαύτην μορφήν μὲ εὐνοϊκὰ ἀποτελέσματα. Ἐπίσης ὁ προσφάτως ἱδρυ-

θεὶς Διεθνὴς Ὀργανισμὸς χρηματοδοτήσεως ἀποὸλέπει ἀκριὸῶς Ιεἰς χρημα-

τοιδοτήσεις ὑπὸ μορφὴν συμμετοχῶν εἰς τὸ μετοχικὸν κεφάλαιον ἐπιχειρή-

σεων, διὰ τῶν ὁποίων ἐκτελοῦνται ἔργα οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως. Δύνανται

αἱ μορφαὶ αὐταὶ νὰ ἐπιτύχουν καὶ εἰς τὴν Ἑλλάδα μὲ προσπάθειαν καὶ δια-

φώτισιν, εἶναι δὲ ἰδιαιτέρας σημασίας διὰ τὰς ἑλληνικὰς συνθήκας ὅπου ἦ

ἀνάληψις τῆς ἐκτελέσεως τῶν μεγάλων ἔργων ὑπὸ ἰδιωτῶν ἢ ἡ ἐξασφάλισις

γνησίας καὶ ἓπαρκθῦς ἰδιωτικῆς συμμετοχῆς εἶναι σχεδὸν ἀδύνατος, λόγῳ

τοῦ μεγέθους τῶν ἀπαιτουμένων κεφαλαίων, ἰδίως ἐὰν ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ὅτι

τὸ ὑγιὲς ἐπιχειρηματικὸν ἐνδιαφέρον ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ ὑπῆρξεν ἕως τώρα

περιωρισμένον·.

ῙῙ· Παρὰ τὰς πολλὰς δυσχερείας αἱ ὁποῖαι κατὰ μέγα μέρος ὀφείλον-

ται εἰς τὰς 7ταλαιπωρίας καὶ ἀσταθείας τῆς τελευταίας δεεκαπενταετίας εἶναι

δυνατὸν νὰ ἀναδιώση καὶ διαμορφωθῆ καὶ εἰς τὴν Ἑλλάδα σὺν τῷ χρόνῳ μία

ἐὐρυτέρα καὶ ὑγιὴς ᾰΎΟΡὰ κεφαλαίου. Αἱ προσπάθειαι αὐταί ἐπέτυχον καὶ

ἐπιτυγχάνων ἐἷς Χώρας καὶ κατωτέρου βαθμοῦ οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως 3V

συγκρίσει πρὸς τήν Ἑλλάδα καὶ μὲ γενικωτέρας προϋποθὲσιεις ἐξ ἴσου· 5U"

οχερεῖς μὲ τὰς ἑλληνικάς. Ἐὰν ἀρχίσουν τὸ ταχύτερον αἱ προσπάθειιαι πρὸς
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τὰς ἀνωτέρω κατευθύνσεις μὲ σύστημα, ἐπιμονὴν καὶ συνέπειαν, τὰ ἀποτε-

λέσματα βραδέως ἀλλ’ ἀσφαλῶς θὰ ἐπέλθουν. Καὶ θὰ εἶναι δυνατὸν αὶ ἀπο-

ταμιεύσεις τοῦ ἑλληνικοῦ λαοῦ νὰ τραποῦν πρὸς ἐπενδύσεις εὐρυτέρας οἰκο-

νομικῆς καὶ κοινωνικῆς σημασίας, διὰ τῶν ὁποίων θὰ αὐξηθῇ ἡ παραγωγὴ

καὶ θὰ ἐξασφατλισθοῦν εὐκαιρίαι γονίμου καὶ ἀποδοτικῆς ἀπωσχολήσέως εἰς

τὸν πληιθυσμόνι

Ἡ περῑφιρθύρησῑς τῆς ἀξίας τοῦ ἐθνικοῦ νομίσματος εἶναι τὸ πρῶτον

καθῆκον παντὸς Κεντρικοῦ Πιιστωτικοῦ Ἱδρύματος καὶ ἐκπλήρωσις τῆς

ἀποστολῆς ταύτης ἀποτελεῖ τὴν κατευθυντήριον ἀρχὴν καὶ τὸ ,κριτήριον ἐκτι-

μήσεως τῆς συνολικῆς δράσεως τῆς Κεντρικῆς Τραπέζης, Ἀλλ’ ἡ WWW”-

τικὴ σταθερότης δέον νὰ συνδέεται μὲ ὁμαλὴν καὶ αὐξανομένην οἰκονομικὴν

δραστηριότητα καὶ σταθερὰν Εβελτίωσιν τοῦ ἐπιπέδου ζωῆς, αἱ συνθῆκαι δὲ

αὐταὶ ἀποτελοῦν :0 ἀποτέλεσμα, ἀλλὰ καὶ τὰ θεμέλια ἐνὸς ἰσχυροῦ καὶ σταἈ

θεροῦ νομίσματος.

Πρωταρχικὴν ἐπιιδίωξιν ἑπομένως ἀποτελεῖ ἡ ἐξασφάλισις ἐπαρκοῦς καὶ

σταθερᾶς τραπεζικῆς πιστοδοτήσεως τῶν παραγωγικῶν προσπαθειῶν, γενι-

κώτερον «δὲ εὔρυθμος λειτουργία τοῦ πι-στωτικοῦ μηχανισμοῦ διὰ τὴν ἱκα-

νοποίησιν ὅλης τῆς κλίμακος καὶ τῶν κατηγοριῶν χρηματοδοτήσεων, ἰδίως

πρὸς τοὺς δηιμιουργικούς τομεῖς ’τῆς οἰκονομίας. εΗ πραγματοποίηισις ὅμως

τῶν ἐπιιδιώξεων αὐτῶν προῦπσθέτει ἔλεγχον τοῦ συνόλου τῶν ’διαθεισίμων πι-

στωτικῶν μέσων, διότι πέραν ὡρισμένων ὁρίων ἐπέκτασις ’τῶν ἐν γένει

χρηματοδοτήσεων δύναται νὰ ὁ-δηγήση εἰς ἐξάρθρωσιν τοῦ παραγωγικοῦ ,μη-

χανισμοῦ καὶ εἰς ἀντίθετα τῶν ἐπιδιωκομένων ἀποτελέσματα. Ἀπαιτεῖται

συνιεπῶς ἐπιμελὴς στάθμισις τῶν ἐπιδράσεων, «αἱ ὁποῖαι ἐπιὸάλλουν περιορι-

στικὰς τάσεις καὶ τῶν Ιδυνάμεων αἱ ’ὁποῖαι προκαλοῦν ἢ προϋποθέτουν νομι-

σματικὴν ἢ πιστωτικὴν ἐπέκτασιιν. Κατὰ τὴν στάθμισιν αὐτὴν ἡ πολιτικὴ

τοῦ ἐκδοτικοῦ ἱδρύματος ιδιέπεται ἀπὸ τὴν βαθεῖαν ἐπίγνωσιν ὅτι οὐδέποτε

ἐἶναι ἐπιτρεπτὸν νὰ ἀναστέλλεται ἡ παραγωγικὴ ιδραστηριότης, καὶ ὅτι, ἀντι-

θέτως, ἐπιὸάλλεταιυ ἡ ἀναγ-νώριισις προτεραιότητος εἰς τὴν παραγωγικὴν χρηε

ματοδότηισιν .

Ἡ Τριάπεζα τῆς Ἑλλάδος ἔχει ἐπίγνωσιν ’ὅτι εὐρυτέρα οἰκονομικὴ ἀνά·

πτυξις εἶναι ἀδύνατος ἄνευ νοιμῑῦμίατῑκῆς παθερότηῗος ’καὶ ὅτι ἡ ἀνοχὴ χρο“

νίου πληθωρισμοῦ δύναται ’νὰ ματαιώσῃ πᾶσαν πωραῪωΥῑκὴν προσπάθειαν

Τοῦτο διδάσκει ἡ πολυετὴς ἐλληνική ἐμπειρία ἀλλὰ καὶ παλαιότερα καὶ

πρόσφατα πειράματα ὡρισμένων Χωρῶν· Συγχρόνως ’ὅμως ἡ Τράπεζα τῆς

Ἑλλάδος πιστεύει ὅτι ἦ νρμῑῦμπῑκὴ ’στωθερότης dim“ ἀδύνατος ἄνευ τῆς

οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως. Εἰς χώρας ὡς ἡ Ἑλλὰς μὲ αὐξανόμενον πληθυ-

σμὸν καὶ χαμηλὸν βιωτικὸν ἐπίπεδον, ἡ συνεχὴς τάσις ἀὐξήσεως Τῶν X,”-

ματικῶν εἰσοδημάτων εἶναι ἀναπότρεπτρς καὶ “We” νὰ ’δημυουργησῃ μονι-
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μον πληθωρικήν πίεσινῖἐὰν ιδὲν παρακολουθῆται ἀπὸ πραγματικὴν αὔξησιν,

τοῦ ἐθνικοῦ προϊόντος. Διὰ τοῦτο ἀποτελεῖ σαθερὰν καὶ ἐπίμονον κατεύθυν-

σιν τῆς πολιτικῆς τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος ἡ ἐνίσχυσις μιᾶςταχυτέρας

οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως.

Ἡ φύσις· τῶν συγχρόνων οἰκονομικῶν προὸλημάτων καὶ αἱ ποικίλαι

πιέσεις διὰ μίαν ταχεῖα-ν βελτίωσιν τῶν συνθηκῶν διαὸιώσεως, ἀπαιτοῦν ἀντι-

κειμενικὴν ἐκτίμησιν moi σταθερὰν καὶ συνεπῆιιδιαχείρισιν τῶν οἰκονομικλῑη,Δ

τῆς χώρας, μακρὰν τῶν μεταπτώσεων τῆς ἐφηφέρου πολιτικῆς σκοπιμότη-

τος. Εἶναι διὰ τοῦτο ἐπιὸειὸλημένη χάραξις μιᾶς ἐθνικῆς καὶ ὑπερασμυατι-

κῆς οἰκονομικῆς πολιτικῆς, αἱ ἐπιδιώξεις τῆς ὁποίας Ιθιὶι συγκλίνουν πρὸς

τὴν ἐξασφάλισιν ταχείας οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως. Αὕτη ἀποτελεῖ ἐθνικὸν

αἴτημα moi προῦποθέτει τήν μακρὰν τοῦ πολιτικοῦ -στίὸου καθιέρωσιν τῶν

γενικῶν κατευθύνσεων, πρὸς τὰς ὁποίας θὰ ἐπιδιώξωμεν τὴν οἰκονομικήν μας

λύτρωσιν. Ἐκτὸς ὅμως ἀπὸ τὴν κρατικὴν πολιτικήν, ἡ γενικωτέρα καὶ αἱ

εἰδικώτερ-αι ἐπιδιώξιεις πρέπει νὰ καταστοῦν βαθύτερον συνειδηταὶ εἰς ὅλα,

τὰ ὑπεύθυνα ὄργανα καὶ τοὺς φορεῖς τῆς ἐθνικῆς μας ζωῆς. εΗ γενικὴ αὐτὴ

κινητοποίησις πρέπει νὰ στηριχθῇ εἰς τὴν εὐρυτέραν κατανόησιν τοῦ πε·-

ριεχομένου καὶ τῆς σημασίας τῆς ἐπιδιωκομένης οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως

ἀπὸ ὅλας τὰς κατηγορίας τοῦ πληιθυσμοῦ. Ἡ δημιουργία τῶν προϋποθέσεων

μιᾶς ἐνσυνειδήτου καὶ ἐμψυχωμένης συνεργασίας ’θὰ ’δώσῃ πνοὴν καὶ θὰ

ἐντείνῃ τὴν προσπάθειαν ὅλων, συγχρόνωςδέ θὰ ἁπαλύνῃ :0 βάρος τῶν ἀπαι-

τουμένων θυσιῶν. Πιστεύω ὅτι πρὸς τὰς κατευθύνσεις αὐτὰς πρέπει νὰ ἀνα-

ζητηθῇ ἡ ἐπίλυσις τοῦ οἰκονομικοῦ καὶ τοῦ κοινωνικοῦ προὸλήματος τῆς Ἑλ-

λάδος. ’Έχω δὲ τὴν πεποίθησιν ὅτι μὲ μίαν τοιαύτην· γενικήν ἐξόρμησιν δυ-

νάμεθα νὰ ἐπιτύχωμεν θετικήν πρόοδον εἰς τὴν οἰκονομικήν μας ἀνάπτυξιν

καὶ σταθερὰν διεύρυνσιν τῶν εὐκαιριῶν δημιουργικῆς ἐργασίας ’διὰ τὸν πλη-

θυσμόν. Ὑπὸ τὰς συνθήκας αὐτὰς θὰ ἐξασφαλισθῇ ὑγιὴς mi σταθερά οἰκονο-

μικὴ ζωὴ ἐνῷ συγχρόνως θὰ τεθοῦν τὰ ἀσφαλῆ θεμέλια διὰ τήν πραγματῑ·

κήν ἀνύιψωσιν τοῦ χαμηλοῦ βιωτικοῦ ἐπιπέδου τοῦ λαοῦ.


